Hodnoceni

rigorézni prace pana Mgr. Eviena Stastného

Jednotna licence obchodnikd

s cennymi papiry

Pan Mgr. Stastny si za téma své rigorézni prace vybral pojednani o
jednotné licenci obchodnikl s cennymi papiry.

V Ovodni €asti autor vysvétiuje pojem jednotné licence jako vzajemné
uznavane licence umoznujici obchodniklim s cennymi papiry podnikani na tzemi
jednotneho vnitiniho trhu Evropské unie a objasiuje dlvody i pojeti své rigorézni
prace,

V prvni £asti, oznacené jako Historicky zaklad, autor vysvétiuje vyvoj
jednotného finanéniho trhu a sjednoceni narodnich licenénich podminek od
zalozeni Evropské unie.

Ve druhé ¢asti, nazvané Pojem a zakladni principy evropské licence, autor
vysvétiuje, prog se rozhodl pro pojem jednotna licence a nikoli jednotny nebo
evropsky pas. Princip jednotné licence spociva podle autora v tom, Ze obchodnik
s cennymi papiry miZe poskytovat investitni sluZby na zakladé opravnéni
vydaného prislusnym dozorovym U(fadem statu, ve kterém ma své sidio
{domovskeho statu), ve viech ostatnich zemich Evropské unie.

Treti ¢ast Mgr. Stastny vénoval vykladu zaméru poskytovat investicni
sluzbu na uzemi jiného &lenského statu. Vysvétluje, Ze poskytovani investiénich



sluzeb obchodnikem s cenniymi papiry v jinych &lenskych statech ve forms
podnikani je vdzano na oznameni zaméru obchodniho dozorovému Gfadu
domovského statu. ZdUrazfiuje, Ze oznamovaci povinnost se nevztahuje na
jednorazové nebo ojedinélé poskytnuti investicni sluZby. Své vysvétieni doklada
ufednimi sdélenimi Evropské komise. Pfitom v8ak podotyka, Ze ufedni sdéleni
Evropskée komise ma status voditka a neni zavazné pro narodni soudy
iednotlivych ¢lenskych stati. Autor dale blize objasiuje pojem a aplikaci testu
charakteristického plnéni. Uvadi jednotlivé li§ici se ndzory dozorovych organl

v Clenskych statech EU v&etné Komise pro cenné papiry. Dvoji pfistup &lenskych
statll EU k oznamovaci povinnosti mize dle nazoru autora vést ke konfiiktu, ktery
nastane v okamziku, kdy jeden regulator bude tvrdit, Ze poskytovate! investi¢ni
sluzby uskuteénuje na jeho Uzemi investiéni sluzby a bude poZadovat po
dozorovém (fadu jeho domovského statu pfistudné kroky souvisejici

s dozorovou Cinnosti, tento je vSak nebude chtit podniknout, nebot’ podle jeho
nazoru o preshraniéni poskytovani sluzby nepujde. Autor sam pfedpoklada, Ze
zvitézi princip charakteristického plnéni, nebot je to az fakticka éinnost osoby
poskytujici investiéni sluzbu, ktera je jako citliva sou¢ast narodnich ekonomik
regulovana. S ohledem na to autor vysvétluje blize nahled na pfeshraniéni
poskytovani sluzeb v pfipadé komunikace mezi obchodnikem s cennymi papiry a
pfijemcem sluZzby na dalku (prostfednictvim telefonu, faxu nebo formou
elektronického obchodu). Mgr. Stastny date poukézal na existujici rozpory pii
vykladu pfeshraniéni sluzby s vyuZitim zprostiedkovatele nebo nezavislé osoby.

Ve &tvrté Casti rigorézni prace autor vysvétlil pojeti svobodného usazovani
a voiného pohybu sluzeb. Sve pojednani doplnil i ustalenou judikaturou
Evropského soudniho dvora. V ramei vykladu volného pohybu sfuZzeb autor
zddraznil zakaz obchazeni narodniho prava. Dale se v této asti pokusil vymezit
hranici mezi voinym pohybem sluZeb a svobodou usazovani. Dochazi k zaveru,
Ze v pfipadé, Ze by byl obchodnik s cennymi papiry €inny na Gzemi jiného
Elenského statu na zakladé volného pohybu sluzeb a rozsahem sve Cinnosti

spadal spiSe mezi pravidla svobody usazovani, bylo by v rozporu s komunitarnim



pravem, pokud by takovy {lensky stat nutil takového obchodnika k usazent jako
predpoklad pro daisi pokraovani jeho Cinnosti.

Patou Cast, Poskytovani sluZeb prostfednictvim organizagni slozky, autor
vénoval rozboru povinnosti obchadnika s cennymi papiry, ktery se rozhodl
poskytovat investieni sluzby na Gzemi jiného lenského statu prostfednictvim
organizacni slozky a vysvetluje, kde jdou v této souvislosti pozadavky Komise

pro cenné papiry nad ramec platnych zakonl i evropskych pfedpis.

V Seste Casti se autor zabyva poskytovanim sluzeb bez zfizeni
organizacni slozky, na zakladé volného pohybu sluzeb a vysvétlenim povinnosti,
které v takovém pripadé ma obchodnik s cennymi papiry.

V sedmé &asti Mgr. Stastny rozebira dozor nad obchodniky s cennymi
papiry a otazky spojené se spolupraci dozorovych Gfadl. V této souvislosti se
zabyva i nepfesnou transpozici evropské smérnice o investiénich siuzbach do
tuzemského zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Do osmé &asti autor zafadil pojednani Pravni vztahy mezi obchodnikem
s cennymi papiry a zakazniky. Vysvétiuje, Zze pri pfeshraniénim poskytovani
sluzeb jde o smlouvy s mezinarodnim prvkem a z tohote divodu vyvstava
otazka, jakym pravnim fadem se bude dany vztah fidit. Tuto otazku fesi v prvni
fadé podle Rimské umluvy o préavu pouzitelném na smiuvni zavazky, kiera vSak
pro CR neni prozatim z&vazna. Druhym feSenim je proto aplikace koliznich

norem obsaZenych v zakoné o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim.

Devatou &ast rigordzni prace Mgr. Stastny vénoval Uzavirani smiuv na
dalku a elektronické komunikaci. V této souvislosti zejména poukazuje na diraz
kladeny na informovanost spotfebitele.



V desate Casti se autor zabyva vybranymi otazkami jednoiné licence, jako
jsou napf. pfechod obchodnikl od dvou licenci do re2imu jednotné, rozsah
vzajemné uznavanych &innosti nebo aktualni problémy pfi dozoru nad

zahraniCnimi subjekty. V zavéru této ¢asti se autor vénuje budoucnosti
oznamovaciho procesu.

V posledni ¢asti autor shrnul zav&ry, k nimZ pfi zpracovani rigorézni prace
dospél.

Pfedlozena rigordzni prace je zpracovana velmi podrobné a pedlivé.
Oceniuji rovnéZ autorovu snahu doplnit zkoumanou problematiku aktualni
judikaturou i vlastnim hodnocenim.

Citace odborne literatury odpovida zvyklostem védecké prace.

Pfedlozenou rigordzni praci hodnotim kladné a doporuéuiji ji k ustnt

obhajobé.

V Praze dne 17.4.2006

JGDr. Petr Novotny \



