Abstrakt

Tato prace zkouma efektivitu nékolika CME komoditnich futures a jeji vztah k likvidité béhem
desetiletého obdobi. Cilem je najit ARMA model, ktery je lepsi nez Sum z pohledu kvality predpovédi
a ddle provést analyzu likvidity daného trhu v pfipadé Ze se ndm podari takovy model nalézt. Toto je
provedeno porovnavanim vybranych ARMA model( ku Sumu. K tomu je pouzit Diebolt - Mariano test
na chyby v predpovédi ziskané pseudo out - of - sample analyzou za pouziti klouzavého okna s
opétovnou regresi. Dalsi analyza se zabyva vybranymi faktory které mohou ovlivnit velikost DM
statistiky.

Hlavnim zjiSténim je, Ze pro témér kazdou komoditu jsme schopni nalézt dostatecné malé obdobi,
kde je ARMA model lepsi nez Sum. Pro vétSinu komodit je toto obdobi tak malé, Ze na nema vliv na
hypotézu efektivnich trhi. Jen pro palladium a lean hog futures jsme schopni nalézt toto obdobi vétsi
nez rok. Tyto dvé komodity ukazuji silné zndmky neefektivity, kterd vychazi z toho, Ze schopnost
predikovat neni vyvazena snizenou likviditou v daném obdobi.



