Abstrakt

Spravne definované modely na predpovedanie vynosov indexov si dolezité pre
investorov, kvoli minimalizovaniu rizika na finan¢nych trhoch. Tato préaca sa
zameriava na podmiené modelovanie Value at Risk, ktora vyuziva rdmec flex-
ibilnej kvantilovej regresie, a tym sa moze vyhnit predpokladu o normélne
rozdelenych vynosoch. Aplikujeme semiparametrickd linearnu regresiu kvan-
tilov (LQR) s realizovanym rozptylom a tiez model s pozitivnou a negativ-
nou semivarianciou, ktorda umoznuje priame modelovanie kvantilov. Do tvahy
berieme ceny Styroch eurépskych akciovych indexov: ¢eského PX, madarského
BUX, nemeckého DAX a londynskeho FTSE 100. Nasim cielom je zistit, ako
pouzitie realizovanych rozptylov ovplyvinuje presnost VaR a koreldciu medzi
strednou a vychodnou Eurépou so zapadoeurdéskymi indexmi. Hlavnym prino-
som prace je aplikacia modelov LQR pre modelovanie podmienenych kvantilov
a porovnanie koreladcie medzi eurépskymi indexmi s vyuzitim realizovanych
mier. Nase vysledky ukazujui, Ze pri jednokrokovej prognéze linearny kvan-
tilovy regresny model poskytuje lepsie odhady a taktiez presnejsie predpovede
ako klasicky VaR model s predpokladom normalne distribuovanych vynosov. Z
tohoto dévodu, LQR modely s realizovanou varianciou mézu byt pouzité ako
presné nastroje pre investorov. Naviac ukazeme, ze prinosy z diverzifikacie

klesaju v case.
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