ABSTRAKT

Tato diplomova prace se zabyva vlivem pohybld spotovych cen elektiiny na ceny
dlouhodobych forwardovych kontraktli. Prace nabizi unikatni srovnani efektivity némeckého
a mad’arského velkoobchodniho trhu s elektfinou. Rizikova prémie forwardovych kontrakti s
dodavkou v pfistim tydnu je zkoumana nejen analyzou dat, ale také testovanim hypotézy
nevychylenosti forwardovych cen. V nasledné analyze se vénujeme vysvétleni chyby odhadu
forwardové ceny ex-post pomoci determinantti, které¢ v dobé urCovani ceny byly nejisté nebo
neznamé. Pomoci regresni analyzy, kde byly pouzity zmény v kratkodobych meznich
nakladech konvencnich elektraren jako kontrolni proménné, bylo podle ocekavani zjisténo, ze
mad’arské forwardy s del$i dobou splatnosti silné reaguji na Soky na spotovém trhu, coZ bylo
potvrzeno pro mezidenni i tydenni Casovy horizont. Pro némecky trh tyto zavéry ovsem
neplati. Tyto vysledky naznacuji nevyspélost mad’arského trhu s elektfinou a neefektivnost
V tvorb¢ cen. Na druhou stranu, mad’arska rizikovd prémie na forwardovych produktech
s dodavkou v nasledujicim dnu i1 tydnu vysla vyznamné niz§i nez némeckd. Test
nevychylenosti forwardovych cen potvrdil tato pozorovani, coz neni v souladu se
stylizovanym faktem, Ze madarské spotové ceny jsou nachylnéjsi k necekanému prudkému
nariistu ve srovnani s Némeckem. Rizikova prémie by tedy méla byt naopak vyssi, aby

kompenzovala riziko plynouci z dodavky elektiiny v exspiraci.



