
Abstrakt

Tato diplomová práce se věnuje vztah̊um mezi akciovými, dluhopisovými a měnovými

trhy v České republice, Německu, Polsku a Rakousku v obdob́ı 2007-2014. Za účelem

komplexně popsat propojeńı mezi trhy jsme využili dva druhy spillover index̊u (na základě

generalizovaného a strukturálńıho VAR modelu), dynamické korelačńı koeficienty odhad-

nuté pomoćı v́ıcerozměrného GARCH modelu a koeficienty strukturálńıho VAR modelu

identifikovaného prostřednictv́ım heteroskedasticity ve strukturálńıch šoćıch. Tyto me-

tody nám umožnily popsat vztahy mezi trhy z r̊uzných pohled̊u, zachytit jejich časový

vývoj a źıskat tak představu o transmisńım mechanismu mezi těmito trhy ve středńı Ev-

ropě. Výsledky, mimo jiné, naznačuj́ı zesiluj́ıćı propojeńı mezi trhy v době finančńıch kriźı,

klesaj́ıćı vliv akcíı ve prospěch dluhopis̊u a dominantńı postaveńı rakouského akciového

trhu a německého dluhopisového trhu. Zároveň jsme dokázali zachytit vliv evropské dlu-

hopisové krize na výši přeliv̊u a na intenzitu propojeńı mezi trhy. Ukazuje se, že docháźı

k rozvolněńı vztah̊u mezi dluhopisovými trhy, které může být připsáno např. větš́ımu

d̊urazu na vývoj v jednotlivých zemı́ch. Źıskané výsledky a jejich př́ıpadné rozš́ı̌reńı se

mohou stát základem pro detailněǰśı výzkum.
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