Abstrakt

Tato diplomova prace se vénuje vztahum mezi akciovymi, dluhopisovymi a ménovymi
trhy v Ceské republice, Némecku, Polsku a Rakousku v obdobi 2007-2014. Za tcelem
komplexné popsat propojeni mezi trhy jsme vyuzili dva druhy spillover indexu (na zékladé
generalizovaného a strukturdlniho VAR modelu), dynamické korelacni koeficienty odhad-
nuté pomoci vicerozmérného GARCH modelu a koeficienty strukturdlntho VAR modelu
identifikovaného prostiednictvim heteroskedasticity ve strukturalnich Socich. Tyto me-
tody ndm umoznily popsat vztahy mezi trhy z ruznych pohledu, zachytit jejich ¢asovy
vyvoj a ziskat tak predstavu o transmisnim mechanismu mezi témito trhy ve stredni Ev-
ropé. Vysledky, mimo jiné, naznacuji zesilujici propojeni mezi trhy v dobeé finanénich krizi,
klesajici vliv akcii ve prospéch dluhopisu a dominantni postaveni rakouského akciového
trhu a némeckého dluhopisového trhu. Zaroven jsme dokazali zachytit vliv evropské dlu-
hopisové krize na vysi prelivii a na intenzitu propojeni mezi trhy. Ukazuje se, ze dochézi
k rozvolnéni vztahu mezi dluhopisovymi trhy, které muze byt pripsano napt. vétsimu
durazu na vyvoj v jednotlivych zemich. Ziskané vysledky a jejich pripadné rozsiteni se

mohou stat zékladem pro detailnéjsi vyzkum.



