
Abstrakt

V bakalářské práci je vytvořeno rozš́ı̌reńı populárńıho heterogenńıho agentńıho

modelu oceňováńı kapitálových aktiv založené na Prospect Theory. Toto roz-

š́ı̌reńı zahrnuje zejména averzi ke ztrátám, která zp̊usobuje averzi k riziku a

asymetrické reakce v̊uči zisk̊um a ztrátám. Součást́ı práce je také posouzeńı

speciálńıho př́ıpadu výběru tržńıch strategíı agenty, který ovlivňuje celkovou

dynamiku modelu, označovaného jako Asynchronńı obnovováńı. Toto rozš́ı̌reńı

má za ćıl modelovat setrvačnost investor̊u (investor inertia). Následně je po-

moćı metod Monte Carlo zkoumáno chováńı modelu s těmito rozš́ı̌reńımi—

zejména pak statistické vlastnosti výstupńıch dat—a posouzena relevantnost

těchto rozš́ı̌reńı ve vztahu k empirickým dat̊um a stylizovaným fakt̊um. Výsled-

kem je zjǐstěńı, že rozš́ı̌reńı modelu založené na Prospect Theory je proveditelné

a umožňuje zachováńı p̊uvodńı jednoduchosti modelu, aniž by došlo ke ztrátě

jeho d̊uležitých charakteristik. Rozš́ı̌reńı dále měńı kvalitativńı chováńı mod-

elu, produkuje statisticky odlǐsná rozděleńı nejd̊uležitěǰśıch proměnných a po-

souvá model bĺıže k reálné dynamice trh̊u. Asynchronńı obnovováńı na druhou

stranu ve většině př́ıpad̊u nevytvář́ı statisticky odlǐsná empirická rozděleńı pro-

měnných modelu, avšak znatelně ovlivňuje poměry tržńıch strategíı, zejména

pak zvyšuje tržńı pod́ıl fundamentalist̊u a jejich šance udržet se na trhu i za

situaćı, ve kterých je přechod k ziskověǰśım strategíım stále jednodušš́ı.
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