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Prace se zabyva tzv. “mean-risk” optimalizacnimi modely ve tvaru uloh linearniho
programovani. Autor uvazuje nékolik riznych mér rizika. Prace ma dvé casti:
teoretickou, kde autor shrnuje zakladni poznatky o téchto modelech a empirickou
Cast, kde porovnava vysledky jednotlivych modelu a to na uvazovaném obdobi i na
dalSim obdobi. To v8e na realnych akciovych datech z némecké burzy cennych
papird.

Zatimco numerickou cast hodnotim velmi kladné a lze ji vyCist pouze nezapocitani
dividend do vynosu akcii (co muze ale mit velky dopad na vysledky), teoreticka ¢ast
je zatizena mnoha nedostatky, preklepy a nepfesnymi formulacemi, napf:

1, V definici 5 neni jasné co je u(x), tento symbol nebyl pfedtim zaveden. Navic
rizikova mira by méla byt funkcionalem ztratové funkce, jak je uvedeno v definici 2,
ne jenom funkce vahy x.

2, Jaké B z definice 9 se v praxi typicky uvazuje? Blizké nule nebo jedné?

3, Véta 5: je skuteCné —¢g(x) mira bezpecCnosti? Jaka je odpovidajici mira rizika? Je
tato mira rizika koherentni?

4, Véta 6 a 7. O jaké presné nahodné veli¢iné se predpoklada, ze ma diskrétni
pravdépodobnostni rozdéleni? Podobné ve vétach 11 a 12 neni jasné, co pfesné ma
mit diskrétni pravdépodobnostni rozdéleni.

5, Na zacatku prace se m definuje jako dimenze nahodného vektoru. Ma m v kapitole
2.3. stejny vyznam nebo timto pismenem znacite néco upiné jiného?

6, Definice 13 odkazuje na neexistujici definici 1.1.

7, V jakém smyslu je uvazovana ekvivalence mezi mirou rizika a zapornou hodnotou
miry bezpecénosti pod definici 13?

8, Véta 8 asi obecné neplati, chybi pfedpoklad symetrie pravdépodobnostniho
rozdéleni.

9, Definice 20 nedava dobry smysl. Pro¢ by se M(x), které dava nejvétsi vynos mélo
pouzivat jako mira bezpec¢nosti?.... To by pak odpovidajici mira rizika byla stfedni
hodnota minus nejvyssi vynos a to nedava smysl...



10, Véta 13 neplati, M(X) je tam rovno minimalnimu vynosu a ne minimalni ztraté jak
je definovano v definici 20.

Navzdory témto nedostatkiim povaZzuji pfedlozenou praci za dostatecné kvalitni
(zejména numerickou studii) a doporucuiji ji uznat jako bakalafskou.
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