Posudek oponentky na bakaldiskou praci
Matéje Nekvindy
NEKTERE MODIFIKACE MODELU ARCH
PRO FINANCNI CASOVE RADY

Prace se vénuje studiu modelu podminéné heteroskedasticity GARCH a jeho zobecnénim,
coz jsou v praxi pouzivané nastroje k modelovani c¢asovych fad s proménlivou volatilitou.
Autor vychézi pfedevsim z ¢esky psané literatury (Cipra; Arlt, Arltovd). Pro model GARCH
prvniho fadu podrobné¢ odvozuje momentové a piedpovédni vztahy. Hlavnim vlastnim
pfinosem je zpracovani redlnych dat zadanim do softwaru E-Views a komentovanim vystupt.

Matematickou Uroveil prace povazuji za prumérnou. Prace je napsdna srozumitelné¢ bez
zavaznych vécnych a tiskovych chyb, drobné nedostatky se ovSem vyskytuji. Graficka uprava
je kvalitni, text je doprovdzen ndzornymi obrazky a tabulkami. Zdroje jsou fadné citovany.

Mam nasledujici pfipominky a dotazy:

- nedostatecné€ vysvétlené symboly, pojmy a metody:

str. 5, fadek 7 odspodu: jak je definovano GED rozd¢leni ?
str. 6, fadek 11: neni vysvétleno, co je 2;_4,

str. 16, fadek 2 odspodu: mohlo by byt v textu objasnéno, co je denni logaritmicka mira zisku,
mohl byt uveden jeji graf,

str. 17: piSe se o pouziti Q testl a LM testu, které nejsou v praci popsany, mohl byt alespoi
odkaz na literaturu.

- chyby v textu a ve vzorcich:
str. 3, fadek 2 odspodu: misto hustota by mélo byt stfedni hodnota,
str. 5, fadek 4 odspodu: misto i <m ma byti > m,

str. 7, fadek 16, 19: vérohodnostni a logaritmicka vé€rohodnostni funkce by mély byt funkci
nahodného vybéru,

str. 8, fadek 17: v poslednim sc¢itanci ma byt €, —1 misto ;41 +1,
str. 11, fadek 13 odspodu: ma byt e, misto e,

str. 14, fadek 4-5 odspodu: piSe se, Ze do rovnice volatility vstupuje prvni mocnina
predpovédnich chyb, to ale neodpovida vzorci (4.19).

- k praktické ¢asti:

- jak bylo zjisténo, ze sttedni hodnota se dd modelovat procesem ARMA(1,1) ?



- chybi zavérecné zhodnoceni aplikovanych modeld, zda je néktery lepsi nez ostatni, pokud
jsou srovnatelné, jak to lze interpretovat ?

Uvedené nedostatky nesnizuji zasadnim zptisobem kvalitu prace. Poslucha¢ prokazal
schopnost nastudovat zadanou latku a provést s pomoci softwaru praktickou aplikaci.
Doporucuji, aby byl pfedloZeny text uznéan jako bakalaiské prace.
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