Abstrakt

Tato studie zkouma dlouhodoby a kratkodoby vliv ozndmeni o zméné¢ uvérového hodnoceni
ptrednich ratingovych agentur (Fitch, Moody’s a S&P) na trhy se statnimi dluhopisy. Za pomoci
ttech empirickych pfistupti hodnotime vliv ratingovych agentur na desetileté¢ vladni dluhopisy a
petileté instumenty na zajisténi vladnich dluhopist na vzorku 24 zemi EU mezi lety 2002 a 2012.
Zavéry Setteni ukazuji, Ze snizovani hodnoceni dlouhodobych zavazkl a negativni vyhledy maji
vliv na na trhy s vladnimi dluhopisy a jejich pojisténim. Dluhopisové trhy navic maji schopnost
predvidat negativni zpravy ratingovych agentur, coz implikuje, Ze agentury trhy nevedou, ale
spiSe jsou ve svych vynosech viici trhim opozdéné. Efekt ndkazy zpisobeny vynosy ratingovych
agentur funguje nejen v ramci eurozény ale i mezi zemémi eurozény a zemeémi mimo ni.
Jednotnd ména tak neni nutnou podminkou pro propojeni dluhopisovych trhli. Zemé s doboru

ekonomickou vykonnosti a mimo eurozonu jsou vice odolné viici nékaze.
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