Abstrakt

Tato praca sa zameriava na modelovanie a prognézovanie variancénej-
kovarian¢nej matice. VA&cSina sucasného vyskumu vyhodnocuje prognozy
kovarian¢nej matice pomocou $tatistickych kritérii. Nasim hlavnym prinosom je
ekonomické porovnanie parametrickych a neparametrickych pristupov k
modelovaniu kovarian¢nej matice. Parametricky pristup je v praci zastapeny
modelmi RiskMetrics a Dynamic Conditional Correlation GARCH, ktoré su
odhadnuté na dennych datach. V neparametrickom pristupe st odhady
varianc¢nej-kovarianénej matice ziskané priamo z vysokofrekvenénych dat
pomocou metdéd Realized Covariation a Multivariate Realized Kernels. Tieto
odhady su d'alej modelované pomocou heterogénnej a Wishartovej autoregresie.
Dal$im prinosom tejto prace je pouzitie dat z obdobia finanénej krizy. Portfolio
aktiv, ktoré je dynamicky optimalizované, pozostava z dvoch vysokolikvidnych
aktiv - Light Crude NYMEX (ropa) a Gold COMEX (zlato), a eurdpskeho
aktiva zastipeného DAX indexom. Vysledky ekonomického porovnania prognéz
kovarianfnej matice naznacuju lepsiu vykonnost modelov odhadnutych na
dennych datach. Zistili sme v8ak, zZe hlavnou pri¢inou ziskania danych vysledkov

je proces synchronizacie dat.



