
Abstrakt

Tato práce analyzuje př́ıčiny finančńıch kriźı a v této souvislosti navrhuje možné

změny v regulaci finančńıch trh̊u. Pracujeme zde s hypotézou, která předpokládá,

že hlavńımi d̊uvody vzniku finančńıch kriźı jsou nepřiměřený nár̊ust kreditu a značné

př́ıtoky kapitálu do systému. Tuto hypotézu testujeme na databázi složené z údaj̊u

týkaj́ıćıch se Austrálie, Japonska, Velké Británie a Spojených stát̊u amerických z let

1970-2010. Výsledky potvrzuj́ı konzistentńı vztah mezi r̊ustem kreditu a výskyty

finančńıch kriźı a také o něco méně konzistentńı efekt př́ısunu kapitálu. Jelikož jsme

zjistili robustńı a pozitivńı efekt vývoje kreditu na pravděpodobnost vzniku krize,

navrhujeme změnu v rozhodováńı o úrokových mı́rách. Náš návrh doporučuje brát v

potaz mı́ru celkového kreditu k HDP při nastavováńı monetárńı politiky úrokových

měr.


