Posudek vedouciho diplomové préace

Martin Kalas: Penzijni modely

Vypocetni aspekty penzijnich systéml dnes predstavuji velmi aktudlni téma, které Casto
miva aktudlni odezvy z praxe. Pfestoze se v diplomové praci fada vedlejSich problému,
klicové jsou kapitoly 4 az 6, ve kterych je vySetfovan analyticky pristup k problematice
udrZitelnosti penzijniho ¢erpani z daného penzijniho Gétu (obecnéji se jedna o diléi problém
tzv. diachodového planovani). Tato problematika je zna¢né komplexni, nebot’ zde figuruji dva
zdroje ndhodnosti, totiz nahodnost Umrtnostniho a finan¢niho charakteru.

Diplomant rozsifuje nékteré vysledky tykajici se aproximace pravdépodobnosti ruinovani
pomoci reciprocniho (¢i inverzniho) gama rozdéleni (konkrétné za vlastni lze povazovat
diplomantovy vysledky, jestlize pro modelovani Gmrtnostniho chovani je aplikovan
Gompertzav-Makehamiv zakon umrtnosti). Velka pozornost je v praci vénovana také
vySetfovani piesnosti zminéné aproximace a vSe je navic ovéieno pomoci kvalifikované
simulacni studie.

Diplomant pracoval na Ukolu samostatné a velmi iniciativné. Prace je logicky utfidéna,
vyklad je jasny a srozumitelny a vysledky jsou vhodnym zpisobem interpretovany. Také
grafickd uprava prace véetné tabulek a grafii je na vysi a prace je napsana solidni anglictinou.
Numerické vysledky shrnuté do piehlednych tabulek ur¢it¢ mohou vzbudit zajem odborné
vefejnosti v souvislosti s probihajici diichodovou reformou v Ceské republice a dokonce se
domnivam, Ze by si zaslouZily publikovani v néjakém odborném periodiku zabyvajicim se

aktuarskou nebo ptimo dichodovou problematikou.

Na zaklad¢ piedchozich skutecnosti proto jednoznacné doporucuji, aby predloZzena préace

byla uznana jako prace diplomova.
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