Posudek diplomové prace RuZeny Nistorové Ocenovani urokovych derivati pomoci
LIBOR trzniho modelu (LMM).

Prace se vénuje ocenovani urokovych derivatii. Autorka se v praci zabyva tfemi ocenovacimi
modely: jednoduchym Black-Scholesovym modelem, Hull-Whiteovym modelem a pifedevS§im
slozitym LIBOR trznim modelem.

V prvni ¢asti prace autorka popisuje nejrozsifencjsi trokové derivaty (swapy, capy, floory a
swapce) a Black-Scholestiv model, ktery se nejcastéji pouzivad ke stanoveni jejich trzni
hodnoty. Déle uvadi pouzita trzni data: vynosové kiivky a pfedevsim implikované volatility.

Ve druhé casti prace popisuje teoreticky rdmec Hull-Whiteova a LIBOR trzniho modelu a
posléze provadi jejich numerickou ilustraci a srovnani vysledkd ziskanych z jednotlivych
metod.

Prace je prevazné kompilacni, nicméné diplomantka si musela mnoho detailti jednotlivych
modelil odvodit sama. Stejné tak musela porozumét zejména netrividlnim myslenkdm LIBOR
trzniho modelu tak, aby je byla schopna interpretovat, implementovat a poté na nich provést
numerickou ilustraci. LIBOR trzni model je v soucasné dobé€ pro svou komplexnost v praxi
jednim z nejpouzivanéjSich modeld, ze stejného divodu je vSak 1 velice obtizné
implementovatelny, coz kladlo vysoké naroky na autor€iny matematické a IT schopnosti.
Z téchto ditvodl hodnotim matematickou tiroven prace jako velmi dobrou.

Diplomantka psala praci peclivé a se zdjmem o zadané téma. Studiem doporucené literatury
pronikla do principli fungovéani urokovych derivati a principli n€kterych modeld Grokovych
sazeb. Pro aplikaci teoretickych poznatki musela autorka vyvinout rozsdhly simulacni
program v prostfedi R.

Prace je psdna srozumitelné a Ctivé s minimem tiskovych chyb. Numerické vysledky jsou
prezentovany v piehlednych tabulkach a grafech.

Predlozend prace prokazuje autorciny schopnosti analyticky myslet a samostatné pracovat,
doporucuji uznat ji jako diplomovou.
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