Abstrakt

Vztahy mezi ekonomickymi agenty existujici na zéklad¢ drzenych finan¢nich aktiv mohou
pfispivat k pfenosu Sokli mezi riznymi ¢astmi ekonomiky. Zadmérem této prace je obohatit
probihajici diskusi ohledné Sifeni ndkazy v ekonomice. Nejprve jsou analyzovany finan¢ni
vztahy v ramci Ceské ekonomiky a nasledné je pouzit model podminénych naroku (contingent
claims analysis) ke kvantifikaci rizik ktera vyplyvaji z existence vySe zminénych vztaht v
systému. V ramci pouzitého modelu jsou pak ziskany rtizné indikatory, na jejichz zaklad¢ je
posouzena stabilita systému jako celku. Na zdkladé simulaci je zjiSt€éno, ze velikost ztrat
zpusobenych kreditnim rizikem zavisi siln€é na zdroji Soku. Tyto ztraty jsou vyssi v ptipadé,
ze zdroj Soku lezi v sektoru domdcnosti oproti ztratdm spojenym se Sokem pramenicim ze
sektoru nefinanénich podnikii. Dale je zjisténo, ze velikost poklesu kapitdlu v bankovnim
sektoru nutna ke zptisobeni finan¢ni tisn¢ nékterého ze sektori je relativné vysoka a stabilni v

case.
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