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Prace se zabyva detekci bodu zmény v pripadé zavislych, postupné pirichazejicich
dat. Navrzené metody jsou konstruovany tak, aby byly robustni vuci ruznym rozdé-
lenim dat, specialni duraz je pak kladen na data s moznymi odlehlymi hodnotami.

Prace je rozdélena do nékolika casti. V tvodu autor shrnuje vysledky z dosud
publikované literatury a nastinuje, jak se chysta znamé postupy rozsitit na obecné;jsi
pripady. Nasleduje odvozeni limitnich vét o rozdéleni testové statistiky za platnosti
nulové a alternativni hypotézy. Autor predpokladd, ze m& k dispozici historicka
data délky m, v nichz zména nenastala, a které tak slouzi k odhadu potfebnych
parametru. Limitni véty jsou brany pro m — oo. Jako testova statistika, ktera
umoznuje detekci zmény v nehistorickych, postupné prichazejicich datech, je pak
uvazovana tzv. CUSUM-type statistika vyuzivajici obecné M-odhady, ve které se
sCitaji nehistorickd M-residua. Pomoci této statistiky se testuje nulova hypotéza, ze
zména v datech nenastala, proti alternativé, ze nastala zména konkrétniho typu.

Uvedené detekéni postupy a prislusné limitni véty jsou odvozeny nejprve pro jed-
norozmérny piipad, dale jsou zobecnény na vicerozmérna data a na specialni ekono-
metricky model Capital Asset Pricing Model. V posledni ¢asti jsou navrzeny konkrétni
funkce pouzitelné pro vypocet M-odhadu a pro odhad rozptylu, a jejich chovani je
ilustrovano v rozsahlé simula¢ni studii. Na zavér autor ukazuje postup, jak konstruo-
val kritické hodnoty, a dopliiuje ho piimo tabulkami téchto hodnot.

Prace je svému oboru piinosnd, nebot’ rozsifuje a kombinuje dosud zndmé pos-
tupy na obecnéjsi pripady. Konkrétné se autor zaméruje na zavisla data s moznymi
odlehlymi pozorovanimi v jednorozmérném i mnohorozmérném piipadé, coz dosud
zkoumano nebylo. V porovnani s diive publikovanymi texty autor rovnéz vénuje
znacnou pozornost odhadu long-run rozptylu a ukazuje, ze volba tohoto odhadu muze
podstatné ovlivnit testovaci proces.

Préace je psédna citelné a srozumitelné a v celé délce vice nez 100 stran se objevuje
jen minimum preklepu.

V celé praci jsem nenasla zadnou zasadni vypocetni chybu. Mam k ni jen nékolik
nize uvedenych poznamek, které by mohly jesté o néco vylepsit jeji Citelnost.

1. V tvodni ¢asti, kde je predstavovan princip dale pouzivanych M-odhadu, autor
ukazuje funkci ¢ jako funkci argumentu —t a popisuje ji jako nerostouci. Ve
zbytku textu uz ji vSak bere jako funkci argumentu ¢ a pracuje s ni jako s
neklesajici. Pro lepsi ¢itelnost by bylo dobré toto ujednotit. (str 12.)

2. V pripadé formulace limitnich vét za platnosti nulové a alternativni hypotézy
pouziva autor trochu jiné znaceni testové statistiky (napt. véty 2.1 a 2.2). Pro
prehlednost by bylo dobré toto znaceni ujednotit.

3. Na strané 14 by bylo lépe ponékud upfesnit znaceni posloupnosti {e;};.



4. U Capital Asset Pricing Modelu se pracuje s portfdlii r¥,, pro i = 1,...,m.
Daéle je vSak v textu (str. 53) uvedena stfedni hodnota a rozptyl portfdlia rj),,.
Lépe by bylo znacit tuto ndhodnou veli¢inu jako r{,,, nebot’ s casem 0 se v
textu nikde nepracuje.

5. Na konci dikazu véty 4.2 (str. 64) se prechdzi od znaceni k* ke znaceni s. Tento
prechod je zcela v souladu s tvrzenim véty, ale jelikoz diukaz této véty zabira vice
nez 10 stranek netrivialnich vypoc¢tu, nebylo by na skodu pfipomenout definici
proménné s i v dukazu.

6. V tvrzenich podkapitoly 5.3 ma byt suma od 1 do m, nikolivod m+1 do m+k.

7. V grafech kapitoly 6 jsou jednou zavislosti fazeny od nejvétsi po nejmensi a
jednou obracené. Pro prehlednost by bylo dobré fazeni ve véch skupinach grafu
ujednotit.

Vyse uvedené poznamky se tykaji pouze citelnosti textu, v zadném piipadé se
nejednd o vécné chyby a nesnizuji tak kvalitu prace. Jelikoz prace sama je vyznamnym
prinosem ve svém oboru, doporucuji uznat praci za dizertacni.

Dotazy k obhajobé:

e Autor se ve své praci zaméfuje pouze na konkrétni typ alternativ. Jak je to s
jinymi alternativami? Lze pro né pouzit stejné postupy?

e Odhad bodu zmény v sekvenénim piistupu ma vzdy néjaké zpozdéni. Je mozné
toto zpozdéni odhadnout? Piipadné jak?

e Jakym konkrétnim zpusobem ovliviiuje volba odhadu rozptylu chovani testové
procedury? Meéni se chyba prvniho druhu, pripadné sila testu? Nebo je potieba
pracovat s jinymi kritickymi hodnotami?
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