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Abstrakt

Diplomova prace ukazuje, jakiézita je v sotiasné dob ekonomické nejistoty
pro hospodsstvi Ceské republiky statni podpora vyvozu geg jakymi hrozbami
momentald stoji. V jednotlivych kapitolach prace ukazuji, & nezbytné umoznit
¢eskym exportém dostupnost vyvoznich @érd, diky kterym mohou byt také nagimy
cile nové exportni strategie. Pot@gstavuji metody statni podpory,édieské exportni
agentury a pomoci gravilmiho modelu a nasledné analyzy ukazuji, Zze je
celospoléensky vyhodné tyto agentury podporovat, nepozitivni vliv této podpory
lze aiekavat také ve zvySeni zastnanosti, tstu HDP a zvySenychiimosech do
statniho rozp&u prostednictvim dani. Déléten&e seznamuji s hrozbou, kterou pro
exportni financovani v Evra@p predstavuji regulatorni pozadavky rowavadné
bankovni regulace Basel Ill - a to nejen ty kapikal ale také navzavadny pakovy
pomeér. Ekonometricky model empiricky potvrzuje hypotézie Basel Il bude mit
negativni vliv na dostupnost a cenu exportniciriivNaopak dle zairi z tohoto
modelu nelze fedpokladat, Ze by tato regulace vyznanonliviiovalaceské exportni

uvérové instituce.
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Vyvoz, export, exportni financovani, podpora expprtatni podporaCEB, Ceskéa
republika, Basel Ill, exportni évy
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Abstract

The master thesis shows how important is the pramodf export for the
economy of the Czech Republic in the present tireconomic uncertainty and in front
of such threats it now stands. | show in individohhpters of this study, that it is
necessary to allow for availability of export crsdior Czech exporters, because these
may also help to achieve the objectives of the Baech export strategy. Then | present
methods of state aid, two Czech export agencie. Byndusing gravity model and
subsequent analysis | show, that it is sociallyaatlygeous to support these agencie,
since the positive impact of this support can ab&o expected as an increase in
employment, GDP growth and increased income tosthée budget through taxes.
Furthermore, | introduce the leader to the thresepd to export financing in Europe by
the regulatory requirements of the newly introduBagel 11l banking regulation - not
just capital requirements, but also the newly idticed leverage ratio. Econometric
model empirically confirms the hypothesis, that&dH will have a negative impact on
the availability and price of export credits. Oe ttontrary, according to the conclusions
of this model | cannot assume that this regulasamificantly influences the Czech

export credit institutions.
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Uvod

V poslednim desetileti proSlageva ekonomika &kolika vyznamnymi aesy —
globalni finarkni krizi, n€ivymi zemétiesenimii souwtasnou krizi eurozony. Pro mnohé
staty tak exportiedstavuje vyznamny apob, jak posilit své ekonomiky a navratit jim

ztracenou stabilitu.

Ceské republika p#t mezi malé otatené ekonomiky, pro které je export
z hlediska dalSiho hospad&ého vyvoje zcela Klovym. Resto mnohé studie dokazuiji,
Ze oproti jinym evropskym stén ¢&i &lenskym st4dtm OECD Ceska republika
neposkytuje srovnatelnéastky na jeho podporu. ¢Roliv zde existuji d¥ statni
agentury specializované na podpoeskych vyvozg, o jejich vyznamu se mezeskou

verejnosti stale spekuluje.

Cilem mé prace je ukézatendi, Ze vyvoz je proCeskou republiku opravdu
zcela nezbytny, popsat s@snou situaci tykajici se statni podpory exporta, v
strenosti gedstavit d¥¢ ceské exportni agentury a upozornit na hrozhsgd kterymi
v souwtasnosticesky export a jeho financovani stoji. Na tomto énfgedstavimdtyii
zakladni hypotézy své prace. Prvni z nich je tvirzém je teba dostupnychgpéek pro
podporu exportér. Tato hypotéza vychazi ze zakladnich pozinatkungovanieského
vyvozu, kdy mnoho kontraktdo zahranii nemize byt bez finaéni pomocici pujcek
vabec uskuténéno. Druha hypotéza se vztahuje k poskytovani podpmskym
vyvozaim prostednictvim Ceské exportni banky a zni: i jednorazova dotace pro
Ceskou exportni banku bude mit vyznamny vliv na roekonomické ukazatele.
Témito ukazateli se mysli ipdevsim ¢esky vyvoz, hruby domaci produkt a
zanestnanost. feti hypotéza je vztazena k sasné hroz#y kterou pro exportni
financovani pedstavuje bankovni regulace Basel Il a je nasledujliv regulace Basel
[Il bude negativni na dostupnost a cenu exporttaighni. Motivaci pro toto tvrzeni jsou
varovani pichazejici prakticky ze vSech vyznamnych mezinardunuskupeni
zabyvajicich se problematikou vyvozu. Posledni b§p@m navazuje na turgdchozi a

zni: regulace Basel Il bude mit zasadni dopadxpareni Uv¥rové instituce. &koliv se



z mého pohledu jedna o velmildzité téma, v salasnosti neexistuje jind studie, ktera
by se zabyvalaifmymi dopady bankovni regulace na exportni finaaodyv

Prvni kapitola mé prace velmi stné seznamujetende se sotasnou situaci
ceského vyvozu. i#edstavuje jeho hlavni odby##$tvyvoj v poslednim desetileti a
v neposlednfad: také predikce vyvoje pro nejblizSi obdobi. Samostgodkapitola je
vénovana nové exportni strategieské republiky pro obdobi do roku 2020.

Druh& ¢ast prace se &muje problematice statni podpory exportulaské
republice. Nejprve je zdei@dstaven zakladni koncepeské statni podpory a také
instituce, které jsou vém zahrnuty. Velky draz je kladen na exportni financovani se
statni podporou, vystleni jeho z&kladnich instrumeéné ukotveni v mezinarodnich a
¢eskych regulatornich pozadavcich a zakonech¢&iutéto kapitoly je také zakladni
piedstaveni konceptu exportnich agentur a daleirstrgpopis zakladnich funkci a
¢innosti dvoweskych exportnich agentur — Exportni gé&rdra poji§ovaci spolénosti,
a.s. aCeské exportni banky, a.s..

Tieti kapitola prace se zaobird otazkou nové bankosgulace Basel Il
Ukazuje aivod jejiho vzniku a popisuje jednotlivé regulatopozadavky, kterym musi
v sowtasné dob bankycelit. Jsou zde zahrnuty také klady a zapory, ksesébou tato
regulace fn4si, a kratké srovnani Basel Il s dalSim reguidm konceptem —
Solvency Il. Za¥r kapitoly je wnovan pedpokladanému dopadu Basel 11l na exportni

financovani.

Empirick& cast této praceirpdstavuje dva ekonometrické modely. Prvni z nich
ukazuje pozitivni vliv podporgeského vyvozu prostdnictvimCeské exportni banky
na celkovou hladindeského vyvozu. Druhy ukazuje negativni dopady nasékovni
regulace Basel Il na dostupnost a cenu poskytastargxportnich &u. Na tomto
misg jsou zodpovzeny vSechnytyii zakladni hypotézy, které jsem stanovila v Gvodu

této prace.

Zawr prace ve strtnosti shrnuje zakladni poznatky, ke kterym jsensvém

vyzkumu dosla.



1 Vyznam exportu pro budovani

konkurenceschopnostiCeské republiky

Export pati mezi zakladni makroekonomické vty a vyjaduje objem zbozi a
sluzeb vyrobenych na daném Gzemi a vyvezenychmamgni trhy. V roce 2012inil
vyvoz Ceské republiky vice jak 3 biliony K* a sn#foval, steji jako v gededlych
obdobich, z velké &sSiny do zemi Evropské unie. Mezi nejvyznaisn faktory
hovaici pro vyvoz pai kladny viiv na obchodni bilan&R a HDP, propagace zém
v zahranti, rast ziski a prodej jednotlivych vyvoz@, vyhody plynouci z moZnosti
zavedeni masové vyroby, rozvoj novych technologdda Dulezité je také zminit, ze
zahrantni obchod roz$uje nabidku statkpouzitelnych pro sp&gbu nebo pro vyrobni
¢innosti, spojuje vnini hospodestvi zend se s¥tovou ekonomikou a pliniddkezité

funkce v procesu rozvoje vyrobnich sil a mezinafaiitby prace’.

Ceské republika méa pro vyvoz velmi dobré podminkifziva pozice v srdci
Evropy nepedstavuje proteské exportéry zadneé logistické problémy. V podigun
letech mély na pozitivni vyvoj exportu Ceské republice vliv nasledujici faktory:
kladny vyvoj zahrarini poptavky poceskych vyrobcich, st konkurenceschopnosti
¢eskych firem na zahramich trzich, piznivy vyvoj snénnych relaci, op&tni spoléné
obchodni politiky a hospotigka politika CR ovliviiujici exportni aktivity ¢eskych

firem.

Donedavnaieské firmy také disponovaly relat&devnou, ale kvalifikovanou
pracovni silou. V satasnosti se vSak mzdové naklady zvySugeakée vyrobky tak
piestavaji konkurovat co do cen§imz stoupa pdeba konkurenceschopnosti co do
kvality zbozi. Exportni strategie dale upaage na velké problémy se zhorSujici se
infrastrukturou, korupcti klesajici urovni vzdani, které by mohlyCR posunout do
pozice neperspektivniho obchodniho partnera. Nelzemenout satasnou situaci

V eurozoms, ktera rozhod& novym vyvoznim kontrakim pxiliS negeje. Navic je zde

! Cesky statisticky fad; data dostupné niattp://www.czso.cz/
2 FOJTIKOVA L. — Zahraning obchodni politikaCR: historie a sotasnost (1945-2008), Praha, 2009
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stéle patrgSi tlak na konkurenceschopnost evropskych vyiiolze strany jejich

asijskych protivnik.

Mezi nejvyznamijSi odbytiS¢ c¢eského vyvozu p#t trhy ¢lenskych zemi
Evropské unie (zejména tetmecky, polsky a slovensky), kam v posledniét letech
miii stabilré priblizné 80% veSkerych vyvazenych vyrahka dale pak Rusko a zém
byvalého Sow#tského svazu. Mezi deseti nejvyznaidimi dovozciceskych vyrobk je
osm z nich¢lenskymi stai EU. Stavajici exportni strategiecuje dvanact prioritnich
zemi ke zvySeni a diverzifikateského vyvozu. Patmezi r¢ nagiklad Brazilie, Indie,
Srbskoc¢i Vietham. Cilem budouciho rozvoje exportu je padpat vyvoz pray mimo

tradicni trhy.

Dlouhodolg nejvyznamgjSi skupinou exportovaného zboZzi jsou stroje a
dopravni prosedky, jejichZ vyroba ma €eské republice dlouholetou tradici. $hém
z&wsu je také pmyslové zboZzi, chemikalie, suroviny a vyrobky petnaiského
charakteru.

Nasledujici graf ukazuje vyvajeského exportu a importu v poslednich deseti
letech. Je zde patrny kazdond naiGst vyvozu, kromi roku 2009, kdy byl cely s¥
ochromen finadni krizi a nepiznivy hospodéky vyvoj se v naSi malé ot@né
ekonomice odrazelitpdevsim prosednictvim zahragniho obchodu. Od roku 2005 je

také patrny vys&fesky vyvoz nez dovoz, co? je pteskou republiku velmiifiznivé.



Graf: 1.1

Vyvoj ¢eského exportu a importu mezi lety 2002 — 2012

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
BN \/yvoz I Dovoz Praimgrny vwywoz

Zdroj: vlastni zpracovani na zaktadat zCSU

V dubnu 2013 fedstavila Asociace exporténovy nastroj pro predikci vyvoje
¢eského exportu — Index Asociace Expartéskldda se z parameéfrjako je reélny
efektivni kurz CZK/EUR @iSteny o inflaci v ptmyslu, zakazky ze zahraii ¢i
némecké pimyslové zakazky a na jeho zakdaddude v piibéhu roku 2013 dochazet
k postupnému poklesteského vyvozu. Pozitiwsi vyhledy gedkladaclen bankovni
radyCeské narodni banky Kamil Jaseé >, ktery predpoklada, Ze:sestupny trend by se
m¢l obrétit s tim, jak se kfbvym zemim eurozony, kamFinpodstatnacast ceskych
vyvoz, dai l|épe, nez secekald. Ministerstvo financi ¢ekava ve své
Makroekonomické predikdl oZiveni s¢tové ekonomiky vroce 2014, doprovazené

rastem exportni tho 2,6% aiistem realn€eského exportu o 3,5%.

® Clanek Jangek zCNB: intervence proti korunted nejsou teba, Reuters, ze dne 19.3.2013; dostupny
na: http://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clanky hmzory/media_2013/cl_13 130319

janacek reuters.html

4 Ministerstvo financi, Odbor Finani politika - Makroekonomicka predikoéeské republiky, Praha,

duben 2013; dostupné naww.mfcr.cz/makropre




V souwasnosti prochaateska republika nejdelsim obdobim stagnace a reeese
dobu své existence. Vhodnym vychodiskem z tétoaséuse jevi byt prévrozvoj
ceského vyvozu, ktery si vyzada vynalozZzeni dostateh prostedki na jeho podporu.
Podporou exportu se rozumi souhrn oég@it ze strany statu siwjici ke zvySeni
objemu vyvozu a s tim spojenymi vynosy. Je to jetiainé rozpoznatelny prostdek
obchodni politiky statu, ktery vytvéa zlepSuje vyvozniifleZitosti °. Hlavnimi cili
podpory vyvozu je udrzeni konkurenceschopndésskych firem a celé ekonomiky
v mezinarodnim progdi a dosaZzeni a udrZzeni zejménajsin makroekonomické

rovnovahy.

1.1 Exportni strategie Ceské republiky pro léta 2012 az 2020

Novéa exportni strategie pro obdobi 2012 - 2020 gkrmesSkera opegni a cile
proexportnich aktivit statu. Jeji ambici je maxindalyuzit synergie, které plynou z
raznych ¢innosti realizovanych wejnymi institucemi, k podpe a rozvoji ceského
exportu a hlavnim zérem je, aby seeska republika stala do roku 2020 jednou
z dvaceti nejvice konkurence schopnych zerstiasty

Priprava této strategie odhalila jak nedostatky nanstexportéti, tak na stra
statu. Co se tyka prvni skupiny, mezi dagjSi chyby ¢eskych vyvozt pati
piedevsim jejich nepruznost, kdyZz nedokazss/zareagovat na zahramii poptavku, a
jsou tak pedehnéani konkurenci. Problematicky se také jevEwm@ibchodnich partnér
Je teba ¥novat vice pozornosti analyze potencialniho paatiaezahragniho trhu jako
celku, aby se minimalizovalyiipadné ztraty. fletim dilezitym faktorem je velmi
Spatna schopnost reprezentace firmy a jejich vyrotgk zahrainich trzich. Jeieba,
aby seceské firmy, zajimajici se o export, z&ity na kvalitu své propagace a staly se

tak pro své zahratmi partnery ptazliveéjSi. Ktomu mohou dopomoci také

® CSABAY M.: K teoretickému vymedzeniu podpory exipprournal of Economics, issue: 08/2007,
s. 793 - 810

® Ministerstvo piimyslu a obchodGeské republiky: Exportni strategizeské republiky pro obdobi
2012 - 2020



o

predexportni kontroly nezavislymi inspgkmi organizacemi, které prokézi kvalitu
ceskych vyrobk. ZvySeni atraktivityteskych spolénosti ginese zvySovani poptavky

po ¢eskem vyvozu.

Hlavnimi nedostatky ip podpde vyvozu ze strany statu jégalevsim duplicita
¢innosti jednotlivych instituci a slozita struktucelého systému exportni podpory.
ZjednoduSeni tohoto systému a stanovamsmych kompetenci jednotlivych agentur
zkrati z&inajicim exportémrm dobu vynaloZenou na vyhledavaniigbnych informaci.
Dale je velmi nutné nevgsiiovat soukromy sektoripposkytovani d¢ch informaci, které
mohou byt efektivii sdélovany soukromymi subjektyCR v sogasné dob nevyuziva
svého potencidlu zapojeni do zahtaich projekit, tedy &koliv je samaclenem
nesetre mnoha mezinarodnich instituci, jako je OSNgtBva bankaci EBRD, a
poctie odvadi svéclenské pispivky, ceSti exportd se do rozvojovych prograim

téchto instituci zapojuji jeniidka.

Mezi primérni cile této exportni strategie fpavySeni pétu vyvozdi a s tim
spojené zvySovani objemu exportu zejména doi statmo Evropskou unii a to
konkrétre 0 50% do roku 2020. @dezitym se jevi také posudteskych exportér
v hodnotovychetzcich do od¥tvi s vySSi pidanou hodnotou a zvySeni exportu sluzeb
’. Splrenim ®chto cili dosahneCeska republika zvySenifipmi verejnych rozpetd,
shizeni nezanstnanosti a zvySeni objemu exportu vyrblaksluzeb s vysokouiganou
hodnotou. ZlepSeni informovanosti jednotlivych pitkdnpomize pekonat prvotni
bariéry vstupu na zahrami trhy a pispeje k jejich dalSimu rozvoji. Novérjezitosti
pro ¢eské firmy pinese ¥tSi zapojeni do prograimvnéjSi pomoci a dale doédeckych
a vzdlavacich projekt orientovanych na podniky. Vyznamné je zachovatagié a
vytvaret nove zahratni kontakty. Bude tak systematicky budovana dolon&gt nejen
geskych vyrobk, ale také cel€eské republiky jako spolehlivého obchodniho pagtner
Ceské instituce by se takésly nawit rychle a pruza reagovat na zsmy na s¢tovych
trzich a zabranit poklesu produktivity usledku neprofesionalniho managementu.

" Ministerstvo piimyslu a obchodGeské republiky: Exportni strategizeské republiky pro obdobi
2012 - 2020



2 Statni podpora exportu vCeské republice

Jak jiz bylo zmigno v predeSl&asti prace, podpora vyvozu jeddivym prvkem
budovani a udrzovani konkurenceschopnd&ské republiky a nedilnou s@sti
hospodéské politiky. Proto je nutné budovat idealni podkyipro ¢eské vyvozce,tauz
se jedna o velké spdieosti ¢i malé podniky. Tato podpora seiie dit jak na bazi
komekni, tak statni. Komeni podporu exportu Ceské republicefiedstavuji zejména
profesni svazy a asociace, jako je HospskikomoraCR, Svaz pimyslu a dopravy
CR, Mezinarodni obchodni komora (ICC), Asociace rmialya stednich podnik a
zivnostniki CR, apod. Tyto spolmosti se specializuji fpdevsim na poradenskou
¢innost. Cilem této kapitoly je st predstavitétendi stavajici formy podpory, a to

piedevsim moznosti nabizené statem.

Hlavni Glohou statu v budovani idealnich podminek gxport je odstrgovani
veSkerych pekazek znemaitjicich vstupieskych vyvoza na zahrarini trhy, podpora
ceskych firem v boji o zakazky na &wvych trzich a zajivani stejnychgdi

srovnatelnych podminek, jaké maji zahéahkonkurenti.

Ceska republika, jak@lensky stat Evropské unie, podléha spojen cilim
obchodni politiky celého spalenstvi. Je taklenem celni unie a podléha spoié
obchodni politice. Zakladni principy tykajici seveyu jsou stanoveny v Kaeni Rady
¢.2603/69 o spolmych pravidlech pro vyvozy vztahujici se na veSkagtdelské a
primyslové produkty. Akoliv existuji zpisoby, kterymi Evropskd unie napomaha
vyvozu, gima podpora vyvozu neni v jejim ramci unifikovadédnotlivétlenské staty
tak maji moznost zvolit si svou vlastni strategip@litiku této oblasti v rdmci svého
narodniho systému podpory exportu. Tento systé&dgpavuje soubor instituci, aktivit a
prostedki, jejichz smyslem je &doms ovliviiovat fist vyvozu®. V Ceské republice
hraji klicovou roli v zajis¢ni rovného pistupu k exportni podpe pedevsSim dy

ministerstva, a to Ministerstvoipnyslu a obchodu a Ministerstvo zahgamch \&ci.

8 CSABAY M.: K teoretickému vymedzeniu podpory expprlournal of Economics, issue: 08/2007,
s. 793 - 810



2.1 Ministerstvo prumyslu a obchodu

Ustrednim organem statni spravy pro obchodni politikeahrankng
ekonomickou politiku, zahraémi obchod a podporu exportu je Ministerstvémpyslu a
obchodu (dale MPO). Je zodpoweé za systém statni podpory exportu jako celku,
zejména za financovani a pofist exportu se statni podporou a za podporu malych a
sttednich podnik a Zivnostnik. Dle Zakonac.2/1969 Sb. p#t mezi jeho hlavni
kompetence koordinace zahrémi obchodni politiky Ceské republiky ve vztahu
k jednotlivym staim, zabezpé&eni sjednavani dvou a vicestrannych obchodnich a
ekonomickych dohod @etre komoditnich) a realizace obchodni spoluprace

s mezinarodnimi organizacemi a integriani seskupenimi, jako je GATT, ESVO apod.

Podporateskych exportérje ze strany tohoto organu konarfagevsim formou
poradani veletrh v Ceské republice a zaji@vanim oficialni dasti jednotlivych firem
v ramci mezinarodnich a specializovanych vystaelatvhi po celém sité. Vyznamr
se snazi prosazovat obchegdrkonomické zajmyeskych spolénosti v ramci Evropskeée
unie. Poskytuje poradenské a konztniasluzby a dale se snazi o snizové&ni
odstraiovani celnich sazeb v zemich mimo Evropskou urdiboorrani netarifnich

piekazek obchodu a podporu vyvoznich alianci.

V sowinnosti s MPO funguje jako rychly zpréstikovatel informaci Zelena
linka pro export a dale je vydavana publikace Ekpokostce, finadSejici souhrnné
informace o sluzbach veskerych instituci poskytafigpodporu v oblasti vyvozu. Dale
je v gesci toho ministerstva sprava internetovébitatu Businessinfo.cz, kteryipasi
informace jak 0 momentalnich vyvoznickilgzitostech, tak o jednotlivych teritoriich a
piipadnych rizicich, které jsou s nimi spojeny, aed@ konanych semitigh ¢i
poradanych obchodnich misich.



2.2 Ministerstvo zahrani¢nich véci

Ministerstvo zahrakhich &ci (dale MZV) je ugednim orgdnem statni spravy
Ceské republiky pro oblast zahrami politiky, v jejimZz ramci vytvE koncepci a
koordinuje zahragni rozvojovou pomoc a koordinuje &&i ekonomické vztahy.
Déle je jeho Ukolem zabezmerat vztahy CR k ostatnim stétn, mezinarodnim

organizacim a integéaim seskupenim.

Pod pisobnost MZV spadézeni zastupitelskychradi a konzulat v zemich po
celém s¥té. V ramci gchto zastupitelstvi funguji obchotiekonomické useky, které
podobré jako pobaky CzechTrade poskytuji zakladni informace o ekoickych
vztazich s danym teritoriem, pomdahajiti pnavazovani kontakt s potencialnimi
obchodnimi partnery a mapuji exportiil@Zitosti v dané oblastCinnost tchto Gsek
byla pofadu letfizena duéléa MZV a MPO. Toto prolinani kompetenci v3anaselo
fadu uskali, a proto byla dne 30.6.2011 deaaDohoda o garantované arovni sluzeb
v oblasti prosazovani obchodnich zajmeskych firem Nyni tedy obchods
ekonomické Useky ptniidi MZV a MPO se v této oblasti angazuje v rdmdé si
pobaek CzechTrade.

Krome téchto dvou ministerstev se stat angazuje v oblastppry vyvozu také
prostednictvim instituci jako jsou agentury CzechTrad€zzchlnvest a dale pomoci
Ceskych center. CzechTrade je vladni proexportisigprkova organizace MPO, ktera
je dilezitou sowasti stavajiciho modelu ekonomické diplomacR. Jeji aktivity Ize
rozctlit na dw podskupiny, a to bezplatné a placené. Mezi bezplatti predevsim
z&kladni poradenstvi a identifikace exportiipfavenosti firmy. Placené sluzby této
agentury jsou Sité na miru jednotlivym expaitéra zahrnuji mimo jiné zaji&ti
semindi a Skoleni, analyzy zahranich trhi a konkurencedi individualni sluzby
zahrantnich kanceld. V sowasné dob disponuje CzechTrade siti 33 zahtaith

kanceldi, které c¢asto supluji roli obchodrekonomickych Usak zahrantnich

® Zakon ¢&. 2/1969 Sb. O izeni ministerstev a jinych dstorgari statni spravyCR; dostupny na:

http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/zakony T0Btml
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zastupitelstvi. Hlavni aktivitou agentury Czechlstyekterd je také statntippivkovou
organizaci, je zaji8hi a podpora imych zahrarinich investic plynoucich d€R.
Ceska centra, jako samostatriéspsvkové organizace MZV, maji na starostegevsim

prezentacCR z hlediska kultury, &dy a vzélani.

2.3 Exportni financovani se statni podporou

e

NejdalezitejSi zpisob, kterym stat podporuje vyvoz, je pomoci zvylkogoh
avéra, bankovnich zaruk a poj&ti poskytovanych exportém (tzv. soft loans).
Duvodem pro toto jednani je nedokonalost kaimérh Gwrovych trhi. Ty nedokazi
plné uspokojovat celospalenské cile, mohou #Apobit trzni selhani a nedostatky
v Gvérové nabidcé®. Statni podpora v této oblasti takinasi dostupné vy pro Sirs
spektrum exportér a to i pro malé aisdni podniky, jejichz Zadosti o &ivnemusi byt
pro komeéni banky tolik atraktivni jako Zzadosti velkych fine DalSim neméh
dulezitym kladem je zvySovani bonitieskych firem. Pokud totiz stat préednictvim
svych instituci poskytne @v firm¢, kterou do té doby koméri instituce odmitaly,
dava tak jasné znameni, Ze je firni@&yhodna a jeji projekt mé na zahr&rich trzich
Sanci uspt. Na tomto mist je dilezité gipomenout, Ze vyvozy realizované se statni
podporou pinasi efekt nejen samotnym vyvdze, ale také veSkerym subdodavaie)
¢imz vyrazr ovliviiuji zaméstnanost, vyvoj novych technologii a zachovaniajtéiho
know-how. V souvislosti se statnim exportnim finewénim hovéime o
multiplikaénim efektu pozitivnich vlit na cely zahrasni obchodCeské republiky.
V tomto gipad to znamena, Zze zvySeni tohoto druhu podpory oogdnprinese

zvySeni celkového exportu o vice nez jednotku.

Mezi zakladni instrumenty exportniho financovaniipposkytovani exportnich
avéra a jejich pojiséni, bankovni zaruky, odkup pohledavek a dokumentkreditivy
a inkasa. Exportnim évem je dle definice OECD mdno pojiSéni, zaruka nebo

finanéni ujednéni, které umaije zahraninimu kupci vyvazeného zbozi nebo sluzeb

19 JANDA K.: Teorie a praxe statnich&wevych podpor, Karolinum, Praha, 2008
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odlozit platbu. Tyto Usry muzeme dlit na kratkodobé (se splatnosti do 2 let),
stredredobé (se splatnosti 2-5 let) a dlouhodobé (sersggtitdelSi nez 5 let).

Pojiseénim uwrovych rizik exportéi dle Zakonac¢.58/1995 Sb. rozumime
pojistni kratkodobych a dlouhodobych vyvoznichédva Gwria na investice proti
nezaplaceni vigledku teritoridlnich nebo kombinovanych teritariégh a trzg
nezajistitelnych komenich rizik. Déle se jedna o poj#ti proti ztratam, spojenych
s pipravou a realizaci obchodainnosti, pojiséni bankovnich zaruk, poji&ti Uwri,
sjednanych zadglem financovani vyroby tené pro export a pojisti rizik kurzové

ztraty.

Odkup pohledavek tpdstavuje pro vyvozce alternativni moZznostiistppu
k financnim prostedkiim a ke zvySeni své konkurenceschopnosti. Dale ppsttze
nejen pohledavky, ale také faktury aésiky. Co se tyka dokumentarniho akreditivu
uzivaného k vyvozu, ten je definovan jako pisemi@dyazek banky vystaveny na
zaklad instrukce kupujiciho (importéra) poskytnout oprénd osob perézni plreni v
dohodnuté vysi, a to tehdy, kdyz budou spin vSechny podminky akreditivu.
Dokumentarni akreditiv poskytuje vyhody vSeméastrenym stranam. EXxportérovi
zaji¥uje, Ze splni-li podminky spojené s akreditivemstdoe zaplacenoigsré a Kwas
podle smlouvy. Importér ma diky tomuto akreditivstgtu, Ze plati za zboZzi, které
alespa formalre odpovida sjednanym podminkam, a banka, poskytujicisluzbu, ma
diky dokumenim, které celou transakci provazi, kontrolu nad padikvym aktivem a

¢asto také nad vkladem dovozce.

Obdobné vyhody poskytuje také dokumentarni inkddgeré vaze vydani
urcitych dokumeni bankou na &ktery z inkasnich ukan jako je napiklad provedeni
platby. Nefastji provadné jsou v sotasnosti takzvané platby na otemych @tech
(open account payments). Tentaigpb platby znamena, ze importér provadi platbu za
zbozi dodané exportérem v datgs od dortieni. Negastji se jedna o 30, 60 a 90 dni
od data uvedeného na transportnim dokumentu. Tp&vace je malo nakladna a
jednoducha a veskeré riziko nese exportércasjji se proto provadi uivéryhodnych

a léty pro¢ienych obchodnich kontakt
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Z hlediska exportniho financovani se statni podpgsmu nejdlezitejsSi dw
nasledujici instituce: Exportni gatam a poji§ovaci spolénost, a.s. (dale EGAP) a
Ceska exportni banka, a.s. (d&&B). Témto dwma spolénostem bude dnovana

samostatna kapitola této prace.

2.4 Regulace statem podporovaného exportu

Statem poskytovana podpora vyvozu podléh&mdaegulaci. Ta je provéda
jak na mezinarodni, tak na evropské a narodni ur@xstova obchodni organizace se
otazkou exportniho financovani se statni podporabywa nefimo v Dohod o
subvencich a vyrovnavacich ofmtich. Tento dokument upravuje, jaky druh statni

podpory a dotaci je povolen a jaky je jiZz nutnégmwat za zakédzanou subvetici

VN

Mezi nejdilezit¢jSi mezinarodni ujednani pattzv. Konsensus OECD, tedy
Ujednani pro oficialéd podporované vyvozni éwy. Jedna se o gentlemanskou dohodu
mezi jednotlivymiclenskymi staty OECD, jejiz hlavnim cilem je zachavéovnych
podminek mezi vyvozci Zienych zemi (tedy konkurence na zaklddvality a ceny
produkii, nikoliv na zaklad vySe statnich dotaci). Omezeni, ktera Konsens8na$, se
tykaji uwera se splatnosti delSi nez 2 roky. Konkeejsou feSeny minimalni pojistné
sazby, vztazené ke kazdé konkrétni kategorii riz{kzv. Minimal Premium Rates,
MPR), maximalni llity splatnosti a minimalni arokové sazby (tzv. Conuia Interest
Reference Rates, CIRR), za které je mozné statni firari podporu poskytovat. Toto
ujednani bylo #&kolikrat aktualizovano. V ramci Helsinského ls&li byly stanoveny
dva klicové testy pro hodnoceni toho, zda je projekiispbily pro statni finaini

1 Subvenci se rozumi vyhoda, kterou poskytuje viidairs podniki, vyrobnimu odetvi ¢ jednotlivei
obvykle formou platby v hotovosti snizenim dani. Zakazany jsou dle této dohody snbe zavislé na
vysledcich vyvozu a nafednostnim pouziti domaciho zbo#ég dovazenym zbozi.

12 Sazba CIRR je publikovanassicng a banka, poskytujici financovani, si ji zéiife uCNB. Dojde-li

k prekrazeni CIRR mezibankovni Grokovou mirou zvy3enou okbani girazku, CNB uhradi bance
tento rozdil. Tento systém funguje i naopak. Stptodpora se tak de facto nerealizuje poskytnutilé ce

¢astky Uéru, ale pouze timto pravidelnym dorovnavanim.
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podporu. Prvnim kritériem je finani nerealizovatelnost daného projektua druhym,
zda je mozné projekt financovat t&ZnPokud ob tato kritéria projekt nesplije, je
vhodné uvazovat o statni podpo Vramci Knaepenova bd&ku byl zaveden
ekonometricky model CRAM (Country Risk Assessmemtdiel), ktery rozdluje zeng
do sedmi kategorii dle jejich rizikovosti z hlediskplatebni zkuSenosti, fin&mi,
ekonomické a politické situace. Toto réhi ma podstatny vliv na rozhodovani

finan¢nich instituci ohled®poskytovani G&ri a na vysi pojistnych sazeb.

Vramci OECD dale pracuje také zvlastni Pracovnupska obchodniho
direktoriatu OECD pro exportni 8wy a uwrové garance. Ta se zabyvd mimo jiné

vydaji spojenymi s poskytovanim vyvoznichefiv.

Ackoliv Konsensus OECD neni pravnintedpisem, Evropska unie si tato
pravidla z&lenila do své legislativy a pro jejienské staty se tak stala zavaznymi. Toto
zallereni bylo provedeno vramci Rozhodnuti Rady ze dnel22000. Otézkou
spolé&né obchodni politiky se vramci EU zabyvd Rada Eldate také Evropska
komise, ktera Radpostupuje své navrhy. Zasadnim pravidlem je¢leaské staty
Evropské unie nesmi podporovat vyvoz v jejim rami@io pravidlo ma posilovat
konkurenceschopnost vyrabw ¢lenskych zemich a uchovavat tak vysoky standard
evropskych vyrobk a sluzeb.

DalSim uskupenim,&ujicim se exportnimu financovani, je Mezinarodnieu
avérovych a investinich pojifovateli neboli Bernska unie. Mezi néj@zitejSi
principy, na kterych Bernska unie stavi, ipdtromé poradenstvi také mezinarodni
prijeti platnych zdsad o podminkach vyvoznickeériivpro poteby jejich pojiséni a
ustanoveni o dodrZzovani a podporovani disciplinpalezitostech ru v oblasti
mezinarodniho obchodd®. V roce 2011 poskytovaltlenové unie prosedky pro

priblizné 10% celkového zahramitho obchodd®.

13 7da projekt m&i nema dostat@ou kapacitu, zda generuje cash flowipbhy pro pokryti provoznich
néklad: apod.

14 BARCI T.: Statni podpora vyvozniho &wvého pojidini: distorzeci tvorba obchodu?; Disertai
prace, IES FSV UK, 2004

> BERNE UNION: Yeerbook 2012, Exporta Publishing &hts Ltd, 2012
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Co se tykd zakonnych opehi pjatych vtéto oblasti na urovneské
republiky, nejvyznamSim je Zakort.58/1999 Sb. o poji®vani a financovani vyvozu
se statni podporou. Tento zakoreg® stanovuje definici pojighi vyvoznich
avérovych rizik, definici podpteného financovani a definici dorovnavani urokovych
rozdili. Zdkon dale stanovujergsné podminky poji&hi vyvoznich Ugrovych rizik a
poskytnuti podpieného financovani. Dle 8 3 tedypr, pojisrovani vyvoznich
awerovych rizik a pi podpa‘eném financovani se posuzuje hledisko rizika navsit
vyvozniho U&ru s ohledem na platebni schopnost zahfiainbsoby v postaveni dluznika
a zend, ze které ma byt Uhrada pohledavky provedena rEbmiz ma séFovat
investice; u poskytovanych dii a bankovnich zaruk se posuzuje hledisko rizik
navratnosti, zejména platebni schopnosti dluznikarepnosti vyvozce splnit podminky
smlouvy o vyvoZuA dale: ,Poskytnuti podp@ného financovani je podle § 8 odst.
5 podmidno sjednanim zajigni, pokud neni sjednano pofiat vyvoznich rovych
rizik pojistitelnych Exportni garami a pojigovaci spolénosti, a. s., (dale jen "exportni

pojis&ovna™) podle § 1 odst. 2.

2.5 Ceské exportni agentury

Statni podpora exportu préstnictvim pimého financovani a pojiti
vyvoznich G¢ra paki ke klasickym nastrdm hospodéské politiky vysglych zemi.
Exportni Uwrové spolénosti (Export credit agencies, dale ECA's) jsouciafire
podporované instituce, které poskytuji expamerpijcky, zaruky za tyto fijcky a
pojistni. ECA's jsou bd'to statni instituce, nebo agentury v soukromémtnietvi,
které ovSem poskytuji finani a poji§ovaci produkty jménem svych vi4d ECA's
poskytuji Uery zahraninim kupujicim bd’ pfimo, nebo progédnictvim soukromych

finan¢nich instituci, které¥i z jejich pojiséni nebo zaruk.

' MULLIGAN R.M.: Export credit agencies: OECD arragent for officially supported export credits,

Historical perspective and issues for reform, JaLiofi Management Research, Volume: 7, Issue: 27 200
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Mezi obecw prijimané divody pro vznik &chto spolénosti pati selhani
kapitalovych trtd ve smyslu nedokonalych informaci o exportnictkéeh, riziko samo
0 sol a nedokonalé trhy poji&ti, moralni hazard a n&pnivy vyker, které jsou
v pfitomnosti pojistnych trln velmi ¢asté, a v neposlediad také externality spojené
s vyvozem?'’. Existence ECA's je kibva pro obchodovani se z&mi, spojenymi
s vySSim politickymti teritorialnim rizikem (zeré Blizkého vychodu) a s rozvojovymi
zenemi (jako jsou africk&i asijské staty). Vytvieni €chto specializovanych instituci
piinasi garanci jejich zava#kpiimo statem, a tim padem také jejich vysokou
kredibilitu.

Existuje rékolik druhi institucionalniho uspg@déani exportnich agentur. Prvnim
je jedina statni instituce, spojujici bankovni jigt@é sluzby. Takovy model funguje
nagiklad v USACi na Slovensku. ihasi vyhody plynouci z provazanosti sluzeb, jako
jsou nizsi provozni naklady, sdileni know-ha@wnizsi administrativni naklady pro
klienty. Naopak zn&anou nevyhodou je, Ze takova instituce neni schépmgovat tént
jinak neZ na éet statu'*®. Druhym modelem jsou dwsamostatné exportni instituce, a to
bud’ vlastréné statem (napv Madarsku, Finsku neb@eské republice),iizené statem
(nag¥. ve Spasisku ¢i Polsku), ve smiSeném vlastnictvi, kdy podil nastictvi ma stat
i soukromy sektor (fjpad Nemecka nebo Holandska), a nebo v soukromém vlagtnict
(nag. ve Francii). Mezi hlavni pozitiva tohoto modelatip potreba nizsiho financovani
ze strany statu, moznost dlouhodobého fungovaniviaatni rozpoet a \tSi

davéryhodnost &chto instituci'®.

V sowasné dob nabizeji Ceské republice financovani a pajist pro vyvoz
dvé statni instituce {eska exportni banka a.s. a Exportni gémara pojiFovaci
spole&nost, a.s.)¢tyii specializované komeni poji¥ovny a rekolik komegnich bank.

Nasledujici grafy fedstavuji vyvoj podilu exportu podfmého &mito dwma

7 ASCARI R.: Is Export Credit Agency a Misnomer? THEA Response to a Changing World, Working
paper No. 02, 2007

8 EEIP, a.s.: Hodnoceni dopadegulace (RIA) k navrhu zim legislativy souvisejici s navySenim
finan¢nich prostedki pro Exportni garami a poji§ovaci spolé&nost, a.s., 2011

¥ Tamtéz
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agenturami na celkovérdeském exportu mezi lety 1996 a 2010 a vyvoj podpory
exportu v &chto letech proseédnictvim EGAP & EB.

Graf: 2.5.1

Vyvoj podilu exportu podpoieného EGAP aCEB na celkovémieském exportu
mezi lety 1996 a 2010 (v %)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zaktadat poskytnutyclEB, EGAP aCSU

Graf: 2.5.2
Vyvoj podpory exportu prostiednictvim EGAP aCEB mezi lety 1996 a 2010

(v mid. K¢)
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2.5.1 Exportni garanéni a pojistovaci spol€nost, a.s.

Exportni garaéni a pojifovaci spolénost, a.s. (dadle EGAP) pamezi d¥ ceské
exportni G¢rové spolénosti (ECA’s) a jejim jedinym akciobém je Ceska republika.

Vykonavateli akciongskych prav statu jsou nasledujici ministerstva:

« Ministerstvo financCR 40 %

(tj. 520 akcii v nom. hodnétl mil. Kg)
» Ministerstvo pimyslu a obchod@CR 36 %

(tj. 468 akcii v nom. hodnétl mil. Kg)
« Ministerstvo zahraghich wci CR 12 %

(tj. 156 akcii v nom. hodn&étl mil. Kg)
« Ministerstvo zersdélstvi CR 12 %

(. 156 akcii v nom. hodnétl mil. Kc)

Tato statni exportni pojisvna umo#uje exportéim prostednictvim pojisni
exportnich Gera eliminovat dopady plynouci z nasledujiciatkalika rizik. Prvnim je
awveroveé riziko zemd, na které maji nefSi vliv politické ¢i ekonomické udalosti
v zemi, které mohou negati&rovlivnit kontrakt, a dale mim@adné udalosti, takzvané
zasahy vySSi moci, jako je valka, vyvlasii revoluce, otanské nepokojéi povodre,
zemetreseni, erupce apodiipdni katastrofy. Toto riziko je posuzovano pomgzi
diive zmirného CRAM modelu. Druhym rizikem je riziko teritéimi, které lze
posuzovat podokinjako pedchozi riziko, a utéd ho mimo jiné administrativni
rozhodnuti nebo legislativni opahi ¢i rozhodnuti viady zegn pojistitele nebo
pojistnika, ¥etrg opateni a rozhodnuti Evropského sp@astvi, tykajici se obchodu
mezi ¢lenskym statem adtimi zendmi. Trzni riziko je spojeno s pohyby trznich cen
(aktiv, pasiv, komodit, akcii...). Openai riziko vyplyva z nedostataosti ¢i selhani
vnitinich proces ve spolénosti vyvozce. Komeni rizika pokryva poji&ini proti
negijatelné délce splaceni &w ¢i pojisteni proti vSeobecné platebni neschopnosti

dluznika.
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Vzhledem k tomu, Ze vySe jmenovana rizika jsowkterych poji¥ovanych
piipadech zné¢ slozita, dlouhodoba, trénnezajistitelnaci se poji s rizikovymi
regiony, kometni finartni instituce o spolupraci 8mito exportéry nejevi zajem, a
existence EGAP je proto preesky vyvoz kléova. A to zvladt uvedomime-li si, ze
jednim z primarnich dil exportni strategi€eské republiky je zvySeni vyvozu mimo
GUzemi Evropské unie, a tedy do rizik@ich teritorii. Mezi dalSi klady ffsuzované
EGAPu paiti také dobra paist mezi zakazniky a zahranimi klienty.

Zakon ¢.58/1995 sb. wwje zakladni pravidl&innosti EGAP. Jako podminku
pojisni vyvoznich G¥rovych rizik a poskytnuti podpeného financovani stanovuje v
8 3: ,Pri pojisrfovani vyvoznich éwovych rizik a pi podpoeném financovani se
posuzuje hledisko rizika navratnosti vyvozniheruns ohledem na platebni schopnost
zahrantni osoby v postaveni dluznika a Zerpe které ma byt dhrada pohledavky
provedena nebo do niz ma&wovat investice; u poskytovanychétiy a bankovnich
zéruk se posuzuje hledisko rizik navratnosti, zegmglatebni schopnosti dluznika a
schopnosti vyvozce splnit podminky smlouvy o vyv@alsi i zakladni podminky,
které musi Zadatel o pojistny produkt EGAP spljsgu daiova registrace Ceské
republice, ¢esky podil na celkovém vyvozu ve vySi miniméld0% a komemi
nepojistitelnost rizik spojenych s vyvozem.

2.5.1.1Portfolio produkt u EGAP

EGAP se specializuje na bankovniéfyw se splatnosti delSi nez 2 roky a
spolupracuje s veSkerymi bankami poskytujicimi eigdinancovani a operujicimi na
deském trhu. Tradné nejwtsim partnerem je pro EGAReska exportni banka a.s. (v
roce 2011 tviila 33% podil veSkerého poj&tého objemu a té#n 60% podil na

pojistné angazovanosti EGAB.

2 EGAP: Vyrani zprava pro rok 2011; dostupnd nhattp://www.egap.cz/o-spolecnosti/vyrocni-

zpravyl/index.php
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Portfolio produkit EGAP, jeZ jsou poskytovany kligmh pouze zaigdpokladu,
Ze nemohou ziskat pojti u komeénich spolénosti, zahrnuje fi@devsSim pojigni
vyvoznich odbratelskych G¥ra poskytnutych zahratmimu dovozci na nakup zbo&i
sluzeb. Mechanizmus tohoto produktu je nasledupianka zaplatéeskému vyvozci a
dluznécéstka je poté v pravidelnych terminech danyclraxou smlouvou splacena
zahranénim importérem. V roce 2011 tkity tyto transakce nejtSi podil na pojistném
objemu — vice neZ 67%.Mezi dal$i produkty, tykajici se exportnichefly pati
pojistni kratkodobych a stdre a dlouhodobych exportnich dodavatelskyclkeray
které maji formu odkladu platby za dodané zhwZAluzby. Zde je poji&vano riziko

nezaplaceni ve stanoveném terminu.

DalSi skupinu produktEGAP tvai pojis€ni Uwru na gedexportni financovani.
Predexportni financovani zahrnuje financovaniigioné pro fipravu vyroby, investic
do vyroby a financovani komeriho vyvoje vysledik veédy a vyzkumu pro &ely
vyvozuf?. Dal$i dileZitou sloZkoucinnosti EGAP je pojini bankovnich zaruk
vystavenych v souvislosti s vyvoznim kontraktem.nlBa/ni zarukou se rozumi
zavazek banky uspokojit opr&mou osobu do vySe dané geni castky dle podminek

a obsahu zaruky (napzaruka za nabidkteského vyvozce).

Mezi ostatni pojistné produkty patty, které se tykaji financovani investic
¢eskych pravnickych osob v zahréini (nag. provozni financovani zahrami
spolenosti), investic v zahradii (nag. ochrana investorar@d vyvlastignim ¢i rizikem
zamezeni fevodu vyno8 zinvestice), vyrobnich rizik (ochrana proti zéndt
v dasledku zruSeni exportni smlouvy), prospekce trpotarzeného akreditivu.

Nasledujici graf ukazuje vysigdepsaného pojistného a vyplaceného pojistného
plnéni spolénosti EGAP, a.s. Jak je patrné, na rozdil od roB052 kdy vyplacené
pojistné plkni vice nez dvojnasobmiekrctilo piijaté platby z pojistného, v roce 2011

se situace obratila.

2L EGAP: Vyrani zprava pro rok 2011; dostupna nhttp://www.egap.cz/o-spolecnosti/vyrocni-

zpravyl/index.php
22 Tamtéz
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Graf: 2.5.1.1

Prehled predepsaného pojistného a vyplaceného pojistného pir
EGAP, a.s. v letech 2005 — 2011 (v mil.d
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakkadyrocnich zprav EGAP

DalSi graf ukazuje vysi pojistnych gimi z celkového ptiu pojistnych udalosti
v letech 2005 — 2011. Jak vidime, maxima dosalta pgbeni v roce 2010, konkrén
0,97%, a dlouhodaitak nepekraiuji ani 1%.
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Graf: 2.5.1.2

Celkovy objem pojistné angazovanosti EGAP mezi let2005 — 2010 a podil

pojistnych plnéni na celkové pojistné angazovanosti v letech 20622010
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakkadyroc¢nich zprav EGAP

Co se tyka teritoriadlniho rozloZeni projékpojis&nych EGAP, v pedchozich
letech pipadal stéle 3i podil na Rusko a zeénBNS* (v roce 201%inil podil tschto
zemi es 46% celkového objemu pojistnych smluv). Vyvoztyi@ trhy vychodni
Evropy Ize povaZzovat diky historickym souvislosteentradéni a jazykova a kulturni
blizkost finasi ¢ceskym exportém zna&nou konkuretini vyhodu. ZvySeny zajem
vyvozai v poslednich letech vzbuzuji také asijské tiiytrhy Blizkého vychodu.
S timto zajmem také souvisi, od roku 200fvtAdajici, podpora vyvozu do vice

rizikovych regiori (konkrétre kategorie 3 a 4).

Vroce 2011 provedla poradenska spotest EEIP a.s. studii tykajici se
hodnoceni dopadu regulace k navrhu émmlegislativy souvisejici s navySenim

financnich prostedki pro EGAP, a.s. Tato pracesla za cil ukazatinos dodatenych

23 Zems SNS = dewt zemi patici do Spoléenstvi nezavislych stat- Arménie, Azerbajdzan,drusko,

Kazachstan, Kyrgyzstan, Moldavsko, Rusko, TadzkistJzbekistan
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financnich prostedki, vioZenych do této spaleosti, pro ekonomiku eské republiky
jako celku. Zakladni mysSlenkou je, Ze vice fitiich prostedki pro EGAP pinese
navyseni jeho pojistnych foadtim padem také zvySeni pojistné kapacity EGAP a
finalné¢ vySSi miru podporyéeského exportu. Vysledky vyzkumu ukazaly, Zze 1
dodateéna miliarda K, vioZzena do EGAP,imese Bhem 10 nasledujicich let NPV ve
vySi 1,682 miliardy K a zangstnanost 1743 pracovnich mist. Déale potvrdila,fheogy

Z ¢innosti této spoknosti az osminasobnprevysuji naklady spojené s poskytnutim
dodateéné 1 mid. K regulatorniho kapitald*. Autori dale upozatuji na fakt, Ze ona
vloZzena 1 miliarda regulatorniho kapitédlu nebudeagna, jak nagdcuje historicka
zkuSenost EGAP, a vrati se tedy také celdlebité je také uvazit multiplikani efekt,
ktery by tyto dodatné prostedky nely pro celou ekonomiku. Ten se projevi nejen
v posileni zargstnanosti, ale také v podbbodvodi a dani, posileni kupni sily a
reinvesticemi dosazeného zisku. Nutné je vSak upizaze tyto pinosy nebudou
okamzité, ale vzhledem k faktu, Ze v portfoliu EGARevladaji produkty s dobou
splatnosti kolem 5 let, jerdba uvazovat navratnost viozené miliardy z dloubétio
hlediska. Z této studie jasnvyplynulo, Ze podporovat EGAP, a tim padem tedy
podporovat export se vyplati a je opravdu Zzadokiabdobnym vysledkm dosglo
mnoho dalSich studii, které byly provedeny nejesvropskych statech, ale po celém

swste %°,

2.5.2 Ceskéa exportni banka, a.s.

Druhou ¢eskou exportni agenturou féeska exportni banka, a.s. (d&&B).
Tato spolénost je z 80% vlastma ceskym statem (pragdnictvim Ministerstva

financi, Ministerstva gimyslu a obchodu, Ministerstva zahrarich wci a Ministerstva

% Hodnoceni dopadu regulace (RIA) k navrhugmmegislativy souvisejici s navySenim fikafch
prostedku pro Exportni gar&ni a poji§ovaci spolénost, a.s., studie proveden& EEIP a.s., 2011

% Nap. rakouska studie: Egger, P., Url, T. — Public Bxp@redit Guarantees and Foreign Trade
Structure: Evidence from Austria; neb@mmecké studie: Moser, Ch., Nestmann, T., Wedow, M. —

Political Risk and Export Promotion: Evidence fr@armany
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zenedélstvi) a zbylych 20% twh akcie drzené Exportni garar a pojifovaci
spolenosti, a.s.. Co do velikosti patmezi stedré velké banky \Ceské republice,
av3ak oproti ostatnim bankam mé velmi limitovanospacifickou fisobnostCEB je
statem vlasténou exportni bankou pékenou poskytovat financovani vyvozu se statni
podporou v souladu s podminkami upravenymi zakot&®'1995 Sb. o poji®vani a
financovani vyvozu se statni podporou. Ve smyshoto zdkona § 8 odst. (1) pism. b)
stat r&i za zavazkyCEB ze splaceni finamich zdroji ziskanychCEB a za zavazky z
ostatnich operad?EB na finagnich trzich®®. Na thradudchto ztrat jsou poskytovany
dotace ze statniho rozga, konkrétt od Ministerstva financiCeska exportni banka
ziskala od ratingové agentury Moody’'s hodnoceniaAdd ratingové agentury Standard
and Poor's hodnoceni AA-, které seilig nelisi od ratingového hodnocefiieské

republiky.

Nasledujici graf ukazuje vyvoj podilu akileské exportni banky na celkovych
aktivech bankovniho sektofleské republiky mezi lety 2006 az 2011.

Graf: 2.5.2.1
Vyvoj podilu CEB na bankovnim sektoruCeské republiky mezi lety 2006 — 2011
(aktiva v roce 2006 = 100%)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zaktadyrocnich zprawCEB

% zakon ¢.58/1995 Sh. O pojidvani a financovani vyvozu se statni podporou; wost na:
http://portal.gov.cz/app/zakony/zakonPar.jsp?ididiA2851&nr=58~2F1995&rpp=15#local-content
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Vzhledem ke svému zaieni ¢eli CEB rekolika typam rizika. Nejvyznamisi
podil m& riziko G¥rové. Pravdpodobnost tohoto selhdni je posuzovdna pomoci
ratingovych model na individualni bazi a angazovanosiivjednomu dluznikovii
skupirt dluZzniki nepiekraiuje limity angaZovanosti stanovené regulatorertieskou
narodni bankouCEB minimalizuje tento druh rizika pouZitim standaikch bankovnich
technik, zejména poji&im prostednictvim EGAP a pomociiznych druli zajiS€ni
dle daného typu financovani (rfapu korporatniho financovani — zastavni pravo
k predmétu vyvozu, u projektoveho financovani — zastava ityoln a nemovitych aktiv
¢i zastava vynay. Vyznamné je také trzni riziko, vyplyvajici z fggmivych znén
trznich faktofi, jakymi jsou nafiklad urokové miryi kurzy na finagnich trzich. Mezi

dalSi patti refinartni riziko, riziko likvidity ¢i opera&ni riziko.

Stabilitu a odolnost bankyiwi témto rizikim zajif'uje kapitalova imérenost,
ktera pedstavuje minimalni vysi kapitalu, kterou musi kankdrZzovat vzhledem
k rizikovosti a objemu svych obchad Struktura regulatorniho kapitalu vychazi
piedevdim z upsaného a splaceného zakladnikini jod akcion&1 CEB, zakonnych
rezervnich fondl a fondi tvorenych ze zisku banky. Z nasledujiciho grafu, ktery
ukazuje vyvoj této kapitalovérimerenostiCEB (dle CNB %) v letech 2005 az 2011, je
patrné, Ze banka nema s dodrzenim stanovenéhateguiho limitu (8%) dlouhodab

Zadné potize.

2" CEB pouziva standardizovanyigtup zaloZeny na externim ratingu. Kategorie ekpazizikové vahy

jsou definovany vyhlaskoGNB.
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Graf: 2.5.2.2

Vyvoj kapitalové p¥iméienostiCEB mezi lety 2005 - 2011 (dIENB)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zaktadyrocnich zprawCEB

Hlavnim cilem banky neni maximalizace zisku, aleximalizace objemu
podpdeného exportu, a tim podpora rozva@geské ekonomiky. Své arokové sazby
odvozuje od refer@mich sazeb na bankovnich trzich a CIRR sazeb pddhey
splatnosti Gwru. U kratkodobych (sra se splatnosti do dvou let jsou éay
poskytovany zad¥né pohyblivé trzni irokové sazby na bazi refemérh sazeb LIBOR
¢i EURIBOR. Co se tyké dlouhodobého financovanggiatnosti delSi nez dva roky,
arokoveé sazby se odvozuji na urovni sazby CIRRplatden podpisu kontraktu. CIRR
je pevha minimalni Urokova sazbacema pro statem podporované vyvozngrgy
stanovena na mezinarodni Urovni pro jednottiefiské staty OECD. VySe této sazby je

pacitana na zakladvynodi viadnich dluhopis jednotlivych zemi.

Ceské exportni banka poskytuje pothté financovani pouze tehdy, k-l
Zadatel nasledujici podminky: podéské produkce na finalni hodaaxportovaného
zboZiéi sluzby je minimala 50%, existuje fijatelné zajikni kontraktu a to fedevsim
pojistni diky EGAP, Zadatel ma vyrovnané veSkeré zavazky statu a neni proti

nému vedeno konkurzitizeni a exportni kontrakt je vyhovuijici pté&EB.
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2.5.2.1Portfolio produkt &« CEB

Dlouhodol nejvyznamajsi skupinu produkt CEB tvari odbsratelské Gury,
které vroce 2011 pokryvaly 68,5% veskerych produkt poskytovanych bankou.
Pfijemcem U¥ru je v €chto @gipadech bdi zahranini dovozce, nebo jeho banka a tento
druh O¥ru je poskytovany az do 85% hodnoty smlouvy o viwazl5% akontaci.
Tento produkt §NasSi zvySeni konkurenceschopnosti nabidky exportéro
zahrantniho odkratele diky moznosti rozlozeni splatek za dodavaoyuktéi sluzbu.
Diky pojis€ni umozuje také vyvoz do zemi s vySSim teritorialnim rerik Druhou
vyznamnou skupinou produktbanky jsou dodavatelské &y (v roce 2011 tvily
16,3% produki). Ty jsou uteny proceské exportéry, kterym umidji financovat
pohledavky wi¢i zahranénim odkErateim. | tyto Ovry jsou poskytovany az do vyse
85% hodnoty kontraktu. Vyhodou pro vyvozce je rgchproplaceni pohledavky
bezprostedre po uskuténéni dodavky a moznost odlozeného splaceni zavazku pr

zahranéniho odkratele.

Tieti skupinu produkt tvoii bankovni zaruky, které gatk nejuzivagjsSim
zaji¥ovacim instrumerdm pro zmirgni obchodnich rizik. Diky nim maji klienti
zarweno, Ze jim banka vyplatiastku odpovidajici poskytnutému @i v giipads, ze
nedojde ke spkni podminky smlouvy o vyvoztf. Také tento druh produktuippiva
ke zvySeni atraktivity kontraktu pro zahramho partnera. f@dexportni Usry, tedy
avéry na financovani vyroby pro vyvoz, ity v roce 2011 5% z celkovych sluzeb
poskytovanychCEB . Tento druh financovani pokryv&quevsim naklady na nékup
surovin a materiél rezijni naklady¢i néklady spojené s pi@aovanim investiniho
majetku pro realizaci exportni vyroby adbvze ziskat az do 75% hodnoty exportu.
Mezi dalSi sluzby nabizené bankou fpaivéry na investice v zahratii refinartni
exportni odbratelské a dodavatelské gy, odkupy pohledavekéi financovani
prospekce zahragmich trhi. Nasledujici graf ukazuje vyvoj jistiny poskytnaly(wri

28 CEB: Vyroeni zprava pro rok 2011; dostupna hép://www.ceb.cz/content/view/10/7/

9 Napriklad v pipads Zaruky za dobré provedeni smlouvy o vyvozu je liermtovi vyplacenaastka
v pripad nesplini konkrétnich podminek smlouvy o vyvozu ze strargortéra.

0 Tamtéz
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a objemu podepsanych smluv mezi lety 2005 az 2(&lza¥j patrny neustale vysoky
zajem zékazniko sluzbyCeské exportni banky.

Graf: 2.5.2.3

Vyvoj jistiny Gv éri poskytnutych CEB a objemu podepsanych smluv
mezi lety 2005 — 2011 (v mld.K)
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Zdroj: Vyroéni zpravaCEB pro rok 2011

VétSina poskytnutého financovani se vztahuje k expatroji a strojniho
zarizeni a to pevazre do vice rizikovych teritorii (zetnze teti actvrté skupiny dle
klasifikace OECD).Casto se jedna o oblasti, kde je nedostatek mi@h zdroji pro
dlouhodobé investic&i jsou tyto prostedky diky vysoké cenvelmi omezené a
moznost odloZené splatnosti a réeai do vice splatek je pro importéry velmi vitand.
Nejvetsi ¢ast vyvozu podpeného CEB snetfuje v poslednich letech kramstat
Evropské unie do Ruska a zemi SNS. V roce 2Getigpavovaly 95,6% dlouhodobé
Ovéry se splatnosti nad 5 18t CEB také spolupracuje s ostatnimi bankamizeském
trhu. Pomoci vytvieni kluhi spolufinancuje velké obchodni projekty.

3L CEB: Vyroeni zprava pro rok 2011; dostupné hétp://www.ceb.cz/content/view/10/7/
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3 Basel lll

Basel Ill je nova bankovni regulace, kterotegstavil v roce 2010 Basilejsky
vybor pro bankovni dohled. Reagujggevsim na celostovou finargni krizi let 2008
— 2009 a ma vest kétsi odolnosti a spolehlivosti bankovniho sektogznamm snizit
pravdépodobnost novych krizi a figpét k dlouhodobému a udrzitelnému
ekonomickémutstu. NejzasadijSim selhanim f@deslé bankovni regulace Basel Il byl
jeji celkovy procyklicky charakter. Velikost kagitédrzeného bankami je stanovovana
pongrem Kk jejim rizikow vazenym aktium a v dobach ekonomické recese dochazi
vzdy ke zvySovani iisslusnych rizikovych vah. Kapital je tak na jedritesu neustéle
snizovan v dsledku ztrat plynoucich z ekonomickycé&zkosti, a na druhou stranu
neustale rostou kapitdlové pozadavky. Banky takirkapital navySovat i v dobach
krize, a tim padem omezit svoudievou cinnost ve chvili, kdy to hospotkivi nejvice
potrebuje, ¢imZz dochazi k prohlubovani finami krize. Dnes jiz vime, Ze krizi

v

finan¢nich instituci, ktery sledovakedevsim vilastniifjmy, a nedostat@a regulace.

Hlavni piciny krize vSak lze sp#dvat v @lis malém potu kapitélu, ktery
banky drzely a ktery byl navic z velkésti velmi nekvalitni, a nemohl tedy kryt ztraty.
Hure kapitalizované banky navic obtan ziskavaji finagni prostedky na
mezibankovnim trhu. Fin&ni instituce budou proto muset navysitijskapital a dbat
na jeho skladbu tak, aby ne&iy problém tyto své fipadné ztraty pokryt. Zaroie
budou zavedeny kapitalové pokga které je budou chranit ¥ipad finantnich
tezkosti. Velky diraz bude kladen na likviditu instituce v kratkéndlouhém obdobi,
neba’ situace minulych let ukazala, Ze banky nedispolyodastaténou likvidou, a
proto nemdly hotovost ve chvili, kdy ji pdebovaly nejvice. Sledovana bude také
piipadna zadluZenost fin&mi instituce aizena kvalita a mnoZstvi jejich aktiv. Dopady
této regulace budou vyznamné v celém bankovnimorgekA nevyhnou se ani

exportnimu financovani.
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Ackoli pavodre mela byt regulace Basel Il cilenargevSim na investi
finaneni instituce, jejichz rizikovost nebyla dost&ie pokryta kapitale, a které takeig
vyznany podil na vzniku finaini krize, nej¥tSi dopady bude mit na specializované

malo rizikové bankovni instituce.

3.1 Regulatorni poZadavky podle Basel Il

Prvni dilezitou zngnou, kterou regulace Basel llkipasi, je pozadavek na
zvySeni mnozstvi a kvality kapitalu. Celkovy redatai kapital bude &en na d¥ ¢asti
- Tier 1 a Tier 2. Minimalni poZadované hladina celkového kapitaeh¢nujici Tier 1
i 2) zistavA na hranici 8% rizikévvaZzenych aktiv’®. Zmgny se tykaji minimalni
pozadované hladiny Tier 1 kapitalu, ktera je hanastavena ze 4% na 6% rizikov
vazenych aktiv, a minimélni pozadované hladiny @emmon Equity Tier 1 ze 2% na

4,5% rizikow vazenych aktiv.

Pro eliminaci negativnich fingnich Soki a s nimi spojenych rizik jsou
zavaany takzvané kapitalové pol$t Kapitalovy polsta(Capital conservation buffer)
bude v dobryclktasech pokryvat 2,5% z Common Equity Tier 1 &ipaut, Ze ijdou
potize, bude zd& moci finartni instituce cerpat prostdky. Proticyklicky polSté
(Countercyclical buffer) jeféba udrzovat v hodnotach do 2,5% Common Equity Tier
a prostedky z ®&j slouZzi pro kryti v pipadt krachu spolénosti. Progtedky pro tvorbu
téchto rezerv by rly pochazet pedevSim z drzby dité ¢asti zisku.

% Tier 1 zahrnuje dle definicENB: souwet splaceného zakladniho kapitalu zapsaného v olbdmo
rejstiku, splacené emisni azio, povinné rezervni fondgtatni rezervni fondy ze zisku (bez
Ueel.vytvarenych), nerozéleny zisk z pedchozich obdobi po zdar, zisk ve schvalovaciniizeni
snizeny o fedpokladané dividendy, ziskiného obdobi snizeny @gquipokladané dividendy a snizeny o
odeiitatelné polozky. Tier 2 fpdstavujecast kapitalu, tvienou rezervami a ostatnimi kapitalovymi
fondy.

¥ Rizikowe vazena aktiva jsou &titkem mnoZstvi rozvahovych i podrozvahovych aktigravenych o

riziko.
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Kapitalové poZzadavky nejsou samemg zavadny okamzi¢, nybrz postupnym
navysovanim pozadawuky pribéhu let 2013 — 2019. Toto rozloZeni ma zabranit kazni
Soku, kdy by se veSkeré finam instituce za&aly zajimat o novy kapital na trhu

najednou. Nasledujici tabulka ukazuje toto dbexaii:

Tabulka: 3.1.1

Pozadavky na kapitadlovou gimérenost podle Basel Ill véase

Roky

Kapital
2013 | 2014 | 2015| 2016 2017 2018 2019

Min. Core Tier 1 kapitaly 3,50% 4,00% 4,50% 4,50%| ,5086 | 4,50%| 4,50%

Min. Tier 1 kapitalu 4,50% 5,50% 6,00% 6,00% 6,006000% | 6,00%

Min.Kapitalového
0,0625% | 1,25% 1,87% 2,509
polst&e

Min.Proticyklického
0,0625% | 1,25% 1,87% 2,509
polst&e

Min. Celkového kapitalu| 8,00% 8,00% 8,00% 8,625% 25% | 9,88%| 10,50%

Zdroj: Bank for International Settlemefit

Samotné kapitalové pozadavky by nebyly pro stabifihantniho systému tak
acinné, nebyt poZadawk na likviditu. Basel Il proto $indSi dva nové povinné
ukazatele likvidity. Prvnim z nich je Ukazatel Krijkviditou (Liquidity coverage ratio,
LCR), ktery je zarmdieny na kratkodoby horizont a ktery ukazuje podikoge

34 BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS: Group of Govears and Heads of Supervision
announces higher global minimum cupital standafiess release. Basel: Bank for international
settlements. 12.9.2010.
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kvalitnich likvidnich aktiv® ku ¢istému odlivu Bhem 30 di. Druhym je Ukazatel
Cistého stabilniho financovani (Net stable fundiagia; NSFR), ktery se zatfuje na
dlouhodoby horizont, a ukazuje podil pouZitelnydabgnich zdroj 3¢ ku jejich
pozadované hodnbtOba tyto ukazatele musi bytsi nez 1. Dikydmto pozadavém
budou banky nuceny drzet stabilni a vysoce kvatitirbje financovani. V s@asnosti
prochazi tyto ukazatelefipravnou fazi a uvedeny budou: LCR v roce 2015 &RISZ
v roce 2018.

Zvlastni pozadavky klade Basel lll na takzvanét&gpew dilezité finarni
instituce (SIFI's), nebdposledni finatini krize zcela jagshukazala, jak nebezpeé je
pak ohrozuji ekonomiky glob&in Do sowasnosti probihala &Sina velkych
pieshraninich finarknich transakci pouze mezikolika malo velkymi hré a spojeni
mezi nimi se stala zcela netransparentni. Tytatist navic pesré naphuji podstatu
terminu Too big to fail — tedy, Ze instituce jsau velké a vyznamné, Ze jejickipadny
bankrot by ohrozil celé hospagévi. Jsou tak de facto chedry statenxi centralnimi
bankami, coz riwe vést ze stranyc¢hto finarnich instituci k moralnimu hazardu, a je
tedy nezbytné je @éveji sledovat a regulovat. Aby bylo zamezen#ippdnému
nekorektnimu chovanécthto instituci, zavadi Basel Il pro SIFI's dodatg pozadavek
na pohlcovani rizik, a to ve vysi 1 — 2,5% kapitdlier | v zavislosti na systémové

dilezitosti dané instituc¥.

% Mezi vysoce kvalitni likvidni aktiva pitnag. hotovost, viadni dluhopissi vklady u centralni banky.
% Mezi pouzitelné stabilni zdroje panap:. Tier |, Tier I1&i pasiva se splatnosti del3i nez 1 rok.

37 Systémova tleZitost se dle Thomsonaduje na zaklad velikosti finareni instituce, jeji propojenosti
s jinymi spol€énostmi, korelace mezi rozvahami jednotlivych fitiaich instituci, na koncentraci aktivit

dané instituce a v neposledatk z hlediska struktury finamiho systému.
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Graf: 3.1.1

Kapitalové pozadavky Basel Il kladené na BZné banky a SIFI‘s k roku 2019
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Tier 2 kapital

Tier 1 hybridni kapital

Proticyklicky polstar

Kapitdlovy polstar

Vlastni kapital

Béiné banky absorbce ztrit

Zdroj: vlastni zpracovani

Na prvni pohled by se mohlo jevit, Z&leské republice neoperuji Zadné takto
dilezité finaréni instituce a toto op#&ni se nas tak netyka, opak je vSak pravdou. Je
nutné si ugdomit, Zze nateském trhu k anoru 2013 operuje 44 bankovnichtirnsti
z nichz prakticky d¥ tretiny tvai pobalky zahrantnich bankéi banky s rozhodujici
zahranéni majetkovou dasti, mezi nimiz jsou samigme také poboky SIFI's (nag.
pobatky spadajici do skupiny Citigroup, HSBC, ING Bar#gciété Générale nebo
UniCredit Group)*®.

DalSim z novych omezujicich kritérii, které pr&pddobrt piinese snizeni
bankovnich vynag a tedy omezeni ziskovosti bank, je zavedeni hk&ko pakového
pomeéru (leverage ratia). Ten udava pamvlastnich zdraj na celkovych aktivech

3 Aktualni seznam SIFI's je sdasti grilohy této prace.
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banky. Toto opaeni by n¢lo zamezit neustalému nadmému zadluZzovani
bankovniho sektoru. Pakovy p®ém bude stanoven zvl&tpro rozvahova a
podrozvahova aktiva a jeho minimalni hodnota jestana na 3%°. V sowasné dob
plati pro tento powr prechodné obdobi, ve kterem je sledovan jeho vyvge tedy
mozné, Ze se do budoucna minimalni hodnota poZzaddsasilejskym vyborem zni.

Vzhledem ktomu, Ze evropské banky a Eurozona jaklek byly také
vyznamm zasazeny finami krizi *° a v sodasné dob prochazi vyznamnou dluhovou
krizi, byla veSkera tato ogani implementovana Evropskou unii v ramci Capital
Requirement Directive IV (CRD 1V) aifata jako zavazné pro veskeré j&gny. Tim
padem se vztahuji nejen na fidah instituce operujici mezinaro&nale na vesSkeré
banky, které jsou aktivni na Gzemi EU. V definifiylatnost proCeskou republiku
vstoupila tato direktiva k 1. lednu 2013. Obsahajeé gimeéiené a odrazujici sadiki
rezimy, které maji zajistit ochranu uzivadtddankovnich sluzeb, stabilitu a bezpest
na bankovnich trzich. Waz je kladen také nafiméiené corporate governance, tedy

spravu dizeni spolénosti.

3.2 Klady a zapory regulace Basel lll

Basel Ill ma své zastance i aglpe. Mezi neoddiskutovateln&iposy vysSich
kapitdlovych poZadavk pafi snizeni rizika krachu fingnich instituci a nizsi
systémové rizikd®. Prisrejsi kapitalova regulace takdigpje ke snizeni nakld které
vznikaji pro vlady a centralni banky, zviaste spojeni s velkymi a vyznamnymi

finanénimi institucemi z jejich Too big to fail pozicen&eni &échto naklad pak uvitaji

% Tedy u rozvahovych aktiv musi hodnota Tier 1 kélpitdosahovat minimatnhodnoty 3% celkové
expozice banky.

“0 Dle MMF utrpsly evropské Gerové instituce v tisledku finadni krize ztraty v hodnét8% HDP
Evropské unie, cozipdstavuje fiblizng 1 bilion Euro.

41 Systémové riziko je riziko kolapsuiplusného finatniho trhu jako celku. Ukazuje miru nestability

celého systému.
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piedevsim d&ovi poplatnici, kt# jsou ve skuténosti tim, kdo je nese. Lepsi kapitalova
struktura bankovnich Ustavaké zvysSuje jejich hodnotu. Toto tvrzeni bylo eérnchy
potvrzeno Bhem posledni finami krize, kdy banky s kvalitni strukturou kapitalu

vykazovaly lepsi vysledky na burze (jednalo se &¥la rskteré ze SIFI'sf?.

Na druhou stranu, vyznamny bude makroekonomickyddpto regulace. Tim,
Ze budou banky nuceny drzett$i mnoZstvi kapitalu, dojde k omezeni investic do
vyroby statk a sluzeb, tim padem ke snizet$tu HDP, a tedy ke sniZzeni blahobytu
pro obyvatele. Skupina pro makroekonomicka hodniogieiRad® pro finartni stabilitu
uvedla, Ze zvySeni kapitalovéipéienosti o procentni bod povede v nasledujicich osmi
letech k poklesutistu HDP o 0,04%>. V roce 2011 proved| Basilejsky vybor studii,
které se ztastnilo 212 evropskych bank (z nichz 103nsphlo podminku, Ze jejich
Tier 1 kapital je vysSSi nez 3 miliardy Euro). Vydkem bylo, Ze k tomu, aby vSechny
tyto banky spiovaly minimalni kapitalovy pozadavek rovny 4,5%|dypy poteba
navysit jejich zdroje o 47,4 miliard Eur. A co g&kd pozadavku 7%, zahrnujici také
kapitalovy polst§ bylo by nutné navysit jejich zdroje o dal$ich Bléniliard Eur®.
Autoii studie Zngny bankovni regulatoriky a dopad na bankggbici VCR uvad;ji:
»Je prakticky jisté, Zze navrhované ény regulatoriky povedou ke sniZzeni vynosnosti
aktiv a kapitalu — dsledky dopadnou nejen na akcigeaale i na klienty bank, tedy v
$irsim kontextu na celou ekonomiku. Tento faktoi ngak specificky pr@’R a navic

se zd4, ZedtSina dopad naceskou ekonomiku bude spiseiie@ povahy.*

DalSim velmi vyznamnym negativem je, Ze vlivem ndvyregulatornich
opateni pravdpodobré dojde k vyznamnému omezenicitych aktivit finarénich

instituci a zdrazeni poskytovanych figafch sluzeb, nelhobanky mohou poskytovat

2 DEMIRGUC-KUNT A. - DETRAIGACHE E. - MERROUCHE O.#nk Capital: Lessons from the
Financial Crisis. IMF Working Paper 10/286, Intdroaal Monetary Fund, 2010

3 The Macroeconomic Assessment Group - Assessindviti@oeconomic Impact of the transition to
stronger capital and liquidity requirements. Firggort, Bank for International Settlements, 2010

“ Dle Basel Committee: Quantitative impact studyulss publikovano 12.4.2012; dostupné na:
http://www.bis.org/press/p120412a.htm

> NIEDERMAYER L. - KLUMPAR J. - LIZAL L. - SOBISEK P- BUSEK J. - VOJKEK P.: Zneny

bankovni regulatoriky a dopad na banksgbici vCR, Ceské bankovni asociacgrvenec 2010
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puj¢ky jen do uteného nasobku velikosti svého kapitalu (se stejofiramem kapitalu
tak mohou banky poskytnou mensi objengriy. Ty subjekty, které nebudou schopny
ziskat dostatek vlastnich zdipjudou nuceny omezit své limity prodgvani. Tento
trend se dotkne zvlaStprodukti poskytovanych Klieriim s vysokymi rizikovymi
vahami (napiklad tedy i poskytovanych exportniché&at). Velmi kritizovany fakt je
také ten, Ze Basel Il neodsitge podstatny problémiedesié regulace — procyklikalitu.
Zavadi sice dva kapitalové pol&apro gipad ,horSichc¢adi®, ovSem stanoveni
rizikovych vah stale je8tprislusi jednotlivym institucim dle jejich internichodeli a
béhem finanich €Zkosti tak tyto vahy budou vZdyst.

3.3 Srovnani Basel Ill a Solvency Il

Stejre jako Basel Il reguluje bankovni sféru na figafch trzich, existuji také
mezinarodni pravidla pro regulaci evropského popgictvi znamé pod nazvem
Solvency 11 *°. Tato direktiva vstoupi definitivnv platnost k 1. lednu 2014. ®b
regulace maji stejny cil — ochranit firka trhy, vytvdit obezetny rAmec pro fungovani
finan¢nich instituci, sjednotit evropsky trh s pajisim/bankovnimi sluzbami a zvysit
ochranu spdebiteli. Velmi podobna je také jejichtit pilitova struktura. 1.piti
piedstavuje regulatorni pozadavky kladené na Usjaky,jsou kapitalové pozadavky
pozadavky natizeni instituci. 2.pili se zabyvatizenim rizik a 3.pili ma ginést
transparentnost, posileni trzni stability a disoipl prostednictvim poZadawk na

zveejnovani dilezitych informaci a reporting.

Je teba si u¢domit zakladni rozdily mezi bankami a pépsnami. Podnikani
bank jefizeno pedevSim aktivy a jéasto podpieno je& spekulativni formou rozvah
(ziskavani progedki prostednictvim emise cennych pafirpijckami od centralni
banky apod.). Zatimco pofi@dvny obvykle poskytuji uzsSi rozsah sluzeb a jejich
podnikani jefizeno pedevSim zavazky. #&né specializace bank s sebdn@si Gzna

rizika, kterym musi dana institueelit, zato pojifovnam diky jejich aktivitam hrozi

6 Konkrétre se jedné o Evropskou direktivu 2009/138/EC z @fopadu 2009.
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piedevSim riziko O¥rové, trzni a spojené s upisovanim. Vzhledem Kk torhe
pojistovny jsou mé# zadluzené a maji odliSnou strukturu financov&udujtaké mén
vystaveny riziku likvidity nez banky. Banky a paj/ny fidi také odlisa rizikové
profily svych pasiv a aktiv. Zisky bank pochazégevsim z rozdilu mezkipmy z aktiv
a naklady z pasiv, zatimco zisky pépsen plynou pedevSim z rozdil mezi gijmem a
néklady na poskytovani pojistného i

Z téchto rozditi plyne také rozdilnost obou regulaci. Nejvyznaj$inz nich je
ten, Ze Solvency Il q@dstavuje SirSi ramec. Zatimco Basel iBEi prakticky pouze
vybrana rizika, Solvency Il ma za ukol vramci swéh.piliie podchytit veSkera
kvantifikovatelna rizika (¥etrg specifickych rizik spojenych s Zivotnim a nezivatn
pojistnim). Solvency Il se také na rozdil od Basel llby# olkma stranami rozvahy,
tedy nejen aktivy, ale také pasivy, a zabyva sématy dohledu na skupinoti
likvidaci. Oba regulatorni ramce se liSi také svidmsahem. Zatimco mezieny
Basilejského vyboru p#tstaty z celého sta (namatkou napAustralie, Brazilie, Hong
Kong, Jihoafricka republik&i USA), a bude tak mit celostovy dopad, Solvency Il je
evropskou direktivou, ktera praggbdobri nebude mit vyznamny evropskyepah.
DalSim rozdilem je, Ze dle Basel lll jsou kapit@opozadavky stanoveny zviapro
kazdou rizikovou iidu, zato Solvency Il stanovuje kapitalové pozagamk zaklad
celkové expozice. Rozdilné je také stanoveni imtarmizikovych model pod okma
regulacemi. Vramci Solvency Il je umado vytvaeni komplexniho vnihiho
modelu, ovSem Basel Il umtidje takto operovat pouze pro trzni a oparariziko.
Basel Il vyZzaduje, aby zavazky bankéljn mechanizmus pro absorbovani ztrat,

nagiklad odpisy, zatimco Solvency Il nic podobnéhoyeduje*’.

4" Pro vice informaci - GATZERT N. - WESKER H.: A Cparative Assessment of Basel II/Ill and
Solvency I, Chair for Insurance Economics, FriedrAlexander-University of Erlangen-Nuremberg,
October 2011
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3.4 Basel lll a exportni financovani

,Brano z obchodni perspektivy, mnoho lidi Bgklo, Ze Basel | nebyl Upin
v poradku. S Basel Il se situace gahorsila a nyni (s Basel Ill) sétime giimo do

propasti.”
Dan Taylor

Prezident BAFT-IFSA

Jak jsem jiz nazrddla v predeSlécasti kapitoly, Basel Il opravduiedstavuje
hrozbu pro exportni financovanifigemz to je pro udrzitelnyast vyvozu nezbytné.
Nova regulace five zbyténé omezovat po krizi se znovu obnovujici rozvoj
mezinarodniho obchodu. Banky tvrdi, Ze nové poZadaa likviditni a kapitalovou
obezetnost povedou k podstatnému zvySeni jejich ndiklamZ vydsti ve snizeni

nabidky sluzeb a takeé k jejich vy§Sim cenam.

Souasny vyzkum potvrzuje, Ze pokles mezinarodniho oblahEhem finatni
krize mezi lety 2008 a 2009 nez&jnilo primarre selhdni v obchodniréi exportnim
financovani, &koliv zpfisnené Uvrové podminky atst cen financovani obchod nijak
nepodpdilo. Pokles obchodu a jeho objemu zavinitegevsim pelévani finagni krize
do realné ekonomiky a tentatidek byl dale zesilenipdevsim u firem {sobicich

v globalnich dodavatelskydetzcich®®.

%8 CHAUFFOR J. P. — MALOUCHE M.: Trade Finance Duriti¢e Great Trade Collapse, The World
Bank, Washington D.C., 2011
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Tabulka: 3.4.1

Duavody k poklesu hodnoty exportniho financovani Bhem
finanéni krize 2008 — 2009

VeSkeré banky Malé banky  Stredni banky  Velké banky

Pokles
poptavky po
obchodnich
aktivitach
Pokles cen
(nap. cen 38 25 24 56
komodit)

85 81 90 80

Mérg
dostupnych 30 19 24 40
averi

Posun srérem

k transakcim na
otevenych
uctech

23 19 33 16

Posun sr&rem
k transakcim s 21 31 14 20
platbou dopedu

Pokles podpory

od ECA's 8 0 5 16
Jiné divody 18 31 10 16
Zdroj: *°

Odhadovany vliv fedeslé bankovni regulace Basel Il na dostupnosirenipo
financovani Bhem finarini krize udavéa publikac€rade finance during the Great trade

collapse *° néasledujici: negativni vliv zaznamenalyegevsim velké banky (53%

49 ASMUNDSON |. — DORSEY T. — KHACHATRYAN A. — NICUCEA I. — SAITO M.: Trade
Finance in the 2008-09 Financial Cisis: EvidencenflMF and BAFT-IFSA Surveys of Banks. In: Trade
Finance During the Great Trade Collapse, The WBddk, Washington D.C., 2011

0 Tamtéz
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dotazovanych bank v roce 2009) gedtt velké banky (14% dotazovanych bank v roce
2009).

V roce 2011 vydala Mezinarodni obchodni komora (IGEudii **, ve které
publikuje vysledky ziskané ze svého projeR@C Trade Finance RegisterTato
databaze shromdiije veSkeré udaje o produktech exportniho financbveCC zde
piipomind, Zze exportni financovani je pro mezinaroolméhod zcela nenahraditelné.
Kli¢ovym poselstvim této studie jékhz za&azeni exportniho financovani dadty aktiv
s nizkymi riziky. V celém datasetu, ktery obsahujee nez 11,4 milioh transakci,
doSlo celkem k pouhym 3 000 defaultficemz v ekonomicky natmém obdobi let
2009 — 2011 se z uskdteénych 5,2 miliori transakci nepodio splatit pouhych 947

z nich. Nésledujici tabulka ve stnosti shrnuje vysledky této studie.

Tabulka: 3.4.2

Vysledky analyzy ICC

Default Ztrata
Akreditivy
pouzivané f¥i 0.077% 0.007%
dovozu
Akreditivy
pouzivané i 0.09% 0.03%
vyvozu
Zaruky 0.013% 0.0007%
Uvéry ur &ené pro
dovoz - korporatni 0.06% 0.07%
riziko
Uvéry ur &ené pro
dovoz - bankovni 0.09% 0.05%

riziko

®1 International Chamber of Commerce: Global Riskrade Finance 2011, An Initiative of the ICC

Banking Commission, October 2011
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Uvéry ur &ené pro
vyvoz - korporatni 0.29% 0.017%
riziko

Uvéry ur &ené pro
vyvoz - bankovni 0.17% 0.01%
riziko

Zdroj: ICC

ICC také vyjadila své obavy z negativniho dopadu Basel Il na oetp
financovani, a to i@devSim z dvodu nepochopeni jeho podstaty a nizké rizikovosti.
Tento druh financovani totiz povazuje za jednu jperpe&néjSich sebelikvidnich forem

financovani, ktera navic disponuje dostateni zarukami.

Odbornici se shoduji, Ze exportni financovani buiggt nejen zvySenymi
kapitdlovymi pozadavky, ale také zavedenim pakovebweru. Evropska bankovni
federace (EBF) ve své zptaw 12.5.2011°% uvadi, Ze v roce 2009 byly cel@sove
poskytnuty exportni (ry v objemu 511 miliard $, iptemz giblizné polovina z nich
byla vyvozém poskytnuta progtdnictvim evropskych ECA's. Upozarje, Ze nové
kapitadlové standardy mohou ohrozit dostupnost kidkeho obchodniho financovani,
stejre jako stedre a dlouhodobych exportnich &ni, a obava se, Ze nova regulace bude
mit negativni vliv nejen na obchod a exportni ficaréni, ale také na za&stnanost a

swtovou ekonomiku jako celek.

EBF doporduje, aby byl pakovy po#n bran pouze jako dodaitey a dophujici
nastroj slouzici k dohleduCast nastraj, klicovych pro exportni financovani,
v sowasnosti spada do bankovni podrozvahy. ZatimdéoBpsel Il byla tato aktiva
nasobena konverznim faktorem 20% a teprve tatcegifigl hodnota byla posuzovéana
pro ukeni nutnosti drzet kapital fipBasel Il je konverzni faktor roven 100%. Aktiva
uréend pro exportni financovani jsou tak stejizikové vazena jako aktiva ostatni. Ze

studie ICC vSak vime, Ze nastroje exportniho fioaaai jsou velmi mélo rizikove,

°2 European Banking Federation — The potential impéc¢he Basel 11l proposals on 3 ratios, Principal

concerns of the European banking industry, Bruselten 2011
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navic jsou vzdy podlozeny konkrétnim zboZimsluzbami, a nemohou tedy ohrozit
ekonomickou aktivitu. Vzhledem k tomu, Ze v &asnosti nejsouiflis brany na getel
tyto vysledky, pakovy posmt mize zapicinit nechw bank zabyvat se jakymkoliv
financovanim pro export, protoZze bankam se vzhle#dlenstejnym rizikovym vaham
vyplati presunout st zajem k &€m aktivim, které vzhledem k vysokym riZikn slibuji
také vysoké zisky (nd@pderivatyc¢i swapy). Vidime tak, Ze regulace, jejimz primarnim
cilem je zabezp#t co mozna nejmeanrizikovy a stabilni bankovni sektor, sama svym

zpisobem nabada banky k vysoce rizikovému chovani.

Zda se tedy, Ze regulace Basel Il by z hlediskdppoy exportu mohla Zgobit
vice Skody nez uzitku. Jen cotada jeji implementace festala byt pro bankovni sektor
oblast exportniho financovanitifazliva. John Ahearn, globalni vedouci obchodu
Citigroup, upozatuje, Ze banky se v sdasnosti postugnzbavuji tchto typi aktiv >3
Neprodavaji pouze transakce, ale odprodavaji rowetaiportfolia. Tento postugimo

ohrozuje dostupnost exportniho financovani.

Banka Standard Chartered odhaduje, Ze zavedeniraguéace zfisobi pokles
poskytovaného exportniho financovani vpéru o 6% r@né. To by znamenalo pokles
swtového obchodu v hodnot270 miliard $, coZz se proigdstavu rovna 1,8%
swtového obchodu nebo 0,5% globalniho HBP Rozhodi se tedy jednd o
nezanedbatelné hodnoty. Déle je nutné sidowmit, Ze nejife postizeni budou ti, 0
jejichz rozvoj se nejen evropské ekonomiky dloulmdenazi — mali a sdni

podnikatelé, malé banky a&quevsim celé trhy v rozvojovych zemich.

Zawrem lze tedyrici, Ze &koliv regulace Basel Il vznikla ze Slechetnych
pohnutek — ochranit stoveé finaréni trhy pgred dalSimi fatalnimi recesemi, jela, aby
se Basilejsky vybor za#il na jeji dopad na celogiovy obchod. Export je totiz v déb
nutné pokrizové obnovy narodnich ekonomilkédlly. Bylo by tedy vhodné 2Z& brat
exportni financovani a financovani pro obchod t@&kgaké ve skutaosti opravdu je —

malo rizikove, stabilni, kratkodobé a podporujickroekonomicky rozvo.

>3 BARRON J.: Bank Exodus: Basel Ill Threatens Tr&ifence, Business Credit, January 2012
% “lanek: Opinion: Basel Il looks set to stymie trdt@nce, Asiamoney, Sv. 21, Vydani 9, Oct2010
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4 Empirick& ¢ast

V Gvodu této prace jsem vyslovitayti zakladni hypotézy:
1. Je teba dostupnychgpcek pro podporu exportér

2. | jednorazova dotace prOEB bude mit vyznamny vliv na makroekonomické
ukazatele.

3. Vliv regulace Basel 1l bude negativni na dostupirsosenu exportnich @xi.

4. Regulace Basel lll bude mit zasadni dopad na axip@awrové instituce.

V nasledujicich podkapitolach se budu snazit tytpoltezy potvrdit mimo jiné

pomoci analyz a ekonometrickych madel

4.1 Vyznam dostupnosti pijéek pro podporu exporténi

Co se tyka prvni z hypotéz, tedy Ze je nutné paslattco nejvice dostupnych
pujéek proceské vyvozce, tou jsem se zabyvala vgteé&nich kapitolach této prace.
Zde jsem poukazovala na vyznamnou roli vyvozu vavadi konkurenceschopnosti
Ceské republiky, ukézala jsem teritoria, do ktergelsky export primarh snéiuje, a
zminila jeden z bad nové Exportni strategie, kterym je posileni vyveaimo Uzemi
Evropské unie. Je tedy zcela v zajieské ekonomiky podporovat ty firmy, které
chtgji smeétovat své produkty pr&na zahrardini trhy mimo EU, a to mimo jiné také

poskytnutim podp@ného financovarii zaruk. Tuto hypotézu jsem tedy potvrdila.
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4.2 Ekonomicky prinos podpory exportu prostednictvim

Ceské exportni banky

V této ¢asti prace se budu zabyvat analyzou ekonomickyémogi podpory
exportu prosednictvim sluZeb poskytovanyateskym export&m Ceskou exportni
bankou. Lze pedpokladat, Ze podpora exporttingse jeho zvysSeni, a tim padeniza

prispét ke zvySeni zawstnanosti stejhjako k gisunu prosedki do statniho rozpiau.

4.2.1 Prehled stavajici literatury

Z ¢lanka zabyvajicich se obeénceskym exportem bych zde rada zminila
zejména Benka, Prokopa a Visk&, kter za hlavni hnaci silu rozvojeského exportu
ozn&ili agregovanou poptavku, redlné &meé kurzy a také konkurenceschopneske
ekonomiky na s&tovych trzich. Poukazuji zejména na &m strategie, kdyeské
vyrobky pestavaji byt konkurenceschopné vcenach, za to $aévajs
konkurenceschopné ve své kwalifTyto faktory tak potvrzuji mou myslenku, Ze je
nezbytné nadéle podporovat rozugskych vyrobt a poskytovat jim co nejvice

moznosti prorazit na zahrani trhy.

Literatura vztahujici se &eské statni podpe exportu a fungovanieskych
exportnich agentur je pamn¢ Sirokd. Mezi prace tykajici se Exportni gamina
pojistovaci spoleénosti pati studie provedena poradenskou spatsti EEIP a.s.,
tykajici se hodnoceni dopadu regulace k navrhuénznhegislativy souvisejici
s navysenim finammich prostedki pro EGAP, a.s., kterou jsem jiz zminila&asti sve
diplomové prace, pojednavajici o EGAP. TakécBaf se ve své disertai praci

vénuje tématu statni podpory vyvoznihostowého poji&ni, jehoz existencifipisuje

> BENACEK V. — PROKOP L — VISEK J.A.: Determining Factarsthe Czech Foreign Trade Balance:
Structural Issues in Trade Creation, Working P&mies 3, Czech National Bank, 2003

* BARCI T.: Statni podpora vyvozniho &wového poji&ni: distorzeci tvorba obchodu?; Disertai
prace, IES FSV UK, 2004
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zejména dkterému z typ trzniho selhani, mimo jiné averzi k riziku soukrgrh
avérovych pojiFoven, jez zabrauji Uplnému rozvoji soukromych pojistnych a
zajistnych trii. Rizikam, kterym musi statni éwova poji§ovna v ramci statni podpory

exportucelit, se ¥nujeDurina®’.

Problematikou statni podpory exportu se v minulastbyval zejména Janda,
ktery se zam¥il na Ceskou exportni banku. ddteré zjeho publikaci jsowists
popisného charakterlf a zabyvaji se fipdevdim vyvojem a ukotvenim statni podpory
exportéfi v mezinarodnich dohodach popisu sodasného stavdeskych exportnich
agentur. Jiné naopakqustavuji ekonometrické modely tykajici se vazetippoy na
jednotlivé ekonomické aktéry. ¢koliv ve své publikaciCredit rationing and public
support of commercial credif upozonuje na klasické ekonomické potize;igpbené
moralnim hazardem akiéti neptiznivym vykerem, dochazi k z&wu, Ze statni podpora
ve form Uwérovych zaruk nebo Urokovych dotaci ma jednémsgpozitivni vliv na
spol&enskou efektivnost a je oboustraruyhodna jak pro &fitele, tak pro firmu, kterd
0 podporu zada, péwmadz jsou diky ni financovany i takové projektyené jsou
spole&ensky efektivni a jinak by financovany byt nemoRhfysouvislosti s tématem této
sasti mé prace je nejzasagii jeho studieVyplaci se podporovat exportnidiy? .

V ni piedstavuje ekonometrickou analyzdinnosti podpory exportu prasdnictvim
CEB pomoci takzvaného grawziho modelu®. Jeho vysledky vSak nejsouili
statisticky peswdcivé kwvili velmi nizkym hodnotam p-hodnot u &tivé promtnné —

podpora. Jandovym zé&em tedy v tomto fipact je: ... ceska vrova podpora vyvozu

*"DURINA M.: Rizika statni Ggrové poji¥ovny, Disertani prace, Fakulta financi aetnictvi, Vysoka
Skola ekonomicka v Praze,iz2006

8 JANDA K.: Instituce statni trové podpory \Ceské republice, IES Working Paper: 20/2007, IES FSV
UK, 2007; JANDA K.: Statni podporgeskych vyvoznich ri, Cesky finagni a &etnicasopis, ro.3,

¢.1, s.62-75, 2008

%9 JANDA K.: Credit Rationing of Public Support of @mercial Credit, Cerge-El, Working Paper Series
436, Praha, 2011

0 JANDA K. — MICHALIKOVA E. - POTACELOVA V.: Vyplacise podporovat exportni &y?, IES
Working Paper: 30/2009, IES FSV UK, 2009

®1 vice o gravitanim modelu déle v textu.
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sice neni pipadem naprostého nezdaru ekonomické politiky,sal€asre neni ani

pripadem jasného arpsvdcivého uspchu.”

Jednoduchy gravitai model sestrojil ve své publikaci také SevBaktery

s jeho pomoci analyzuje vyvoz zé&milskych komodit Z-eské republiky.

4.2.1.1Literatura vztahujici se k pouzivanému modelu

Model pouzity pro analyzu tét®asti prace pét mezi takzvané ekonometrické
gravitatni modely. Své jméno nese dle zakladnich fyzikalnoznatk o pisobeni
gravitace na jednotlivé objekty. Vy&lenim tohoto spojeni ekonomie a fyziky je
nasledujici pedpoklad: objem zahramiho obchodu roste zaraves velikosti
partnerskych zemi a jejich ekonomickou silou a a#oplesa s jejich rostouci
vzdalenosti. Poprvé se tento ispb analyzy objevil vlanku Tinbergena®® a
v souwtasnosti je hojipouzivan pra¥ pro analyzu zahragmiho obchodu a také statnich

podpor exportu.

Nyni striéné predstavim literaturwweskych a zahratmich auto#i, kterd pro
odhad zavislych prosmnych pouziva pré&v gravit&ni metodu. Vliv pimych
zahrantnich investic (FDI) na mezinarodni obchod popidojito metodou Jakab,

Kovacs a Oszlay* a také Bevan a Estrfii. Hermann a Jocheffi takto popisuiji vliv

%2 SEVELA M.: Gravity-type model for Czech agriculaliexport, Agricultural Economics, Vol. 48,

No. 10, 2002

% TINBERGEN J.: Shaping the World Ekonomy: Suggestitor an International Economic Policy, New

York: The Twentieth Century Fund, 1962

% JAKAB Z. — KOVACS M.A. — OSZLAY A.: How Far Has &de Integration Advanced? An Analysis

of Actual and Potential Trade of Three Central Badtern Europe Countries, National Bank of Hungary,
Working Paper no. 1, 2000

% BEVAN A. A. — ESTRIN S.: The determinants of fayeidirect investment into European transition

economies, Journal of Comparative Economics, VaIN&. 4, 2004
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FDI na platebni bilance vzork&lenskych stat EU, spadajicich do zény vychodni a
sttedni Evropy. Méon a Sekkaf pouZivaji gravitsni model k odhadu vlivu kvality
instituci na zapojeni severoafrickych até@ zemi Sedniho vychodu do stového
obchodu. Velmi dlezitou znénou v této studii oprotiigdchozim pracim je zahrnuti
nové pronnné redstavujici politické riziko partnerskych zemi. Ayc® vyuziva ve
své publikaci graviténi model pro stanoveni vlivu vstugieské republiky do Evropské
unie na zahratini obchodCR. Obdob# postupuje také Foldvafi, ktery takto zkouma,
jaké ma evropska integrace ekonomickéledky pro vyvoj Nizozemi, a zatiuje se
nejen na FDI, ale také na zahkami obchod Holandska. Ve svéuttanku dochazi
k zawru, Ze evropska integrace ma kladny viikegevsim na holandsky export. Carrére
0 diky gravit@&nimu modelu ukazuje, Ze regionalni dohoding@si signifikantni ndist
obchodu mezi ze#émi, kterych se tyto dohody tykaji. DalSi studie piwaly gravit&ni
metodiku ke stanoveni efektuérmovych unii na velikost a zny v mezinarodnim
obchodu, nap Glick a Ros€* nebo Rosé?, ktery kron& ménovych unii zkouma také
vliv volatility sménnych kurz.

7T

Co se tyka praci pouzivajicich gragna modely pimo ke stanovenidnnosti

statnich podpor exportu prostinictvim statnich exportnich agentur, zde nelze

® HERRMANN S. - JOCHEM A.: Trade balances of thatcal and east European EU member states
and the role of foreign direct investment, DiscossPaper, Series 1: Economic Studies, No 41/2005,
Deutsche Bundesbank, 2005

® MEON P. G. — SEKKAT K.: Does the Quality of Insiibns Limit the MENA’s Integration in the
World Economy?, Oxford, 2004

® TICHY F.: Impact of accesion to EMU on internaénrade — case of the Czech Republic, Prague
Economic Papers, Vol. 16, No.4, 2007

% FOLDVARI P.: The Economic Impact of the Europeategration on the Netherlands, A Quantitative
Analysis of Foreign Trade and Foreign Direct Inwestts, Dissertation, Utrecht, 2006

" CARRERE C.: Revisiting the effects of regionaldeaagreements on trade flows with proper
specification of the gravity model, CERDI-CNRS, Uaisité d* Auvergne, 2004

" GLICK R. — ROSE A. K.: Does a currency union affeade? The time-series evidence, Economic
Research Department, Federal Reserve Bank of $amtisco, European Economic Review 46, Berkeley,
2002

2 ROSE A. K.: One Money, One Market: Estimating tBfect of Common Currencies on Trade,
University of California, Berkeley, February 2000

47



opomenout rakouskou studii Eggera a Ufla roku 2006. Ti se za¥ili na rakousky
export mezi lety 1996 a 2002 do celkem 142 parkyets zemi a efekt statni podpory
prostednictvim zaruk poskytovanych Osterreichische Kallitank (rakouska ECA).
Dosli k zavru, Ze poskytnuti garanci ve vysi 100#hpse zvySeni rakouského exportu
0 280 €. Tato ekonometrickd metoda byla pouZitaquioad vyznamu statni podpory
prostednictvim jedné zeskych ECA’'s — EGAP ve studii provedenou EEIP &'s.
z roku 2011. Autt provactli odhad na vzorku 211 stgtpokryvajici obdobi mezi lety
2001 a 2010. Vysledky modelu ukazuji, Zetsércelkové pojistné angazovanosti EGAP
0 1% ginese zvySenéeského exportuiplizné o 0,016%, coz v hodnotach roku 2009
znamena, Ze zvyseni pojistné angazovanosti o 1 Kid.zajisti néfst exportu

v hodnot priblizné 312 mil. K.

Piinosem ECA podobn€eské exportni bance se zabyvali Moser, Nestmann a
Wedow °, kte&f vroce 2008 publikovali studii testujici, zda wéy poskytované
spolenosti Euler Herme& podporuji 8mecky export. Do svého modelu zahrnuli také
proménnou oznauji politické riziko partnerské zeim ktera se ukazala byt vysoce
signifikantni (1% naist rizika zend prinese v dlouhém obdobi az 2,1% zvySeni
némeckého exportu do dané destinace). Vysledkem tgéaiho modelu je, Ze
odhadovany 1% nast poskytovanych garancfipese zvySeni exportu o 0,028%, coz
vyjadieno v absolutnich hodnotach znamenaistaexportu giblizné o 0,181 € p

navyseni p&tu poskytovanych garanci o 1 €.

Ptimo efekt statni podpory prov&e prostednictvim poskytovani exportnich

avéra Ceskou exportni bankou odhadovali ve své praci m 2009 Janda, Michalikova

" EGGER P. — URL T.: Public Export Credit Guarantaad Foreign Trade Structure: Evidence from
Austria, The World Economy, Vol. 29, No. 4, 2006

“ EEIP, a.s.: Hodnoceni dopadegulace (RIA) k navrhu zn legislativy souvisejici s navySenim

finanénich progtedki pro Exportni garaimi a poji§ovaci spolénost, a.s., 2011

> MOSER CH. — NESTMANN T. — WEDOW M.: Political Risknd Export Promotion: Evidence form

Germany, The World Ekonomy, Oxford, 2008

® Euler Hermes je &meck&d ECA, pafci mezi nejvyznam®$i hr&e na swtovém trhu poji&ni

exportnich Gera.
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a Potacelovd’. Gravitani model pouZivali v kontextu dat o 160 zemich nieti 1996
— 2008. Vysledky dynamické&asti modelu v této studii jsou nasledujidistr podpory
exportnich G¥ra o 1% ginese 0,05% zvy3eni celkového expoti®, co? vyjadeno
v absolutnich hodnotach znamena, Zefipaet narstu podpory o 149 mil. Klze
ocekavat naist exportu ve vysiifiblizné 718 mil. K&. Autori vSak upozaiuji na velmi
nizkou signifikanci prornné podpora v tomto modelu, #vkteré nelze povazovat tyto

zawry za [ilis statisticky peswdcive.

Pro zgehledrni popisované literatury slouzi nésledujici tabulka

ukazujici hlavni z&ry danych studii:

Autor Vyzkumny cil Data Zavéry

Vliv zaruk
poskytovanych 142 partnerskych
Osterreichische  zemi Rakouska mezi
Kontrollbank na lety 1996 a 2002
rakousky export.

Poskytnuti garanci ve
vySi 1 € frinese

zvySeni rakouského
exportu 0 2,80 €.

Egger a Url
(2006)

Vliv zaruk
poskytovanych Euler
Hermes na &mecky .
Moser, Nestmann  export. Do svého z;r%ﬁ l?éz?Tr]tQSIEZkX]%ii
a Wedow (2008) modelu zahrnuli také lety 1991 a 2003
promEnnou oznauji
politické riziko
partnerské zem

Poskytnuti garanci ve
vySi 1 € frinese
zvySeni Bmeckého
exportu 0 0,181 €.

Vliv exportnich Gera Poskytnuti podpory

Janda, oskytovanych 160 partnerskych exportnich aurd ve
Michalikova a P Yen  zemiCeské republiky xP >
p . Ceskou exportni - vySi 1,49 K prinese
Potacelova N mezi lety 1996 a VRN
(2009) bankou naesky 2008 zvySeniceského
export. exportu o 7,18 K

T JANDA K. — MICHALIKOVA E. — POTACELOVA V.: Vyplacise podporovat exportni &wy?, IES
Working Paper: 30/2009, IES FSV UK, 2009
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ZvysSeni pojistné
angazovanosti 0 1K
zajisti natist exportu

v hodnot priblizng
0,312 K.

211 partnerskych
zemiCeské republiky
mezi lety 2001 a
2010

Vliv pojistné
angazovanosti EGAP
nacesky export.

EEIP a.s.
(2011)

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakkapednotlivych studii

4.2.2 Popis a specifikace modelu

Jak jiz bylo zmiano vySe, metoda gravitaiho modelu uvazuje ekonomické
vztahy obdob#& jako newtonovskd fyzika. Tedy exportfedstavujici utitou
piitazlivost mezi déma zemdmi, je kladré zavisly na velikosti a ekonomické sile obou

destinaci a naopak klesa s rostouci vzdalenosti pfist.

Pro uteni miry zavislosti vyvoje ¢eského vyvozu na jeho podeo
prostednictvim sluzeb nabizenydbeskou exportni bankou jsem pouZila nasledujici

rovnici:

Zakladni rovnice pro vyswtleni zavislosti exportu na jeho podpée (2)

log(export. )=a, +a,Ulog (podpora exportu+)r, 0 log(HPP-y,O0 log (vzdalshp+
#, 0 log(obyvategle+)yr, 0 10GECE )+ a,[og(M|, )+ a,Uog(otevrenogt 4
#, U risk+ a, [hranice + a,, LEU+ a,, JOECD+ ¢,

kde jsou pouzity nasledujici prémrmé:
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log(export, ) ptirozeny logaritmuseského vyvozu do zem v ¢aset

prirozeny logaritmus podporseskeého vyvozu do zem v case
log (podpora exporfu ¢ \yiadteny pomoci objemu smluv podepsanych mégB a

exportéry

log(HDP, ) piirozeny logaritmus HDP zefi v ¢aset

log (vzdalenost ) prirozeny logaritmus vzdalenosti meZR a zemi

log(obyvatele ) prirozeny logaritmus ptiu obyvatel v zemi acaset

log (GFCE ) ptirozeny logaritmus podilu hrubé tvorby fixniho ki na
HDP zeng i v ¢aset

log(MI.) piirozeny logaritmus podilu dovozu, ktery slouzi gymobu na
celkovém objemu dovozu zeémv caset

log(otevrenost ) prirozeny logaritmus otéenosti zer i v ¢aset

risk politické riziko zend i v ¢aset (vyjadiené na Skale 0 — nejnizsi

it

az 7 — nejvyssi)

hranice dummy promenna, kde O zna zemi, kterd fimo nesousedi
sCR, a 1 zemi fimo sousedici 6R

EU dummy promdnna, kde 0 znd zemi, ktera nenflenem EU, a 1
' &lenskou zemi EU

OECD dummy promdnna, kde 0 zrta zemi, ktera nenflenem OECD,
a 1¢lenskou zemi OECD

Co se tykd mych edpokladi o velikosti koeficieni v tomto modelu, neptsi
pozornost je samogjme vénovana prornne podpora exportu. Zdéegapokladam, zZe
vliv podpory na mnozstvi exportu do dané 2dmde jis¢ pozitivni vzhledem k tomu,
Ze (Nry poskytovanéCEB slouzi mimo jiné pro vyvozce, kieby bez této pomoci
nebyli schopni s&j vyvoz realizovat, a tedyl > 0. Podobny efektipdpokladam také u
proménnych HDP a obyvatele, které zde ukazuji velikastz Z gravit&ni podstaty
modelu plyne, z€im wtSi bude HDP importujici zeintim wtSi bude export do této

zen¥, a tedyo2 > 0.Cim wétSi bude populace zendovozce, tim §t3i Ize gedpokladat
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poptavku po dovozu, a tedyd > 0. Kladny vliv vyvozuji také u proénné GFCF,
piedstavujici miru investic, ke kterym v dané zenuhdzi.

Naopak u prornné vzdalenost cekdvam koeficien3 < 0, neb6é v tomto
modelu pedstavuje transgki naklady spojené ggpravou exportovanéhdeského
zboZi do destinace ¢eni. Také co se tykd praémmé MI, gedpokladam jeji zaporny
vliv na export, a protaw6 < 0. Z podstaty pro#mné politické riziko vyplyva jeji
negativni vliv na export, s rostoucim rizikem daredrt je vyvoz do této destinace

viw 7

Oc¢ekavam tedy koeficient8 < 0.

Oproti predeSlym studiim jsem do svého modelu zahrnula taeéninnou
otewenost a dalefitdummy pronénné. U prominné otevenost, ktera je zkonstruovana
jako podil sottu exportu a importu dané zém jejiho HDP, dekavam kladny vliv na
vySi vyvozu do dané zemtedy a7 > 0. Také u dummy prafnné hranice a EU
piedpokladam kladné koeficient®, a10 > 0, nebo exportCR je dlouhodob nejvyssi
praw do ¢lenskych zemi Evropské unie a vysoky export lZzekévat také do stat
sousedicich €R. Diky kratké vzdalenosti zde vyzna#niklesaji naklady spojené

s dopravou zboZi.

Vzhledem k tomu, Ze zkoumany dataset je zaloZedvoa dimenzich — prostoru
a case, je nutné uvazovat, ze zde mohou existovatsgeaifické efekty — tedy efekt

zent a efekicasu. Chybovyglen ma tedy nasledujici tvar:
& = H TV Y,

Aby ¢l pouzivany model dostatey vypovidaci efekt, jef¢ba o 8m uvazovat
dvéma zmsoby — statickym a dynamickym, do kterého jéd@na také prowmna
odpovidajici zpozghym hodnotam exportu do dané zerdynamickac¢ast modelu je
zavedena zidvodu kvalitrgjSiho odhadu dlouhodobého efektu podpory na exgak.
uvadi Janda’® vynechani zpoZmé veltiny z regresniho modelu ke zapicinit

nekonzistentni odhady. Koeficient u této promeé @ekavam kladny, protoze lze

8 JANDA K. — MICHALIKOVA E. — POTACELOVA V.: Vyplacise podporovat exportni &wy?, IES
Working Paper: 30/2009, IES FSV UK, 2009
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piedpokladat, Ze vztahy mezi vyvozci a dovozci jgasto dlouhodobé a vyvozci se

budou snazit vyuzivat jiz vybudované distdhicesty.

Data pro tento model byla ziskana z nasledujiciichji

= data tykajici s&eského exportu — databaze dostupna na webovyahkébid
Ceského statistickéhdadu”®

» data tykajici se podpory exportu, politického rizik data ziskana exkluziod
CEB

= data tykajici se HDP a populace — databaze dostnpné&ebovych strankach
IMF 20

» data tykajici se GFCF a MI — databaze World Develept Indicators 201%

» data tykajici se vzdalenosti — databaze dostupnéebavych strankach Centre

d'Etudes Prospectives et d'Informations Internaties??

Zahrnuji vzorek 146 partnerskych zemi a pokry¢agovy interval mezi lety 1999 —
2010. Tototasové rozmezi bylo vybrano jednak z hlediska dosisip potebnych dat a
dale také, aby pokrylo jak obdohieg posledni celogtovou finargni krizi, tak obdobi
samotné krize a nasledujici roky obnovy. Niqze této prace fikladam popisné
statistiky jednotlivych prognmnych.

Jsou i zptisoby, kterymi Ize odhadovat statick&ést modelu. Prvnim z nich je

tzv. ekonometrickd metoda pooled OLS. Jeji zaklgohwblém vSak je, Ze meSi

problém heterogenity jednotlivych zemiteBpoklada totiz, ze veSkeré zemahrnuté

" Cesky statisticky fad; data dostupna nattp://www.czso.cz/

8 |International Monetary Fund; data dostupna na:
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2013/01/vaeta/index.aspx

81 World Development Indicators 2012; data dostupazhttp://data.worldbank.org/data-catalog/world-

development-indicators

82 Data ohled# vzdalenosti dostupna rattp://www.cepii.fr/anglaisgraph/bdd/distances.htm
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v datasetu jsou homogentii Metoda fixnich efekt je sice v literatie povaZovana za
nejvhodrjsi, nicmér v tomto gipact jsem pro odhad statick&sti modelu pouZila
metodu nahodnych efaktTa se pouziva zagdpokladu, Ze specificky fixni efekt zém
je ndhodna prosmna, ktera neni korelovana s ostatnimi regresokjera se navic hodi
v pripact, kdy dataset neni kompletni pro veSkeré gedo kterych probih&esky

VYVOZ.

Mundlak 8 ve své praci z roku 1978 dopouje rozsfit model o pimerné
hodnoty &€ch prongénnych, které se #mi v¢ase. Tato Uprava byda vyieSit problém
nepozorovatelnych efektobsaZzenych v chybové sloZzce mode)uproto jsem ji pro

statickoucast modelu takeé pouzila.

Pro odhad dynamické&sti modelu jsem pouzila ekonometrickou metodu WLS
(Weighted least squares, vazené nejmeéndrce), ktera by #a zajistit co nejtSi
efektivnost odhadu parameét\WLS totiz reflektuje chovani veSkerych nahodngblgb
modelu a hodi se pouzit pro nevybalancované mewgky dat, kde &ktera pozorovani
mohou byt mé& kvalitni, nez by bylo péeba. Jako vahu jsem pouZildirpzeny

logaritmus exportu.

4.2.3 Vysledky modelu

Nasledujici tabulka ukazuje vysledky statickésti modelu a porovnava
vysledky obdrzené z odhadu pomoci nahodnych @fel®@E(GLS)) a odhadu
rozSkeného o piméry velicin menicich se wase (Mundlak RE).

8 EGGER P. — PFAFFERMAYR M.: The proper panel ecoeim specification of the gravity equation:
A three-way model with bilateral interaction effgcEmpirical Economics, Springer, Vol. 28(3), 2003

8 MUNDLAK Y.: On the Pooling of Time Series and CsoSection Data, Econometrica, Vol. 46, No. 1,
1978
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Tabulka: 4.2.3.1

Vysledky statické¢asti gravitaéniho modelu

ZAavisla proménna: éesky export

Proménna RE (GLS) Mundlak RE
konstanta -8.739 ™ -1460.509
(2,427) (1559.143)
odpora exportu 0043 0.028 **
podpora exp (0.015) (0.013)
0,958 *** 0.707 ***
"o (0.100) (0.091)
vzdalenost -1.082 ** -1.224 ***
(0.115) (0.100)
obyvatelé 0.880 *** 0.760 ***
& (0.071) (0.062)
0.559 *** 0.312 *
erer (0.212) (0.192)
M -0.925 *** -0.664 **
(0.349) (0.319)
otewenost 0.946 ** 0.501 ***
(0.163) (0.149)
risk 0.055 -0.039
(0.057) (0.049)
hranice 0.762 * 0.716 **
(0.415) (0.360)
EU 0.369 ** -0.012
(0.087) (0.083)
-0.231 -0.119
OECeD (0.237) (0.205)
R 93.03% 94.17%

Zdroj: vlastni zpracovani na zaktagouzitych metod, v zavorkach jsou uvedenysatné odchylky,
rxxfex[* zn&i signifikanci na hladiéivyznamnosti 99% / 95% / 90%
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Co se tykad vysledk obdrzenych po pouziti prvni metody — RE (GLS),
koeficienty u vSech proémnych zcela odpovidaji mymigdpokladim. NejdilezitéjSi
promEnnou je v tomto Ppac promenna podpora, ktera je vysoce signifikantni, kladna
a znd&i, Ze nafist podpory exportu o 1 procentni botingese zvySeni vyvozu o 4,3
procentnich boil Tento vysledek tedy potvrzuje, Ze podpora exporéukladny dopad

na celkovou hladingeského vyvozu.

Z tabulky je roviz patrny pozitivni vliv HDP importujici zednpaitu obyvatel,
otevenosti této destinacg hrubé tvorby fixniho kapitalu na zavislou prémmou. Data
zarovei potvrdila hypotézu, Zeéesky export swiiuje predevSim doclenskych stét
Evropské unie a do zemi sousediciafieskou republikou (abproménné vykazuji
kladné a signifikantni koeficienty). Také u pr&imeé vzdalenost pozorujemeéekavany
koeficient, ktery je v souladu s gravitd teorii, uplaiovanou na pouzivana data.
NejprekvapikjSim vysledkem je nesignifikance koeficientu peomé oznaujici
politické riziko partnerské zeinneba v predpokladech jsem uvaZovala jasny zaporny
vliv této proneénné na hladinkeskeho exportuc{m vySSsi rizikovost zegy tim mensi

potencialni export).

U vysledki obdrZzenych po pouziti metody Mundlak RE je nutméirat, Ze
Zadna ze zfimérovanych vekliin nevykazovala signifikantni koeficienty, a pratejsou
v tabulce wibec zmigny. Znaménka koeficiedit se u veSkerych signifikantnich
proménnych shoduji s odhadem pomoci RE (GLS). Co se k@dicientu prominné
podpora, zde doslo jak k poklesu signifikace (ngnprorménna signifikantni pouze na
hladine vyznamnosti 95%), tak také ke snizeni velikostefl@entu. Dle &chto
vysledki by naist podpory o 1 procentni bodipes| natist ceského exportu pouze o
2,8 bpts. | tak vSak tento vysledek ukazuje kladlny podpory na mnozstvéeského

VYVOZU.

V néasledujici tabulcerpdstavim vysledky dynamickésti modelu odhadované
pomoci metody Weighted least squares (WLS).
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Tabulka: 4.2.3.2

Vysledky dynamickeéasti gravitaéniho modelu

Zavisla proménnd: ¢esky export

Proménna WLS
konstanta (-f_ jgf)
export (t-1) 0(3051423*
podpora exportu ((3005112;
oo
vzdalenost -O(. 50056 ;;*
obyvatelé 0(%4054%*
kil 0.127)
- o5
otewenost (8 égg)
risk 0.011
(0.026)
o
- (8:832)
o (0.009)
a 93.03%

Zdroj: vlastni zpracovani na zakkagouzitych metod, v zavorkach jsou uvedenysdatné odchylky,
*rxfrxfx zngi signifikanci na hladi&i vyznamnosti 99% / 95% / 90%
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Nyni rozeberu vysledky dynamickd@sti modelu. Také zde odpovidaji veSkeré
signifikantni koeficienty mym igdpokladm. Je nutné zminit, Ze signifikace se v tomto
piipadt projevila u mensiho mnozstvi prémrmych. Divodem je zavedeni pramné
zpozdného exportu, ktera se ukazala byt vysoce sigmifikia a bylo by tedy chybou ji
z modelu vyadit. Ukazuje totiz, Ze expoitévyuzivaji pro vyvoz jiz vybudované
distribuéni kandly a navazuji nagdchozi spolupréci v jednotlivych regionech.

e

Co se tyka, v mémifpadt nejdilezit¢jSi, pronmeénné podpora, také v dynamické
¢asti modelu vidime pozitivni vliv podpory na vy&Eského exportu. Konkrétndojde-
li k rustu podpory o 1 procentni bod, zvySi¢esky export o 2,1 bpts. Signifikance této
promeEnné je vSak nizka (pramna je signifikantni pouze na hladimyznamnosti 90%),

a jeji statisticka vypovidaci hodnota tak neni acgéalni.

U ostatnich prognnych, vykazujicich signifikantni vliv na vy&lovanou
prominnou, pozorujeme @p pozitivni vliv, co se tykd vealin zastupujicich
v gravitatnim modelu ,hmotu“ — tedy HDP a et obyvatelstva partnerské z&nTo
potvrzuje hypotézu, Ze staty se &# ekonomikou budou poptavat vice importu nez
malé rozvojové zetn Také prominna vzdalenost,ipdstavujici ,odpor* v gravitaim
modelu, potvrzuje donénku, Ze s rostouci vzdalenosti dvou partnerskyati & tedy
rostoucimi naklady na dopravu) bude tEsky export klesajici tendenci.

Na zavr shrnu vysledky gravitmiho modelu. Co se tyka statickésti modelu,
zde byl pomoci metody nahodnych efekistanoven vliv podpory exportu
prostednictvim sluZeb poskytovanycfieskou exportni bankou na objeteského
exportu jako vysoce signifikantni a pozitivni. Pdkaych chéla ¢ten&i piedstavit tento
piinos v konkrétnich¢islech, pouziji udaje z posledniho sledovaného bhd&dy
celkovy cesky export¢inil 2 532 797 milioh K& a podpora (vyjagtna objemem
podepsanych smluv&EB) dosahovala 11 959 miliarks. Jednoduchym vyptem °

8 K vyjadreni vlivu podpory exportu na jeho objem v absokhrtiodnotach pouzivam nasledujici

vzorec:

x = koeficient £ PO celken

podpora
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tak zjistim, Ze zvySeni objemu podepsanych smldvnailion K& by (v Udajich z roku

2010) gineslo navySeni exportu 0 9,11 milioK¢.

Pouziti metody podle Mundlaka ve staticisti modelu fineslo také potvrzeni
kladného vlivu podporyeského exportu na jeho celkovy objentkdiv zde byla
sniZzena signifikance této prémmé (pouze na hladinu vyznamnosti 95%). Vigdub
opst v absolutnich hodnotach roku 2010, istrobjemu podepsanych smluv o 1 milion

K¢ by v tomto pipad znamenal naist vyvozu o 5,93 miliot K¢.

Také odhad dynamickéasti pouzitého gravithiho modelu metodou WLS
potvrdil kladny vliv podpory exportu prastnictvimCEB na celkovou vysteského
exportu. Je nutné zminit, Ze se signifikance komfitt této prorinné ukazala byt po
zavedeni vetiny ozna&ujici zpozéné hodnoty ceského exportu jeStnizSi nez
v piipact pouziti metody podle Mundlaka, a to pouze na hiadiyznamnosti 90%.
Nelze tedy zcela statistickyigswdéivé urcit presny vliv podpory exportu na jeho
objem. Pomineme-li tento fakt, znamenalo by zvy&#jému podepsanych smiuv o 1
milion K¢ narist celkového vyvozuCeské republiky o 4,45 milignKe. Vynechani
proménné zpozdného exportu vSak mohu povazovat za chybu, kteréndyla ginést
nekonzistentni odhady, a proto budu dale uvaZzowatejvice realistické prawdhady

dynamickéiasti modelu.

Diky vysledkim ze vSech pouzivanych metod mohu tedy potvrdibtégu, Ze
podporaceského vyvozu prostdnictvimCeské exportni banky jefiposna a fispiva

k rastu naSeho exportu na zahganiitrhy.

4.2.4 Analyza dopaduéinnosti Ceské exportni banky na gijmy

statniho rozpaétu a makroekonomické ukazatele

Na vysledcich gravitamiho modelweského exportu jsem dokazala, Ze podpora
poskytovan&eskym vyvozém prostednictvimCEB pozitivre ovliviiuje vysi objemu

e
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podpora, tedy scéhakdy zvySeni objemu podepsanych smIWEB o 1 milion K
piinese zvySeni exportuiplizné o 4,45 miliori K&, nelze povazovat tyto hodnoty za
zanedbatelné. Nyni se pokusim predhictvim jednoduché analyz§® dat ve
sledovaném obdobi ukézat, Ze podpdeaké exportni banky pomoci dotace ze statniho
rozpaitu dava smysl a je pro statiposna diky Hjmam v podols daré z pijma
pravnickych osob (DPPO).

V prvni fads budu porovnavat vysi dotace pXOEB, plynouci ze statniho
rozpatu, s vysi statnichifima prostednictvim vykiru DPPO. Dotace pr€EB se
pouziva na Uhradu ztrat z poskytnutého pdédpého financovani a je zakotvena
v Zakore ¢. 58/1995 Sh. Jejim smyslem jegedevSim minimalizovat rozdil mezi
arokovymi vynosy z poskytovanych &wi a naklady na ziskani zdtojpro jejich

financovani.
Jako vstupni data analyzy pouziji nasledujici idaje

= sazba DPPO- Udaje vychazi ze &ni Zakonac¢. 586/1992 Sh. O danich

Z piijmu ve zréni pozajSich gedpisi

* vynosy — pedstavuji celkové vynosy (s&et provoznich, finatnich a
mimoradnych)ceského pimyslu v jednotlivych sledovanych obdobich; Gdaje
jsou dostupné na webovych strankéeského statistickéhdaadu®’

» naklady — pedstavuji celkové naklady (stet provoznich, finatnich a
mimoradnych) ¢eského pimyslu v jednotlivych sledovanych obdobich; udaje
jsou dostupné na webovych strankéeského statistickéhdadu®®

» hruby zisk— hruby zisk, tedy ziskipd zdagnim, ziskdme odg¢eni naklad od
vynosi, v mém pipac se tak jedna o hruby zisleského pimyslu v danych
obdobich

% Tato analyza vychazi ze stejného postupu, ktewZitm jiz POTACELOVA V.: Analyza Gérové
podpory poskytovan€EB, Diplomova prace, Fakulta financi aetnictvi, Vysoka 3kola ekonomicka
v Praze, 2009

87 Cesky statisticky fad; data dostupna nlattp://www.czso.cz/

8 Tamtéz
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» ziskova marZze odrédzi pgimérné procentualni vyj&eéni ziskovosti za cel§esky
pramysl v daném roce; ziskame ji, Wine-li hruby zisk pisluSnou hodnotou
vynosi

= objem nov podepsanych smluv(EB — unikéatni Gdaje ziskané odEB,
zahrnuji v sob dohody tykajici se veskerych sluzeb, ki€EB poskytuje®

» zisk firem z dodat@ych vynog — tyto Udaje odrazi fakt, Ze firma v daném roce
vyuzila podpory prosednictvim exportniho financovani; ziskame jej
pienasobime-li objem uzgnych smluv jednotlivych let danou ziskovou marzi;
piedpokladam, Ze dany projekt by se bez podpory neeiskl

= DPPO - predstavuje da z @ijmua, kterou jsou nuceny firmy zaplatit

z dodateénych vynos, ziskanych proggdnictvim podpory

= dotaceCEB ze statniho rozptu — Gdaje ziskané z vy¢nich zpraWCEB

Nasledujici tabulka pedstavuje vysledky této jednoduché analyzy ve émajn

sledovaném obdobi, pro jaky bylgtan graviténi model.

8 Pro zjednoduSeni uvaZuiji, e prestky utené smlouvou jsoderpany v témze roce, ve kterém je
smlouva podepséana. Dale je nutnédpokladat, Zze vySe smlouvy se zcela rovna celkov@not
zakazky (ve skutmosti se vSak dle druhu produktu hodnoty pohybgzin85 — 100% celkové hodrot

kontraktu).
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Tabulka: 4.2.4.1

Analyza dotaceCEB vs. jeji navratnost v podol¥ DPPO

Objem Zisk
< s Dotace
. . Hruby ., now - firemz CEB ze
Sazba Vynosy Naklady ; Ziskova podepsan dodate¢ DPPO e
Rok A o zisk . § S Statniho
DPPO (mil.K¢) (mil. K¢&) . Mmarze ychsmluv nych  (mil.K¢) «

(mil.K &) x P rozpoctu

sCEB vynosi (MK &)

(Mil.K&  (mil.K &) e
1999 35% 23294662 329 296 170 0.01% 15 413 1.54 0.54 137
2000 31% 26774172623687 53730 2.01% 19200 385.92 119.64 188
2001 31% 29206882835909 84779 2.90% 27 700 803.30 249.02 156
2002 31% 29455042 842132 103372 3.51% 15626 548.47 170.03 208
2003 31% 30251912 895143 130048 4.30% 9813 421.96 130.81 0
2004 28% 34889423 309461 179481 5.14% 17281 888.24 248.71 0
2005 26% 37598003576 183 183617 4.88% 19200 936.96 243.61 116
2006 24% 4 4055824 157 081 248 501 5.64% 19933 1124.22 269.81 289
2007 24% 47718614 464189 307 672 6.45% 19415 1 252.27 300.54 242
2008 21% 52583345017 269 241065 4.58% 20513 939.50 197.30 281
2009 20% 46781474470931 207216 4.43% 25109 1112.33 222.47 694
2010 19% 50361414 771085 265056 5.26% 11959 629.04 119.52 492

Zdroj: vlastni zpracovani na zéaktadat poskytnutyclEB aCSU

Pro lepsi ilustraci vyvoje dvou neéjezitejSich porovnavanych ukazaiet
DPPO a Dotac€EB ze statniho rozgtu - predstavuji jedt nasleduijici graf.

62



Graf: 4.2.4.1

Vyvoj dotaci CEB vs. jejich navratnosti v podoté DPPO
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakkadastnich vypoéta

Z tabulky i grafu je patrné, Ze v prvnich dvouetdt nedosahovalyigjmy
z DPPO z podp@ného exportu ifliS vysokych hodnot. #inou mohou byt velmi
nizké ziskové marze, kterym v té @obesky ptimysl ¢elil. Prvni vyraznou zmgnu
piinesl rok 2001, kdy ilimy prevysSily dotace o vice nez 93 miliiKe. V letech 2003
a 2004 CEB dotaci ze statniho rozfto neerpala, a festo se fiiem generovany
dartmi  pohyboval okolo 245 milioh K¢, Je&t vletech &sre pred posledni
celos¥tovou ekonomickou krizi sledujeme p&me vysoké pijmy od 270 do 300
milionu K¢. Je dilezité zminit, Ze vdchto letech také, dle Gdaj vyrainich zprav
CEB, dochéazelo k vratkdm vyplacené statni dotackothprimarnim cilemCEB neni
vytvaret zisk.

Velmi vyrazny naitst dotaci pozorujeme v roce 2009, kdy vlada uvalaié
statniho rozpétu prostedky na dotaci pr&.EB ve vysi 695 miliod K&. Je nutné si

uvedomit, Ze se tak vSak stalo v roce, kdy se cety svazil vypdadat s nasledky krize,
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Ze v tento rok doslo k mezifnimu natfist poskytnutych (ria o 22,4% a Ze dle udaj
CEB dosahla hodnota podemého exportu vtomto roagstky 30 575 miliof K.
Mimo jiné také diky ddasnému navySeni pojistného kryti EGAP na 99 — 18@%
v tomto roce poddo mnohac¢eskym vyvozém proniknout na nové trhy, a upevnit tak

svou pozici i ve chvili nakmych ekonomickych podminek.

Poradenska spdleost EEIP a.s® uvadi, Ze mezi lety 1996 — 2009, tedy za
prvnich 13 let svéhotsobeni, stala’EB statni rozpeet piblizng 639 milioni Ke.
Dotace ze statniho rozfto ve vysi vice jak 2 359 milignK¢ byly kompenzovany
nejen prosednictvim DPPO, ale také ziskem v celkové vysi & Otiliond K¢ a
odvody za zdravotni a socialni pa§isi ve vysi 273 miliod K¢. Je tedy patrné, Ze pro
vétSi vypovidaci hodnotu by bylo nutné zahrnout dalyy také pijmy statniho

rozpaitu plynouci ze zagstnanosti diky podgenému exportu.

4.2.4.174&véry analyzy dopaduéinnosti Ceské exportni banky na

prijmy statniho rozpo¢tu a makroekonomické ukazatele

Z vy3e uvedenych skuteosti je zcela patrné, Z@eska exportni banka neni
pouze konzumentem statnich financi, nybrz sama tdtniko rozpétu raznymi
prostedky @ispiva. Navic z gravitaiho modelu jashvyplynul pozitivni vliv podpory
exportu progednictvim sluzeleské exportni banky. Bylo by tedy mylné uvaZovat o
CEB jako o instituci zcela nadbyteé proCeskou republiku. Dotace siiované ze
statniho rozp&tu pro tuto banku tedy zcela pstpozitivre ovliviuji nekteré ze
zakladnich makroekonomickych ukazatdWlezi re pati v prvéiad ukazatekeského
zcela jasny kladny dopad na HDP ve vSech jeho nkadiich (HDP per capita, deflator
HDP apod.), nekkbHDP ze své podstaty oznge celkovou pefzni hodnotu statka

% EEIP, a.s.: Hodnoceni dopadegulace (RIA) k ndvrhu z&n legislativy souvisejici s navySenim

finan¢nich prostedki pro Exportni garami a poji§ovaci spolé&nost, a.s., 2011
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sluzeb vytvéenych na daném Gzemi v danéasovém obdobi. Je tedy zcela logické, Ze
také vyroba pro export bude do tohoto ukazatelkazema a bude zvySovat jeho
hodnotu. S moznosti vyroby pro vyvoz takiécpazi otazka za#stnanosti, ktera se
vSak nevztahuje pouze k exportujici finale také k jejim subdodavaiet. Vzhledem

k nemoznosti ziskat pabna data tento vliv nejsem schopridgmp kvantifikovat,
nicmérg i presto mohu logickou Uvahou tvrdit, Ze podporuj€iB i takové projekty,
které by bez jeji pomoci nebylo mozné uskuott jist¢ se tento fakt pozitivhodrazi

v ukazateli zamstnanosti. VeSkeré tyto ukazatele budou owiwnjiz jednorazovou
dotaci proCEB, nicmér stabilniho néistu chto ukazateél dosahneeska ekonomika
pouze diky pravidelnymifspivkim ze statniho roztu.

Na za¥¢r tedy mohu potvrdit také druhou hypotézu, Ze ngdzova dotace pro

CEB bude mit pozitivni vliv na makroekonomické ukiate.
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4.3 Dostupnost a cena exportnich G&ra pri Basel Il

V této ¢asti prace ukazu vliv regulace Basel 11l na cerostupnost exportnich
awera poskytovanych vyvozgn bankami. Lze fedpokladat, Ze vysSi kapitalové
pozadavky stefh jako zavedeni pakového péra povede k ndiistu cen exportnich
avéra (presrgji k rastu urokové miry, kterou budou expdrtglatit) a zarove dojde

také k poklesu mnoZzstvi poskytovanych exportniariiv

4.3.1 Prehled stavajici literatury

Vzhledem ktomu, Ze od uvedeni prvnich regulatbrnpoZzadavik Basel |
uplynulo jiz 25 let, vzniklo jiZ mnoho teoreticky@hempirickych praci zabyvajicich se
vlivem kapitédlovych pozadavkna vysi urokovych ®r ¢i mnoZstvi poskytovanych
aveéra. Predstavim proto nynirpdevSim ty, které sefimo zabyvaiji touto tematikou ve

vztahu k posledni verzi regulatornichrizani — Basel lll.

Dopad svych novych ti&eni zkouma samégjmeé prvotre i Basilejsky vybor,
ktery ustanovil v roce 2010 dyracovni skupiny — skupinu zabyvajici se dlouhgadob
ekonomickym dopadem regulace (Long-term Economipalch working group, dale
LEI) a skupinu zabyvajici se makroekonomickymi diypaegulace (Macroeconomic
Assessment Group, dale MAG). Tyto skupiny se neétajnprimarré na odhad dopadu
regulatornich ndzeni na urokové miryi hladinu poskytovanych éwi, ale na odhad

potencialni zrany nastalé v HDP.

MAG se primarg zabyva makroekonomickymi naklady, kterym back# ve
fazi svého pechodu na nové hladiny likvidity a kapitalu, sylici nové regulatorni
pozadavky. Ve své zpr&z roku 2010 pouzila skupina model pi@sovy Usek 12 let,
zaloZzeny na 53 podmodelech, ukazujicich vliv reguidch poZzadavk na tzv. lending

%1 MAG: Assessing the Macroeconomic Impact of thengition to stronger capital and liquidity

requirements, Final report, Bank for InternatioBattlements, 2010
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spreads®® a dale na 38 podmodelech, popisujicich mnoZstekytovanych Gsri
jednotlivych ¢lenskych stat MAG (tyto modely popisovaly vliv istu kapitalovych
pozadavk o 1 procentni bod na jednotlivé domaci banky poudaasledujicich 8 let).
Zakladnim pedpokladem pro tento model bylo zvySovani kapitddank na
pozadovanou Urowekonstantnim tempem po celou dobu. Vysledkem tgtavy je, Ze
pii riistu pondru TCE/RWA®3 0 1 procentni bod vzrostou lending spreads o Bpts a
dale dojde k poklesu objemujpek o 1,4%.

LEI se naopak specializuje na analyzu stavu, kakpdiZz pln¢ pieSly na nové
hladiny kapitalu a likvidity. Také ona zkoumé& veészpra¢ z roku 2010°* zmenu
lending spreads, z#&pinénou zménou kapitalovych pozadaik Model v této préaci
zahrnuje data 6660 bank z 13 evropskych zemi pa dammacti let (od 1993 do 2007) a
pracuje se ddma zakladnimi fedpoklady. Prvnim je, Zze mira TCE/RWA roste
s rostouci hodnotou vlastniho kapitalu a klesajidiouhodobym zadluzenim. Druhym
piedpokladem je, Ze banky mohou kompenzovat ztedsteho zisku v dsledku
zvysujicich se kapitalovych pozadavkud zvySenim nedrokovych vynbgjako jsou
poplatky ¢i provize), snizenim urokovych &mvyplacenych z vklail nebo snizenim
provoznich néklail ovSem nejastji se tak bude dit pomociistu Uroki prijatych
z uwria. Vysledkem tohoto modelu je, Ze chce-li si banlkdrZzet stélou hladinu
ziskovosti (mtieno pomoci ROE), pak né@at TCE/RWA o 1 procentni bodfipese

zvySeni lending spreads o 13 bpts.

Kromé instituci spadajicich pod Basilejsky vybor se dampooblematikou jiz
zabyvalo také &kolik dalSich autar. Obdobr jako skupina LEI také Elliott ve své
praci z roku 2009 studoval dlouhodoby efekt kapitalovych poZadavia lending
spreads v USA. Vysledkem jeho studie je prokazaafyrefekt, gi 2% rnistu podilu
vlastniho kapitalu ku aktivn dojde k fistu urokové miry z 5,17% na 5,55%. Podbbn

%2 ending spread = rozdil mezi troky plynoucimi zriva Groky placenymi z vklad

% TCE/RWA je mira ukazujici celkovy vlastni kapitélzikove vaZzena aktiva

% LEI: An assessment of the long-term economic irhpéstronger capital and liquidity requirements,
Bank for International Settlements, 2010

% ELLIOTT D. J.: Quantifying the Effects on Lending Increased Capital Requirements, Pew Financial
Reform Project Briefing Paper 7, 2009
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postupovala také skupina autdkashyap, Stein a Hansof] ktefi se snaZili stanovit
vliv rastu kapitadlovych pozadaukna velké americké fingni instituce a dosli k z&wu,
Ze 2% st kapitalovych pozZadaukpiinese naist urokovych nir v dlouhém obdobi
v rozmezi 5 aZ 9 bpts. Slovik a Cournélise zanirili na predkrizova 1éta 2004 — 2006
a swij model postavili na datech tykajicich se USA, Jeg@ a Eurozény. Jejich
vysledky ukazuji, Ze procentni &t kapitdlovych poZadavkzvySi lending spreads
v praméru o 14,4 bpts (respektive o 20,5 bpts v USA, @ Ipts v Japonsku a o 8,4
bpts v Eurozég). Maly efekt fistu kapitalovych pozadaukna fist lending spreads
potvrdil ve své studii také Angelifif. ZvySeni kapitalovych poZzadavk procentni bod
prisoudil zvySeni lending spreads o 7 bpts.

Roger a Viek ¥ se ve svénilanku zabyvali analyzou fAgohi, kterymi banka
muze zvySovat svou miru kapitalov&impéienosti. Prvni scémapracuje sistem
neroza&leného zisku pomociistu uUrokovych sazeb z &wi, druhy uvazuje ust
neroza&leného zisku pomoci sniZzeni vyplacenych dividentteti ukazuje snizovani
RWA omezenim celkové velikosti énového portfolia banky. Vifjpac, Ze se banky
rozhodnou pro prvni Zgob, tedy dosahnouiistu ziski pomoci tistu trokovych sazeb,
autdi ukazali, Ze bude-li po 2 rokyist ponér TCE/RWA o 2%, lending spreads
vzrostou v Eurozého 120 bpts.

Na rozdil od vySe uvedenych studii provedli Cosiman Hakura'® cross-
country analyzu pomoci ekonometrické metody SEM. Warku 100 nej$tSich

swtovych bank (mfeno dle vySe aktiv) ukazali, Ze tyto firam instituce budou muset

% KASHYAP A. K. — STEIN J. C. — HANSON S. G.: A Mamprudential Approach to Financial
Regulation, Journal of Economic Perspectives, 220} 1

9" SLOVIK P. — COURNEDE B.: Macroeconomic Impact cd€®l 1ll: Working Paper, No. 844, OECD
Economic Department, OECD Publishing, 2011

% ANGELINI P. — CLERC L. — CURDIA V. — GAMBARCOTA L- GERALI A. — LOCARNO A.:
Basel lll: Long-term impact on economic performatce fluctuations, BIS Working Papers No 338,
Bank for International Settlements, 2011

% ROGER S. — VLEK J.:Macroeconomic Costs of Higher Bank Capitad aiguidity Requirements,
IMF Working Paper 11/103, International MonetarynBu2011

10 COSIMANO T. F. — HAKURA D.S.: Bank Behavior in REmse to Basel Ill: A Cross-country
Analysis, IMF Working Paper 11/119, Internationabivtary Fund, 2011
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navysit pongr svého vlastniho kapitalu ku akiim o 1,3%, coz povede ke zvySeni
arokovych sazeb u éwi o 16 bpts. Tim padem poklesne také&gioposkytovanych
pijcek 0 1,3%. Obdobnou analyzu provedla ve své priké tSutorova™, kterd
zkoumala vliv zvySenych regulatornich pozadawla vzorku evropskych bank. Pomoci
ekonometrické metody 3SLS ukazala, Ze zvySeni &apiych poZzadavko 1% zmsobi
rast Urokovych sazeb o 18,8 bpts u vlastniho kapit&l®,8 bpts u Tier 1 kapitélu a o
2,9 bpts u celkového kapitalu. Dale stanovila, #elpo ristu urokovych rér dojde

k poklesu poskytovanych ési 0 0,156% ze s@asného p&tu.

Pro zgehledrni popisované literatury slouzi nasledujici tabulkkazujici

hlavni z&¢ry danych studii:

Autor Vyzkumny cil Zav éry

Vliv regulatornich pozadavkna Rast TCE/RWA o procentni bod

MAG lending spreads a hladinu => rist lending spreads o 15,5
(2010) poskytovanych (& bank bpts a pokles objemuijek o
¢lenskych zemi MAG. 1,4%.
LEI Vliv regulatornich pozadavkna  Narist TCE/RWA o procentni
(2010) lending spreads ve 13 evropskyctbod => fist lending spreads o 13
zemich. bpts.
Elliot Dlggggg\?l? )é:flzlgt dli(r?p';alfevggg Ruast TCE/aktiva o 2% => nést
(2009) P gsp urokoveé miry z 5,17% na 5,55%.

americkych bank.

Kashvap. Stein a Vliv ristu kapitalovych Rist kapitalovych pozadaviko
Hangoﬁy(2010) poZadavk na velké americké 2% => fiist Grokovych rdr 0 5-9
finanéni instituce. bpts.

Vliv kapitalovych pozadavkna  Rist kapitalovych pozadaviko

Angelini et al. lending spreads bank vybranych procentni bod =>tist lending
(2011) .
zemi. spreads o 7 bpts.
Vliv kapitalovych pozadavkna  Kapitalové pozadavkyifnesou
Cosimano a urokové sazby a hladinu zvySeni urokovych sazeb o 16
Hakura (2011) poskytovanych G&ri 100 bpts a snizeni ptu

nejwitsich s¥tovych bank. poskytovanych G&ri o 1,3%.

191 SUTOROVA B.: The Impact of Basel Ill on Europeaaris, diplomova prace, IES FSV UK, 2012
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Vliv potteby navySeni kapitalovéNanist TCE/RWA o0 2% po 2 roky

Rog(ezroali/)lcek pfimétenosti na vyvoj lending => rist lending spreads o 120 bpts
spreads v Eurozéra USA. v Eurozér a o 130 bpts v USA.
. T . Rist kapitalovych pozadavko
Slovik a Vliv kapitalovych poZadaukna 1% => fiist lending spreads o 20,5

lending spreads v USA, Japonskl

Cournede (2011) 2 EUrozon

bpts (USA), o 14,3 bpts
(Japonsko), o 8,4 bpts (Eurozéna).

Riist kapitadlovycho pozadailo
1% => fast urokovych sazeb o

Viiv kapitalovych pozadaukna 18,8 bpts u vlastniho kapitélu, o

Sutorovéa urokové sazby a hladinu . i
e . 3,8 bpts u Tier 1 kapitalua 0 2,9
(2012) poskytovanyck:)grﬁ,fu evropskych bpts u celkového kapitalu.tRt

urokovych nér o 1% => pokles
poskytovanych (i o 0,156%.

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakkagednotlivych studii

4.3.2 Popis a specifikace modelu

Model pouzity v tétocasti prace pro odhad dopadu navysSeni kapitalovych
poZadavk na cenu a dostupnost exportnickenivvychézi z poznatk uvedenych ve
studii Chamiho a Cosimana z roku 2084 Ti svij model postavili na dvou zékladnich
piedpokladech.

Prvnim gedpokladem je oligopolistické chovani bank, ktemgstppuji i
stanovovani arokovych &n koordinovag. Jestlize sktera z bank tuto strategii porusi,
je okamzi¢ penalizovana v ramci Bertrandovy konkurence (tggly cistd Urokova
marze bude rovna jejim meznim nakiag coz pro danou banku znamena nulovy zisk).

Nachazime-li se v b@drovnovahy a jsou-li kapitalové pozadavkyili8 svazuijici,

192 CHAMI R. — COSIMANO T. F.: Monetary policy with@uch of Basel, IMF Working Paper 01/151,
International Monetary Fund, 2001
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arokovd mira z i je rovna meznim naklach potebnym pro spravuéthto
pujcek®® Tedy:

r* =MC,

Dojde-li ke zvySeni poptavky po &ech nebo ke snizeni meznich naklath tyto
aveéry, zmeni se optimalni mnozstvi poskytovanychéiva bude se #mit az do chvile,
kdy dalSi zvySeni poptavky jiz nebude mit dopadnmezstvi U¥ra, ale promitne se do

zvySeni urokovych sazeb.

Druhy predpoklad se tyka vyiu kapitalu. Tento model uvaZzuje kapital jako
kupni opci. Uplatovaci cena iedstavuje rozdil mezi ¢cekdvanym optimalnim
mnoZzstvim poskytovanych &wi a mnozstvim fjcek, které v sotmsnosti spluji
podminky kapitalové iiméienosti. Je-li éekadvan v budoucnu ni#st poptavky po
awerech, banky budou chtit drzet vice kapitalu, abtp tbudouci poptavku mohly
uspokojit. Banky tedy maji tendenci drzet vice k&pi zvlas¢ ve chvili, kdy jsou
nastaveny $srgjSi regulatorni pozadavky a také je vySSi volatilpoptavky po

Uvérech.

Rovnice pouzité pro odhad vlivu zvySeni kapitdldvypoZzadavk na vysi
arokovych n&r a mnozstvi poskytovanych &w vychazi z modelu popsaného ve studii
Barajase, Chami, Cosimana a Hakd® Vliv jednotlivych kapitalovych poZadaik
(celkovy kapital, Tierl kapital, vlastni kapitd® pdhadovan zvlésVzhledem k tomu,
Ze exportni financovani bude ouliwvano také vysi pakového péra, zahrnula jsem

do svého modelu i rovnici vysilujici vliv tohoto pongru na vysi Uréeni U\eru.

193 Tyto naklady v sob zahrnuji netrokové naklady ndijpky, nedrokové naklady na vklady a Groky
vyplacené z vklail

1% BARAJAS A. — CHAMI R. — COSIMANO T. — HAKURA D.: LS. Bank Behavior in the Wake of
the 2007-2009 Financial Crisis, IMF Working Papeternational Monetary Fund, 2010
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Rovnice vys\tlujici vyb ér kapitalu  (2)

E:ao+al[€A£j +a2[€£j [ﬁAEJ +a3mD+a4mD[€£) +a [C +
A Aia Aha L Ay A

+a,[C [Eﬁj +a, Onaktiva+ &,
A t-1
kde jsou pouzity nasledujici prémnmé:

% regulatorni poZzadavek naiglusny druh kapitalu

A%) zmeéna regulatorniho pozadavku oprotedchozimu obdobi
t-1

5) [éAﬁj zpoza&na hodnota regulatorniho pozadavku nasoben&nam
A t-1 t-1

A pozadavku
r urokova sazba z vklad
ohK arokova sazba =z vkldéd nasobena zpoZdou hodnotou
A regulatornino pozadavku
c neurokové néklady naiky a vklady
< neurokové naklady naugky a vklady nasobené zpaitu
CE@XL hodnotou pozadavk
In aktiva piirozeny logaritmus aktiv banky

Vzhledem k pedpokladu, Ze kapital procély modelu povazuji za kupni opci,
mohu vyvodit rkolik piedpoklad o charakteristice koeficiemttéto rovnice. Prvnim
z nich je, Ze dojde-li v minulosti k poklesu hlaglidaného kapitélu, fize to znamenat
narist sodasné hladiny tohoto kapitalu. Lze ted§ekavat, Ze saiet koeficient ol a

a2 bude zaporny. Dale lzerqulpokladat, Zze dojde-li k poklesu nakiadanky, které
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tvoii nejen nedrokové naklady naijgky a vklady, ale také Urokova sazba z depozit,
povede tato zina k vysSi sotasné hladia kapitalu. V tomto fipac by mel byt

souet koeficient a3 aa4 stejré jako sodet koeficienti a5 aab zaporny.

Rovnice popisujici vliv kapitdlovych poZzadavki na vysi irokové miry z ira  (3)
=4 +,31E§+,32m'3 +5,[C + 3,19 + B [ aktiva+ £,

kde jsou pouzity nasledujici prémrmé:

(L arokova mira z korporatnich &mw

K regulatorni pozadavek naiglusny druh kapitalu
rP urokova sazba z vklad

C nedrokové naklady naigky a vklady

g rast realného HDP

In aktiva pfirozeny logaritmus aktiv

Co se tykd odhadu koeficiéntéto rovnice, je moznéipdpokladat, Zetst
nakladi banky, sloZzenych z arokové sazby z depozit a kedseh naklad na G¢ry a
vklady, zapic¢ini narist arokové miry z (ria. Mélo by proto tedy platit, ze koeficienty
2 aP3 budou kladné. &st realného HDP ipdstavuje hladinu ekonomické aktivity
v zemi, ve které je dana banka situovana. JestiZeato veliina zvySi, niZze dojit
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k naristu poptavky po novych érvech a také ke sniZzeni Urokové miry, kterou banky

Gctuji z uweru. Predpokladam tedy, Ze koeficiepd bude zgporny.

Rovnice popisujici pakovy pongr  (4)

LR= +a)1EQALR)t_1 +w, [ Lat_ltqa LF)t_1+a)3DP +,0P [ LF)I_1+
+ [C+a, [CI{LR) _ +a,0n aktivat &,

kde jsou pouzity nasledujici prémrmé:

LR

(ALR)

(LR),,{ALR)

r°LR),
C
CILR),,

In aktiva

hodnota pakového pairu
zmena hodnoty pakového painu oproti fredchozimu obdobi
zpozdna hodnota pakového pém nasobena z#énmou jeho

hodnoty

urokova sazba z vklad

urokova sazba zvklad nasobena zpo#Zdou hodnotou
pakového porru

neurokové naklady naigky a vklady

neurokové naklady nautupgky a vklady nasobené zpaitbu
hodnotou pakového pairu

piirozeny logaritmus aktiv

Prvnim z pedpoklad o charakteru koeficietittéto rovnice je, Ze pokud doslo

v minulosti k poklesu hladiny daného péakového pam miZze to znamenat nist

souwasné hladiny tohoto pafru. Lze tedy dekavat, Ze saiet koeficientt ®1 an2 bude
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zaporny. Déle fedpokladam, Ze dojde-li k poklesu naklabanky, které tvii nejen
neurokové naklady nadjpky a vklady, ale také Urokova sazba z depozit, geviato
zmeéna k vySSi satasné hladia kapitalu. V tomto fipadt by el byt sowet koeficient:

®3 and stejit jako sowet koeficient 5 aw6 zaporny.

Rovnice popisujici vliv pAkového pordiru na vysi urokové miry z awru  (5)

rt :y0+y1[[LR+y2|]D +y3|]:+y4|:g+y5[lh akti\/a+,g2

kde jsou pouzity nasledujici prémrmé:

rt urokova mira z korporatnich &mw

LR vySe pakového po#nu

r° Urokova sazba z vklad

C nedrokové naklady naigky a vklady
g rast realného HDP

Inaktiva prirozeny logaritmus aktiv

Predpoklady této rovnice budou velmi obdobné jakautyovnice pedchozi.
Tedy st ndklad banky, sloZenych z tGrokové sazby z depozit a hkeigeh niklad
na Ugry a vklady, pravépodobr zagicini narist urokové miry z Gsri. Mélo by pak

platit, Ze koeficientyy2 ay3 budou kladné. Dojde-li kistu realného HDP, @ize to
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znamenat nést poptavky po novych @vech a také sniZzeni Urokové miry zfiv
Predpokladam tedy, Ze koeficiend bude zaporny.

Rovnice popisujici mnoZzstvi poskytovanychycek  (6)

Inuvery= g, +J, [ +J, g+ J,[ICPI+ J,[In aktivar &,

kde jsou pouzity nasledujici prémrmé:

Inuvery  prirozeny logaritmus mnoZstvi poskytovanych korpdictnivri

arokova mira z (i
g rast redlného HDP
CPI index spatebitelskych cen

In aktiva  piirozeny logaritmus aktiv

Ohledrg koeficienti této rovnice pedpokladam, Zetst urokovych mr z 0wera
zagicini pokles mnozstvi poskytovanych éir, a tedy koeficienbl bude zaporny.
Rast realného HDP by &hmit ze své podstaty kladny vliv na mnozZstvi paekgnych
awveéra, diskutabilni je vSak vliv inflace (v této rovniczastoupené indexem
spotebitelskych cen). Na jednu stranu j€j$trpovede kirstu nominalnich arokovych
mer, a tedy k poklesu objemu poskytovanyckniv Na druhou stranu je vSakst CPI
piimo spojen stistem a rozvojem ekonomiky.
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V této ¢asti prace jsem modelovala historicka data tykajécevropskych bank.
Potencialni dopad regulace Basel lll je tedy odkadoza pedpokladu, Ze banky se
budou chovat stejnym apobem jako v minulosti. Vzorek evropskych bank \oybran
z rekolika zékladnich dvodi. Prvnim z nich je, Z&eské banky jsou, co se tyka
kapitalovych pozadavk velmi zdravé a minima spliji jizZ dlouhou dobu. Nelze proto
piedpokladat, Ze nové kapitalové pozadavkyijenp zasahnou. Druhymadodem je,
Ze drtivou ¥tSinu ¢eskych bank tvio pobaky ¢i dceiné spolénosti zahrarinich
matek. Lze tedy odhadovat, Ze dotkne-li se reguacazreji materskych spolénosti,
mohou tyto zahratini banky zngnit své strategie takédeskych pobékach.

VeSkerd data byla pizena z databdze BankScope a zahrnuji vzorek 148
evropskych bank mezi lety 2004 — 2011. Jednotliggkly byly vybrany v zavislosti
na jejich specializaci a dostupnosti vesSkerychaimtych informaci. Vzhledem k tomu,
Ze mym primarnim cilem je zjistit vliv bankovni tégce Basel Ill na cenu a dostupnost
exportnich G@ra, byly rovnice upraveny tak, aby nevypovidaly o &en hladirg
veSkerych poskytovanych &mi, nybrz jsou vztazeny pouze na efekt regulace ®gayav

uréené pro korporatni klientelu, mezi které spadagptaké exportni financovani.

EkonometrickA metoda byla zvolena vzhledem k povjadeotlivych rovnic.
Rovnice ¢islo 2 a 3 byly brany jako simultanni stim, Ze prémma kapitédlové
piiméienosti je endogenni. Data &chto rovnicich byla modelovana metodou 2SLS.
Stejnym zfisobem bylo postupovano také u rovdislo 4 a 5, kde byla endogenni
proménnou vyse pakového panmu LR. Posledni rovnicé&islo 6, zabyvajici se objemem
poskytovanych korporatnich &wi, byla odhadovana metodou OLS a upravena o

robustni chyby. VeSkeré gebné testy pro tyto rovnice jsou obsazenyilope prace.

4.3.3 Vysledky modelu

Nasledujici tabulka ukazuje vysledky rovnidslo 2, tedy zda evropské banky
voli optimalni hladinu svého kapitalu. Vysledky ysavedeny proit zakladni druhy

kapitalu — celkovy kapital, Tierl kapital a viaskaipital.
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Tabulka: 4.3.3.1

Tabulka popisujici vysledky rovniceéislo 2

K

Zavisla proménnd: sowasna hladina kapitalu

Proménna Celkovy kapitél Tierl kapital Vlastni kapital
vonstanta 0,076 * 0,19 *** 0,205 ***
(0,04) (0,007) (0,022)
K
(A;j 0,297 *** -0,133 ** -0,083 ***
(0,002) (0,057) (0,198)
K K
[;) EﬁA;J 0,051 ** 0,027 ** 0,012 ***
(0,001) (0,001) (0,002)
ro -0,565 *** -0,013 * -0,01 **
(0,309) (0,007) (0,005)
b K
A, 0,744 *** 0,128 * 0,102 *
(2,018) (0,073) (0,056)
c 0,051 *** -0,002 * -0,003 **
(0,009) (0,001) (0,001)
c K
A -0,397 *** 0,021 0,018 **
(0,063) (0,012) (0,009)
In aktiva 0,006 *** -0,011 *** -0,013 ***
(0,004) (0,001) (0,002)
2
R 56,82% 48,99% 47,52%

Zdroj: vlastni zpracovani na zaktadat z BankScope, v zavorkach jsou uvedengredatné odchylky,
rxxfex[* zn&i signifikanci na hladiéivyznamnosti 99% / 95% / 90%

Z vysledki je patrné, Ze u kapitdlovych poZzadavka Tierl kapitél a viastni
kapital ma& vybr kapitdlu v sotiasném obdobi negativni vztah iegchozi zrang
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daného porru (tedy sodet koeficient ol + a2 je zaporny). To znamend, Ze banky
reaguji optimélad a po ztratach, kterymelily v predchozim obdobi, zvySily hladinu
sveho kapitalu. U obowdhto drulii kapitalu navic plati, Ze koeficienfl je zaporny,
zatimco koeficienu2 je kladny, coZz dokazuje, Ze banky jsou timto dem dobe
vybaveny. Jind situace je vSak u celkového kapit&domto gipadt bude nova
regulace pozadovat navySeni celkového kapitaluatak,dostatine sphioval kapitalové

pozadavky.

Podivame-li se na pramnée, které fedstavuji naklady banky, zde jét$ina
koeficienti signifikantnich a odpovidai@dpokladm. Urokova sazba z depozit ma ve
vSech tech ipadech zaporny koeficienB. Také koeficientt5 u naklad na vklady a
pujc¢ky je s vyjimkou celkového kapitalu zaporny. Temngsledek je logicky, neho
zvySeni naklatdl, kterym bankaeli, vyusti ve zvySenou pefu drzet kapital, kterym
budou tyto ndklady pokryty. Kladny koeficient ¥ipact celkového kapitalu lze &p
vyswtlit nedostaténou kapitalovou vybavenosti vzorku bank.

Nasledujici tabulka ukazuje vysledky rovnitislo 3, tedy jakym zpsobem je
ovlivnéna vyse urokovych sazeb u korporatnickriayvVysledky jsou uvedeny prdit
z&kladni druhy kapitalu — celkovy kapital, Tierlpkal a vlastni kapital.

Tabulka: 4.3.3.2

Tabulka popisujici vysledky rovniceéislo 3

rL

ZAavisla proménnd: urokova mira z korporatnich Gvéra

Proménna Celkovy kapital ~ Tierl kapital Vlastni kapitél

-1,343 *** -0,725 *** -0,801 ***

konstanta (0,104) (0,217) (0,195)
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" 0,063 *+* 0,542 *+* 0,524 **+
(0,024) (0,136) (0,128)
ro 0,156 ** 0,179 ** 0,18 ***
(0,021) (0,021) (0,021)
C 0,086 *** 0,066 *** 0,061 ***
(0,022) (0,021) (0,021)
g 0,036 * 0,048 ** 0,045 **
(0,02) (0,022) (0,021)
In aktiva -0,052 *** 0,02 0,019
(0,007) (0,019) (0,019)
RZ
42,52% 37,97% 38,21%

Zdroj: vlastni zpracovani na zakkadat z BankScope, v zavorkach jsou uvedengredatné odchylky,
rxxfex[* zn&i signifikanci na hladiéivyznamnosti 99% / 95% / 90%

Co se tyka hlavni sledované pramé - kapitalova fimérenost - koeficienfil
je ve vSechitch gipadech signifikantni a kladny. \fipadt celkového kapitéluinese
jeho nafist o 1 procentni bod dle zj$iych vysledk rast urokové miry o 6,3 bpts.
Narist miry u Tierl kapitalu o 1 procentni bod budemaeaat zvySeni urokovych sazeb
0 54,2 bpts. Obdokinvysoky naibst I1ze @ekavat takeé viipact vliastniho kapitélu, kde

zvySeni miry o 1 procentni bod Z&jni narst arokové miry o 52,4 bpts.

Zarover se zde také ukazalo, ze jakékoliv zvySeni nakladnky, & uz je
zastoupené protnnou naklady na gpcky a vklady ¢i promennou uUrokova mira
Z depozit, se promitne do iatu arokové miry, kterou si bankatudje z poskytovanych
awera. O¢ekavané vysledky imesla také prognna redlny st HDP. VSechnyit
koeficienty u této prognné vysly v modelu zapornéimz potvrdily nas pedpoklad o
tom, Ze st HDP, pedstavujici fist ekonomiky, finese fist poptavky po novych

korporatnich ugrech, a tedy také pokles urokovyckma €chto Gwru.
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Nasledujici tabulka ukazuje vysledky odhadovan@iaagislo 4.

Tabulka: 4.3.3.3

Tabulka popisujici vysledky rovniceéislo 4

Zavisla proménné: pakovy pomer LR

Proménna
0,179 ***
konstanta (0,007)
(ALR), 0,056
(0,059)
(LR)_, {ALR) 0,001 **
t-1 t-1 (0’001)
r D -0,013 *
(0,007)
r° LR 0,126 *
qLR),, Py
C -0,002 *
(0,001)
COLR 0,019
{LR)., o
In aktiva -0,011 ***
(0,001)
2
R 28.76%

Zdroj: vlastni zpracovani na zakkadat z BankScope, v zavorkach jsou uvedengredatné odchylky,
rxxfex[* zn&i signifikanci na hladiéivyznamnosti 99% / 95% / 90%
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Vzhledem ktomu, Ze pékovy p@m funguje na podobném principu jako
klasické kapitdlové pozadavky, nerekvapivé, jaké vysledky jsem obdrzela. Je tedy
jasné, Zze banky voli také sloZzeni svych aktiv vddie ke zkuSenostem regulchoziho
obdobi. Tomu odpovidaji koeficientyl a®w2. Pokud v minulosti bankgelila ztrat ¢i
financnim €Zkostem, snazi se v s@snosti pedejit problémim a voli rozvaza a

vhodrgji sloZeni svych aktiv,tauz rozvahovych, tak také podrozvahovych.

Rovrez dopad naklatl na pakovy porer je stejny jako v fipad kapitalovych
pozadavk. Dodaténé naklady, které bude banka nucena pokryt, bielea terpat
z jejich kapitalovych zdr@j V rovnici pakového postu tak dojde ke sniZeditatele,
ktery tyto zdroje pedstavuje, coZ logicky povede ke sniZeni celého ¢pomle

zajimaveé, Ze urokové naklady maji v tomigppd vétSi vahu nez naklady neurokové.

Nasledujici tabulka ukazuje vysledky rovnitislo 5, tedy jakym zpsobem je

ovlivnéna vyse Urokovych sazeb u korporatnichkray

Tabulka: 4.3.3.4

Tabulka popisujici vysledky rovnice 5

Zavisla proménnd: urokova mira z
korporatnich Gvéra rt

Proménna
-0,673 ***
konstanta (0,207)
LR 0,553 ***
(0,122)
rP 0,185 ***
(0,021)
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C 0,065 ***

(0,021)
g -0,046 **
(0,022)
In aktiva 0,024
(0,018)
2
R 38,63%

Zdroj: vlastni zpracovani na zakkadat z BankScope, v zavorkach jsou uvedengredatné odchylky,
rxxfex[* zn&i signifikanci na hladiéivyznamnosti 99% / 95% / 90%

| vtomto @ipack je patrny signifikantni a pozitivni efekt pakovépoméru na
vySi urokové miry korporatnich @xa. Tedy dojde-li k#stu pakového efektu o 1
procentni bod, bude to znamenatuséwr Urokoveé nie korporatnich tart o 55,3 bpts.
Zarovei je zde opt patrny kladny vliv naklall na st trokové miry, a to zvlasSto se
tyka neudrokovych nakladna mjcky a vklady. Evropské banky tedy své naklady
promitaji také do urokovych sazeb u korporatnichriina zaji$uji si tak dodatené
piijmy. Co se tyka realnéhaistu HDP, i zde se potvrdilyiedpoklady stanovené&egd
provedenim modelovani, vzhledemustu ekonomické aktivity v dané zemi, vzroste
poptavka po korporatnim financovani adskkdku toho dojde k poklesu urokovych

sazeb z poskytovanych korporatnickeniv

Vysledné koeficienty ve velkéétsinge odpovidaji mym fedpokladm. OvSem
vzhledem k tomu, Ze se do sasnosti neobjevila Zadna studie zabyvajici se dampad
regulace Basel Il fimo na jednotlivé druhy bankovnich &y, nemam pro vysledky
svého modelu imé srovnéni. Nicmeén vysSi hodnoty koeficiefit nepovazuji za
chybné jednak proto, Ze data pokryvaji vzorek zman@blasti Evropy (které ve
sledovaném obdobi prochazelfznym ekonomickym vyvojem z&ginénym & uz

finan¢ni krizi, ¢i sowasnou krizi Eurozény) a také proto, Ze graliv Basel Ill na
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korporatni, a potazmo tedy také exportni financgvde povazuje zaé&tsi nez u

béZnych spatebitelskych awru.

Nasledujici tabulkafpdstavuje vysledky rovnic&slo 6, modelované pomoci
OLS. Ukazuje, jakym zisobem je ovliiovano mnoZzstvi poskytovanych korporatnich

aveéra ve vybranych evropskych bankach.

Tabulka: 4.3.3.5

Tabulka popisujici vysledky rovnice 6

Zavisla proménnd: prirozeny logaritmus
korporatnich uvéra

Proménna
konstanta -1,706 *** (0,433)
In RL -0,315 ***
(0,074)
g -0,004
(0,007)
CPI 0,006 ***
(0,003)
In aktiva 0,885 ***
(0,013)
2
R 91,38%

Zdroj: vlastni zpracovani na zaktadat z BankScope, v zavorkach jsou uvedengredatné odchylky,
rxxfex[* zn&i signifikanci na hladiéivyznamnosti 99% / 95% / 90%
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Z vysledki je patrné, Zetst urokovych mir z korporatnich (&t povede
k poklesu poskytovaného mnozZstwchto pijcek. Konkrétg, dojde-li k nadstu
arokovych sazeb o 1%, poklesne uskbdku zaporné elasticity poptavky péchto
awvérech jejich mnozstvi poskytované bankou o 0,315%kwapivym vysledkem je
nesignifikance a zapornd hodnota koeficientu @ram realny ist HDP. Tento fakt
muze byt ot zagicinén ekonomickou situaci Evropy ve sledovaném obdkdhy, po
celos¥tove finargni krizi nasleduje nova pohroma — krize Eurozonyostluci
zadluzenost igkonava v utitych regionech &kolikanasobg realny ekonomickyist a
je tak logické, Ze banky se budou branit poskytowdaiSich potenciathnebezpénych

Uvera.

Na za¥r shrnu vysledky modelovanych rovnic. Nejprve sedibugnovat
rovnicim ¢islo 4 a 5, které se zabyvaji vlivem n&vzava@ného regulatorniho
pozadavku — pakovy pamna vysi Urokovych ®r. Jelikoz je tento pozadavek stale
jeS€ v procesu upravovani, je popisovany vliv oriénfaa odpovida situaci, ktera plati
v letech 2012 a 2013. Pomoci metody 2SLS byl pr@kgzozitivni vliv vys¥tlujici
proménné pakovy porr na vys¥tlovanou prominnou urokova mira z korporatnich
avéra, a to nasledujicim figobem: zvySeni pakového p&m o procentni bodimese
rast urokové miry o 55,3 bpts. Provedeme-li hlub&lgu stavu tohoto po¥rnu u
evropskych bank zahrnutych v mnou pouZzivanych #atge nutné konstatovat, Ze
vétSina tchto finarénich instituci v sotasnosti minimum 3% tohoto p@nmu sphuje, a
dokonce i pesahuje. Je tedy nepraypddobné, Ze by za stasnych podminek &h
tento regulatorni pozadavek dopad na cefiumnozstvi evropskymi bankami

poskytovanych korporatnich a potazmo tedy také exjod O\era.

Naopak prokazatelné vysledky poskytuji rovnitisio 2 a 3. Za &elem
prokazani gimych dopad regulace na uUrokové sazby a mnozstvi poskytovanych
korporatnich Gsri ve sledovanych evropskych bankach jsem podle Sugof’

vypracovala pehlednou tabulku, ktera tyto efekty popisuje. Jaen) ukazala

195 SUTOROVA B.: The Impact of Basel Ill on Europeaaris, diplomova prace, IES FSV UK, 2012
— postup podle str. 45
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v piedchozi ¢asti prace, vroce 2019 budou kapitdlové pozadadosahovat
nésledujicich hodnot: celkovy kapital — 13%, Tikebital — 9% a vlastni kapital — 7%
(v. modelu se zabyvame pouze bankami, které tiepakezi SIFI's). Abych
kvantifikovala celkovy efektéchto pozadavk na trh s korporatnimi @vy, zangtim se
dale pouze na vliv kapitdlovych pozadauka vlastni kapital, a to Zkolika divodu.
Prvnim z nich je, Ze kazda banka stanovuje indédistuslozeni svého kapitalu. U
celkovéhoci Tierl kapitalu tak neni moznédi; do jaké miry je sloZzen z vlastniho
kapitalu, Tier2¢i dodaténého Tierl kapitalu. Druhymastodem je, Ze u kapitalového
pozadavku na vlastni kapital byly vSechny podstatk@umané progmné v modelu
signifikantni a také s odpovidajicimi koeficien¥yneposledniad, ukazu-li efekt na
piikladé vlastniho kapitalu, ukazuji takéast&ny efekt obou dalSich kapitalovych
pozadavk, neba jak celkovy, tak také Tierl kapital v sbBloZzku vlastniho kapitalu

vzdy obsahuiji.

Tabulka: 4.3.3.6

Celkovy efekt kapitalového pozadavku na celkovy kapal na arokovou miru a

dostupnost korporatnich Uvra poskytovanych evropskymi bankami

banky s TCE/A > 13% banky s TCE/A < 13% v8echny

pocet bank 62 86 148

% podil bank 41,88% 58,12% 100%
hodnota korporatnich 146 181 3 559 389 3705 570
avéra (mil. €)

. ) o

% podil korporatnich 3,04% 96,06% 100%
uveru

prumér TC/A 12,89% 5,75% 8,27%
median TC/A 12,26% 6,02% 7,92%
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nutnost zvysit pormér TC/A - 3,75% 1,23%

prumér trokové miry r z

PR 9,19% 7,01% 7,90%
korporatnich avéru
vliv nar (v bpts.) - 196,5 -
% vlivnar - 28,03% -
% vliv na korporatni i .8.83% 2 5704
puj ¢ky ' ’
absolutni viiv na i .314 294 .314 294

korporatni p ajéky (mil. €)

Zdroj: vlastni zpracovarnf®

Banky zahrnuté v mém modelu Ize brat jako maly ekoevropskych bank,
zabyvajicich se korporatnim financovanim, a ted tposkytujicim exportni @vy,
avSak mdly by zastupovat veskeré evropskeé regiony. Co ls& tgzloZzeni bank, 41,88%
znich v sowtasné dob jiz sphuje kapitalovy pozadavek, ovSem v celkovych
zkoumanych korporatnich érech gedstavuji pouze 3,94%. Naopak zbylych 58,12%
bank, které kapitalovy pozadavek nespi, tvori v poskytovanych korporatnich
avérech 96,06%. V gimeéru budou tyto banky muset navysit svou kapitalovou

piimérenost 0 3,75%.

Dojde-li k tomuto navySeni, Izetekavat fist arokovych sazeb u korporéatnich
aveéra poskytovanychémito institucemi o 196,5 bpts., cofeplstavuje ndist o 28,03%
ze sowasné pimérné hodnoty 7,01% (novou urokovou miru tedgkavame ve vysi
necelych 9%). Vzhledem k vysleitk obdrzenym z rovnicéislo 5 znamena zvySeni
arokovych sazeb o 1% pokles mnoZstvi poskytovarkgporatnich tsra o 0,315%.

V piipact vzorku zkoumanych evropskych bank tak dojde k @mklobjemu Gsra ze

106 K zakladnimu regulatornimu poZadavku 7% pro viakapital byl gicten také povinny kapitalovy
polst& ve vysi 2,5%. Banky byly dale rodeny na ty, které jiz tento poZadavek ve vysi 9 §8hiuji a na
ty které ne. Redpokladam, ze banky, které jiz pozadavekigplnebudou v budoucnu visledku

regulace Basel Il #nit ani mnoZzstvi poskytovanych korporatnickdvani jejich irokovou miru.
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souwasné hodnoty o 8,83%, cozZ v absolutni hoglpi¢dstavuje na zkoumaném vzorku
priblizné 314 294 mil. €.

Jednou z hypotéz této prace bylo, Ze Basel lllebutit negativni vliv na
dostupnost a cenu exportnich vV ekonometrickém modelu, pouZitém pro
empirické potvrzeni této hypotézy, jsem pracovalprosrennymi tykajicimi se
korporatnich Gsra °”. Ze vzorku bank uvaZovanych vtomto modelu 58,1296m
nesphuje nové regulatorni kapitalové naroky na vlastapital, které jsou naén
kladeny. Tyto banky budou nuceny zdrazit svéeryvprostednictvim zvySeni
arokovych sazeb vfpméru o 196,5 bpts., coz povede kpoklesu mnozstvi
poskytovanych korporatnich &wi o 8,83% z jejich saiasné hodnoty.fi@stoze je nutné
uvazovat, Zze k takové zme bude dochazet v fipchu nasledujicich let az do roku
2019, nelze povaZovat tyto hodnoty za zanedbat8a¢ime se totiz o sluzbach, které
jsou pro export, da séci, klicové. Co se tyka n@évzava@ného pozadavku na pakovy

poner, jeho vliv se na daném vzorku neptitapotvrdit.

197 Korporatni Gery byly zahrnuty z dvodu nedostupnosti informaci tykajicich sénm exportnich
Gvéra. Dle uwrovych klasifikaci vSak exportni financovani spapgidmo pod financovani dené
korporatni klientele, a fizeme tak zkoumany dopad modelovatdthto datech.

88



4.4 Vliv regulace Basel Il na exportni Gwroveé instituce

Vratime-li se zpt k ¢eskym bankam, data pouzivana predthozi¢ast prace
potvrdila, Ze se jedna o finam instituce nadmiru kapitaléwybavené — kapitalova
piimétenost éeského bankovniho sektoru dosahovala k 30.9.2082°NB 16,35%.
Zarovar nevykazuji znamky potizi s naphim pozadavku na pakovy pém
Z hlediska poskytovani exportnich &ty tak u ¢eskych komemich bank vidim 3

nasledujici scérté:

1. Bankovni regulace Basel Il bude mit mizivy dopadposkytovani exportnich
avéra a nezaficini ani jejich zdraZzeni, ani pokles poskytovanéhoogstvi.
Pokud peci jen dojde k &akym zmeénam, rozloZi se ¥ase do roku 2019 a

klienty vyrazré nezaséhnou.

2. Bankovni regulace Basel Il zasdhne msi#té spolénosti, vlastnici pohiky ¢i
dceiné finareni instituce VCR. Matky zméni celkovou strategii své finani
skupiny aceské banky pak budou nuceny poskytovat reportnich Ggra ci
je poskytovat draze a nebo dojde ke kombinaci atvain.

3. Bankovni regulace Basel Il zasahne fi#r@ininstituce v evropskych zemich,
které pak budou nuceny poskytovat drazsi expoxEiyv mensim objemu. Pro
ceské banky to ize znamenatifiv zahranéni klientely, kterd nebude moci u
svych domécich bank @ry ziskat, a tim padem takétsi zisky z dtovanych

poplatki a Grok.

Co se tyk& eské exportni banky, instituce viasté a spravované statem, ktera
sphiuje kapitédlové poZzadavky zcela bez prohiémjejimz primarnim cilem je podpora
ceského exportu, zde lze povazovat vliv regulaceeB#l$ konkrétre na cenu a

dostupnost exportnich & za mizivy.

Nepoddilo se tedy potvrdit hypotézu, Ze by regulace BdHem¢la zasadni

dopad praieské exportni (rové instituce.
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Zavér

Export znamena préeskou ekonomikutidezity zdroj finartnich prostedki a je
schopen udrzet jeji konkurenceschopnost zwlaStineSni dob plné nejistoty na
finan¢nich trzich. Je proto zcela logickym krokem stedit se na jeho podporu,
specialg ve forme exportniho financovani, diky kterému je mozné teinit i takovy
typ vyvozu, jehoZ realizace by bez podpory vyvozbyla mozna. Je nutné si
uvédomit, Ze takova podpora n@paSi ekonomice pouze vyhody ve fa@m
uskuténéného exportu, ale pozitignovliviiuje také zamstnanost, fijmy statniho
rozpcaitu ¢i hladinu HDP. Hovéime tedy o multiplikénim efektu statni podpory

exportu.

Financovani exportdeskych firem mohou do budoucna negatiavliviiovat
nékteré externi vlivy. Mezi nejdeZitgjSi instituce, které toto financovani poskytuii,
pati Ceska exportni banka. O jejiildzitosti a smyslu jejiho fungovani viak mezi
Sirokou véejnosti nepanuje shoddasto se dokonce objevuji nazory hiiedpro jeji
zruSeni. Jednim z @ilmé prace bylo ukazat, Ze poskytovani statni pgdmpoéwe
prostednictvim CEB ma nesporné vyhody a pozitévovliviiuje makroekonomické
ukazatele. Pro ikaz této hypotézy jsem pouZila takzvany ekonomilefrigravitani
model, sestavajici ze dvotasti. Z vysledk nejvice realistické - dynamickéasti
modelu jast vyplynul signifikantni, pozitivni vliv podpory exptu prostednictvim
CEB na celkovou vysiceského exportu. V absolutnich hodnotach roku 20$0 b
znamenalo zvySeni objemu podepsanych smluv o bmiE narist celkového vyvozu
Ceské republiky o 4,45 milidnK¢. Déale jsem provedla jednoduchou analyzu dopadu
¢innosti CEB na gijmy statniho rozpitu a makroekonomické ukazatele, ze které je
zcela patrné, Z€eska exportni banka neni pouze konzumentem stéinaici, nybrz
sama do statniho roz¢ta riznymi prostedky gispiva. Bylo by tedy mylné uvazovat o
CEB jako o instituci zcela nadbyteé proCeskou republiku.

Prvni hypotéza mé diplomové prace hithaeoo nutnosti dostupnychapiek pro
podporu exportdr. V paiate&nich kapitolach jsem poukazovala na vyznamnou roli
vyvozu a doSla jsem k z&w, Ze je zcela v zajmdeské ekonomiky podporovat ty
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firmy, které chgji smefovat své produkty na zahr&ni trhy mimo EU, a to mimo jiné
také poskytnutim podpeného financovanti zaruk. Také tento fakt tedy hattove
prosgich Ceské exportni banky. Troufam si tvrdit, Ze jeji &ui by milo na esky

vyvoz velice negativni dopad.

Druhou hrozbu pr@esky export fedstavuje nova bankovni regulace Basel lll.
Ackoliv Mezindrodni obchodni komora zegnila jiz ped dema lety studii
prokazujici, ze exportni financovani panhezi kratkodoba a malo rizikova aktiva, Basel
Il tyto vysledky nijak nezohletlje a exportni financovani ve svych regulatornich
pozadavcich posuzuje stejnymugpbem jako nagklad vysoce rizikové finami
derivaty. Hrozi tedy, Ze Basel llifipese nejen zdraZzeni bankovnich sluzeb pro

exportéry, ale také omezi jejich dostupné mnozstvi.

Ceské banky jsou co do novych regulatornich poZadasetmi zdravé a jiz
dlouhodols tyto cile napiuji. DaleZité je vSak usdomit si, Ze ¥tSina z nich jsou hl
pobaitkami nebo dagnymi spol&nostmi zahragnich matek. Proto jsem v druhém
ekonometrickém modelu pracovala s daty evropskyetkbNa rozdil od jinyckilanka,
ma diplomova préace je v sgasnosti jedinou studii, ktera se zZ#aje na vliv Basel I
piimo na exportni financovani a krénkapitalovych poZzadavk uvazuje take rizika,
spojend se zavedenim takzvaného péakovehcipor@o se tyka tohoto regulatorniho
pozadavku, model prokazal nasledujici signifikantiiv pakového por&ru na
arokovou miru: zvySeni pakového pém o procentni bodimese fist Urokové miry o
55,3 bpts. Nicméh je nutné konstatovat, Zestgina evropskych finamich instituci
v souasnosti minimum 3% tohoto pa@nu sphuje, a dokonce i ig@sahuje. Je tedy
nepravdpodobné, Ze by za stasnych podminek #h tento regulatorni pozadavek

dopad na cen&éi mnoZstvi exportnich @i poskytovanych evropskymi bankami.

Naopak prokazatelné vysledky poskytl model u kémitgch regulatornich
poZzadavk. Na zkoumaném datasetu 58,12% zkoumanych banku¢asmosti
regulatorni poZzadavky nespli a v ptiméru budou muset navysit svou kapitalovou
piiméienost o 3,75%. Dojde-li k tomuto navyseni, Izekavat fist arokovych sazeb u
exportnich G¥ra poskytovanych émito institucemi o 196,5 bpts. Déle se piida
prokazat, Ze zvySeni Urokovych sazeb o 1%sapi pokles mnozstvi poskytovanych
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korporatnich G¥ra o 0,315%. V pipad vzorku zkoumanych evropskych bank tak
dojde k poklesu objemu @éra ze sodasné hodnoty o 8,83%, coz v absolutni hog&not

piedstavuje na zkoumaném vzorkibpzné 314 294 milior €.

V souvislosti s potvrzenym negativnim vlivem reg@aBasel Il na dostupnost
a cenu exportnich éwi vidim i mozZné scérni@ budouciho vyvoje exportniho
financovani, poskytovanéhodeskymi bankami. VSechny tyto scéedlzce souvisi
s postaveninteskych bank na evropském trhu a jsou uvedeny \e@ostasti ¢tvrté
kapitoly této prace. Mohu vSak konstatovat, Zze BHs@ebude mit zasadni dopad na

ceské exportni trové instituce.

Mé prace, Financovani exportaskych firem za saasné ekonomickeé situace
roku 2012, si hned v gatku kladla za cil vtahnodten&e do problematiky financovani
exportu a podpory tohoto financovanie®stavuje metody statni podpory,édieské
exportni agentury a ukazuje, Ze je celospmtsky vyhodné tyto agentury podporovat.
Dale c¢tende seznamuje s hrozbou, kterou pro exportni fina@ebvv Evrog

piedstavuje noyzava@na bankovni regulace Basel lll.
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Prilohy

1. Aktuélni seznam SIFI's - banky

Banka Zemg
Bank of America USA
Bank of China Cina
Bank of New York Mellon USA

Barclays Velka Britanie
BBVA Sparglsko
BNP Paribas Francie
Citigroup USA

Credit Suisse Svycarsko
Deutsche Bank 8imecko
Goldman Sachs USA
Groupe BPCE Francie
Group Crédit Agricole Francie

HSBC

Velka Britanie

ING Bank

Nizozemi

Banka Zemg
J.P. Morgan Chase USA
Mitsubishi UFJ FG Japonsko
Mizuho FG Japonsko
Morgan Stanley USA
Nordea Svédsko

Royal Bank of Scotland

Velka Britanie

Santander

Spalsko

Société Générale

Francie

Standard Chartered

Velka Britanie

State Street USA
Sumitomo Mitsui FG Japonsko
UBS Svycarsko
Unicredit Group Italie
Wells Fargo USA




2. Testy vztahujici se ke gravit&nimu modelu pouzitému

v sekci prace 4.2

2.a Zakladni informace o pouzitém datasetu

Proménna

Pramér Sm. Odchylka Min Max
export 5.977648 3.100715 -4.961845 13.61614
podpora 5.202917 2.307624 -1.780293 9.6348
HDP 11.48799 1.659005 7.997956 14.88626
obyvatelstvo 15.84543 2.01032 10.18682 21.01431
GFCF 3.040307 0.3373615 0.6933677 4.143908
MI 4.186236 0.2145364 2.098121 4.532499
vzdéalenost 8.141675 1.023513 5.53339 9.810879
riziko 3.978318 2.667195 0 7
hranice 0.0273973 0.1632846 0 1
otewenost 0.9413248 0.6332802 0.1453224 4.858484
EU 0.1004566 0.3006937 0 1
OECD 0.2003425 0.4003709 0 1




2.b Kovarianéni matice

export podpora HDP obyvatelé GFCF Ml vzdalenost riziko hranice  otevienost EU OECD
export 1
podpora 0.3112 1
HDP 0.5091  0.0926 1
obyvatelé 0.4443  0.1569 -0.3009 1
GFCF 0.1625 0.0806  0.1591 -0.043 1
Ml 0.3035 0.1015 0.3455 0.1039 0.0789 1
vzdalenost| -0.6397 -0.1368 -0.3647  0.0969 -0.0446 -0.0937 1
riziko -0.6419 -0.0877 -0.8278 -0.0648 -0.1394 -0.37 0.3407 1
hranice 0.3307 0.1789 0.1536 0.0777 0.0148 0.1137 -0.4195 -0.2129 1
otevienost 0.1356  0.0254  0.2888 -0.4333 0.1956 0.1163  -0.1847 -0.2158  0.0333 1
EU 0.4347 -0.0107 0.3465 0.0042 0.0319 0.0902 -0.4945 -0.4355 0.2696 0.2034 1
OECD 0.5856 0.119 0.5867 0.1771  0.0192  0.2596 -0.425 -0.7262  0.3266 0.0114  0.4399

Vzhledem k vysledkm, pozorovanym v kovarigni matici, mohuici, Ze data netrpi multikolinearitou.



2.c Heteroskedasticita

Breusch-Paganav test:

Ho: konstantni variance (homoskedasticita dat)
H1i: heteroskedasticita dat

Y2 51,79
p-value: 0,0000

Test odhalii moZnou heteroskedasticitu dat. Pro owdni €chto potizi
s heteroskedasticitou byla pro odhad dynamigks&ti modelu, ktera je brana jako ta

s WtSi vypovidaci hodnotou, pouZzita metoda WLS.

2.d Normalita

Pomoci Shapiro-Wilkova testu jsem obdrzela p-vatued,0000, coz ukazuje, Ze
pouzivana data nejsou normalni. Ale dle WooldrislggotiZze s normalitou v modelech
vyskytuji ¢asto a porusenitpdpokladu normality neni v tomtdipadt velky problém,

ktery by znehodnocoval vysledky odhadu.



3. Testy vztahujici se k mod@im pouzitym v sekci prace 4.3

3.a Hausmaniv specifikatni test pro rovniceé. 2 a 4:

Ho: odhad OLS je konzistentni a efektivni

H1: odhad OLS neni konzistentni (v datechijégmna endogenita)

7Z (5) p-value
Celkovy kapital 42,6344 4,38237e-008
Tier 1 kapital 16,7839 0,00492845
Vlastni kapital 19,6568 0,00144925
Pakovy poner 16,6804 0,00514747

Z obdrzenych hodnot p-value vidim, Ze ve vseéfiech gipadech musim zamitnout

nulovou hypotézu, a tedy ve vSathirech gfipadech je v datechipomna endogenita.

3.b Test identifikace pro rovnici¢. 2:

E:ao+al[€A£j +a2[€£j [EAEJ +a3ﬁjD+a4mD[€£) +a [C +
A Aia Aha L A A

+a,[C [Eﬁj +a, Onaktiva+ g,
A t-1

Patet endogennich praimnych na pravé stramovnice (gl) =0

Patet exogennich proémnych na pravé stramovnice (k1) = 3

=>k1>gl =>rovnice. 2 je ,overidentified*



3.c Test identifikace pro rovnicié¢. 3:

rt :BO+Bld§+Bsz +B,[C + B,[4 + B.[Ih aktiva+ £,

Patet endogennich praimnych na pravé stramovnice (g2) = 1
Patet exogennich proémnych na pravé stréamovnice (k2) = 4

=>k2>g2 =>rovnice&. 3 je ,overidentified"

3.d Test identifikace pro rovnici¢. 4:

LR= +a)1EQALR)t_1 +aw, [ Lth_lth LF)t_1+a)3DP +,0P [ LF)I_1+
+ [C+a, [CI{LR) _ +a,On aktivat &,

Patet endogennich pramnych na pravé stramovnice (g3) = 0
Patet exogennich proémnych na pravé stramovnice (k3) = 3

=> k3>g3 =>rovnice. 4 je ,overidentified"

3.e Test identifikace pro rovnicié¢. 5:
rt = Yo +y1[[LR+y2|]D +y3|]:+y4|:g+y5[lh akti\/a+,g2

Patet endogennich prainnych na pravé stramovnice (g4) = 1

Patet exogennich proémnych na pravé stramovnice (k4) = 4

=> k4>g4 =>rovnice. 5 je ,overidentified"



3.f Test multikolinearity pro rovnici ¢. 6:

Faktory zvySujici rozptyl (VIF)

Minimalni mozna hodnota = 1,0 a hodnoty > 10,0 moimalikovat problém kolinearity

VIF
g 1,090
CPI 1,208
In aktiva 1,394
In R(l) 1,253

VIF(j) = 1/(1 — R())"2), kde R()) je vicetny korel&ni koeficient mezi prognnou j a
ostatnimi nezavislymi proénnymi

3.g Test normality pro rovnici €. 6:

Pomoci testu normality jsem obdrzela p-value = @00@oz ukazuje, Ze pouzivana data
nejsou normalni. Ale dle Wooldridge se potize smalitou v modelech vyskytufiasto
a poruseni jedpokladu normality neni v tomtoiipac velky problém, ktery by

znehodnocoval vysledky odhadu.



