
Abstrakt

Ćılem této práce je prozkoumat d̊usledky regulace Basel III na kreditńı riziko

protistrany. Analyzovali jsme vývoj OTC trhu, rozebrali systémové riziko a

zp̊usob, jak centrálńı protistrany mohou zmı́rnit nebo rozš́ı̌rit nákazu mezi

bankami. Použili jsme nasimulovaná data, abychom vytvořili stress test model

ke zjǐstěńı dopad̊u kreditńıho rizika protistrany na kapitálové požadavky bank,

když výrazně vzroste úroková mı́ra. Bylo vytvořeno šest možných scénář̊u

vývoje úrokové mı́ry se vzr̊ustaj́ıćı hodnotou. Z těchto scénář̊u jsme spoč́ıtali

úroveň expozice a credit valuation adjustment (CVA) jako tržńı hodnotu kre-

ditńıho rizika protistrany. Došli jsme k následuj́ıćım závěr̊um: (1) České banky

maj́ı dostatečný kapitál k tomu, aby odolaly jakémukoli vzr̊ustu úrokové mı́ry

v kterémkoli scénáři. (2) Banky s vysokou derivátovou expozićı jako Bank of

Amerika, Citibank a JP Morgan by čelily výrazným problémům, pokud by se

úroková mı́ra zvýšila. (3) Mezi CVA a úrokovou mı́rou neńı př́ımá úměra, CVA

roste rychleji s r̊ustem úrokové mı́ry.


