Abstrakt

Tato prace pfinasi jedinecnou empirickou analyzu podporujici frakéni kointegraci dennich
maximalnich a minimalnich cen akcii. Pouzivame zde frakéné kointegrovany VAR model, ktery
byl pouze nediavno zobecnén Johansenem a Nielsenem (2012). Tento model je schopen popsat
jak frakéni kointegraci mezi dennimi maximalnimi a minimalnimi cenami akcii, tak i dlouhou
pamét’ jejich linearni kombinace, tzv. rozpéti (range). Denni extrémni ceny jsou obzvlasté
zajimavé, protoze poskytuji cenné informace o odhadu volatility pomoci rozpéti (range-based
volatility). Tento odhad je v literatufe povazovan za vysoce eficientni a robustni odhad volatility.
V praci pfinasime srovnani ¢eského indexu PX 50 s vyspélymi trznimi indexy (DAX, FTSE 100,
S&P 500 a NIKKEI 225) v obdobi 2003-2012. Tyto indexy také zkoumame v obdobi pfed a po
krizi. Zjistili jsme, ze rozpéti (range) vsech indext vykazuje dlouhou pamét’ a je vétSinou
nestacionarni (s vyjimkou rozpéti indextt PX 50 a NIKKEI 225 v obdobi pfed krizi). Tyto
poznatky naznacuji, ze volatilita nemusi byt stacionarni proces. Nenasli jsme zadné spolecné
vlastnosti napfi¢ vsemi indexy, odlisné chovani je také vypozorovano v obdobich pfed a po krizi.



