Abstrakt

Tato préca vytvéara systém vcéasného varovania na hodnotenie
systémového rizika a predpoved systémovych udalosti, t.j. obdobi
extrémnej finanénej nestability spojenych s moZnymi redlnymi
ndkladmi, pre kréatky horizont Siestich kvartdlov a dlhy horizont
dvanéstich kvartdlov na panele Strnastich krajin obsahujocom vyspelé
aj rozvojové ekonomiky. Najprv je zostaveny indikétor finanéného
stresu pomocou agregécie indikdtorov z trhov cennych papierov,
penazného, akciového a devizového trhu s cielom urcit pociatok
systémovych finanénych kriz pre jednotlivé krajiny v panele. ZadalSie,
vyber indikatorov vc¢asného varovania na hodnotenie a predpoved
systémového rizika prebieha v dvoch krokoch; prislusné horizonty
predpovede pre kazdy indikator sU uréené pomocou jednopremenného
logit modelu, za ¢im nasleduje ngjdenie najuzito¢nejSich indikatorov
pouZitim metddy Bayesian model averaging. Potom sa logit modely
zahriujlce len uZitoéné indikétory aplikuju na panel krajin a ich
vykon v rédmci vzorky a mimo nej je hodnoteny prostrednictvom
viacerych Statistik. V zavere po aplikovani zostaveného modelu pre
oba horizonty na Cesk( republiku bolo zistené, Z7e zatial ¢o oba
modely maju vel'mi dobry vykon v ramci vzorky, t.j. oba predpovedaju
100% kriz, iba dlhy model dosahuje maximdlny UGZtok 0,5 a tieZ
maximalizuje plochu pod Receiver Operating Characteristics krivkou
poukazujlcou na kvalitu predpovede.
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