Posudek vedouciho na diplomovou praci Be. Alexandra Nikolaeva

Modely chovani urokovych sazeb

Ukolem studenta bylo matematicky popsat vybrané modely chovani trokovych sazeb,
vysvétlit jejich predpoklady a popsat vyhody a nevyhody jejich pouzivani. Student mél
zhodnotit praktickou pouzitelnost vybranych modelt pfi jejich aplikaci v raznych oblastech
finan¢nictvi.

Z navrhovanych jednofaktorovych modeld si student vybral Mertontv, Vasic¢kav, CIR a Hull-
Whitetv model. Z dvoufaktorovych pak Brennan-Schwartziiv model a Longstaff-Schwartziv
model.

Vzhledem k tomu, ze se autor nehodla zabyvat dale védeckovyzkumnou ¢innosti, zaméfil se
Vv praci hlavné na popis modelt a na diskuzi jejich vyuziti v praxi, zejména K ocenovani
dluhopisti a opci. Modely jsou piehledné popsany a je podrobné uvedeno jejich odvozeni, coz
ocefiuji zejména u dvoufaktorovych model, u kterych to vyzaduje pochopeni sloZzitého
aparatu stochastické matematiky.

Nejvetsim nedostatkem je z mého prakticky orientovaného pohledu ¢ast prace zabyvajici se
praktickou aplikaci modeld. Autor naznacil pouziti nékterych modelll na vybranych
praktickych prikladech, ale neprovedl komplexngjsi srovnani vyhod a nevyhod jednotlivych
modell pfi jejich aplikaci v riiznych oblastech finan¢nictvi a v rtiznych situacich na trhu.
Ocekaval jsem (i vzhledem k mensimu rozsahu), Ze prace bude obsahovat vice praktickych
aplikaci, které autoru umozni srovnavat jednotlivé modely a diskutovat jejich pouzitelnost na
riznych problémech a svyuZitim riznych dat. Také se autoru nepovedlo porovnani
Vasickova a Longstaff-Schwartzova modelu pifi ocenéni dluhopisu, nebot u Longstaff-
Schwartzova modelu se nepodafilo provést kalibraci na realna data, coz omezuje vypovidaci
schopnost vysledku tohoto srovnani.

Autor zacal intenzivnégji pracovat zna¢né pozde (takze se uz nepodafilo zapracovat nékteré mé
komentare a pfipominky a konec¢nou verzi textu jsem pfed odevzdanim nevidél), coz mélo
také vliv na formalni stranku prace, ktera obsahuje velké mnozstvi preklepti. Na druhou stranu
Ize vSak vzhledem ktomu, Ze autor neni Cesky rodily mluvéi, ¢eStinafskou troven prace
akceptovat.

Autor prokazal, ze je schopen samostatné matematické prace véetné analyzy a pochopeni
slozitého matematického aparatu, a proto i pies uvedené vyhrady doporucuji, aby byla
ptredlozena prace uznana jako diplomova.
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