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Pfipominky a vyjadieni vedouciho/oponenta:

Praci povazuji v kontextu tématu za vysoce nestandardni - nejen v pfimém, ale 1 pfeneseném
smyslu. Zabyva se oceniovanim elektrickych derivatl s vyuzitim metod nestandardni analyzy,
kdy vyvoj ceny elektfiny je modelovan pomoci mean-reverting procest. Ceny forwardovych
kontraktii jsou pak odvozeny prechodem do rizikové-neutralniho prostiedi. a oba zkoumané
modely jsou verifikovany porovnanim s cenami na burze. Na tomto zaklad¢ jsou pak
formulovany zavéry o tom, jak jednotlivé modely predikuji forwardové kontrakty v
kratkodobém 1 dlouhodobém ¢asovém horizontu.



Obecné feceno, metody nestandardni analyzy se potykaji s problémem nizké urovné povédomi
veétSiny matematikd o sob€, protoze se asi neda fici, ze by byly obecné rozsitené. To vSak neni
problém téchto metod, ale zminiované vétSiny matematikll. Vytvari-li se, zhruba feceno, nova
alternativni matematika, kdy neni k pouziti velka ¢ast zavedenych néstrojii (nebo se
pfinejmensim nevi, co a jak vlastn¢ plati), je to velmi naro¢né pro potencialni ctenare. Na
druhé strané, kazda rigor6zn¢ budovana matematika ma pravo na existenci a metody
nestandardni analyzy pronikly uz do fady obort (v praci citovany N. Cutland naptiklad
pomoci téchto metod dokézal vysledky ze stochastické hydromechaniky, jejichz klasicky
diikaz neni znam - volné feCeno, interpretace této situace je dosti t¢zky ofisek). Dovedu si
predstavit, ze maji-li byt pfijemci téchto vysledki odbornici z oblasti financni matematiky,
mnoho z nich bude mit problém nejen s interpretaci, ale i s porozuménim ¢emukoli.

To ale neméni nic na tom, Ze diplomovou praci pana Svarcbacha povazuji za vyte¢nou. Svym
zpusobem je to ukézka, co vSechno by idealné mély diplomové prace na MFF UK v tomto
oboru obsahovat - teoretickou hloubku, nové teoretické vysledky na irovni modelovani, ptes
jejich statistiku az po verifikaci v praxi.

Prace je napsana velmi pecliveé a s pfihlédnutim k okolnostem ji nemém co vytknout. Napf.
Sekce 1 tvoti tivod do nestandardni analyzy vcetné nestandardni stochastické analyzy. Dé se
namitnout, Ze na deseti strankach je to trochu drsny "crash course", na druh¢ strané prace je uz
i tak dost rozsahld. V tivodu mohly byt trochu 1épe oznaceny vysledky, které jsou vlastnim
teoretickym pifinosem diplomanta. Zajimava je obecné¢ otdzka porovnani téchto
nestandardnich modelt s analogickymi standardnimi, které jsou k dispozici (z hlediska
uvedenych praktickych aplikaci) - mozna by o tom mohl diplomant néco fici v priab&éhu
obhajoby.

Jak jsem jiz uvedl, praci cenim vysoko a doporucuji piijmout jako diplomovou.

V Praze, dne 20.5.2013 Prof. RNDr. Bohdan Maslowski, DrSc.



