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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak): 

 
 

Autor se zabývá analýzou informovaného obchodování na Burze cenných papír  Praha. Práci 

lze rozd lit do n kolika ástí. Autor nejprve obecn  analyzuje teorii informovaného 

obchodování, dále se zabývá praktickou ekonometrickou analýzou v R a na záv r p ipojuje 

kratší pojednání o dané problematice z pohledu právní analýzy. 

 

Literatura: 

Autor využívá hojn  relevantní domácí i zahrani ní literaturu. Množství i relevance zdroj  

ukazují, že se autor zabýval tématem do v tší hloubky, což odpovídá úrovni magisterské 

práce. Problémem není množství ani kvalita použité literatury, ale autor se dopouští chyb ve 

form  správného využití referencí. 

Jde o nesystémové užití referencí v r zných tvarech – s využitím a bez využití názvu nap . 

[strana 3 (Kyle, 1985), (Glosten & Milgrom, 1985), (Hanousek & Kop iva, Detecting 

Information-Driven Trading in a Dealers Market, 2011) i na stran  6 Easleyem et. al (Cream-

Skimming or Profit Sharing? The Curious Role of Purchased Order Flow, 1996)] Autor by si 

m l vybrat jeden typ využití referencí a ten d sledn  dodržovat v celém textu. Nyní vypadá 

práce chaoticky a spíše jako slepenec více r zných celk . 

Ve v tšin  p ípad  autor využívá literaturu vhodn , ob as se dopouští soud  i popisuje fakta 

bez vhodných odkaz  na literaturu. Je velmi pravd podobné, že autor zdrojovou literaturu 

zná, ale již ji nepoužívá ádn . V textu nap íklad poznámka pod arou na stran  26 uvádí 

pouze obecn  „literaturu“, p itom mohl autor využít n kterých referencí. 

 

Metody: 

Struktura práce je logická, je jasné jakým sm rem probíhá myšlenkový postup autora. Ovšem 

n které podkapitoly jsou až p íliš krátké a zasloužily by si podrobn jší komentá  nap . 

podkapitola 5.4 na stran  32 i podkapitola 6.2 na stran  34, která p sobí dojmem 

nedokon eného textu. 

V empirické ekonomické ásti autor využívá analýzu informovaného obchodování metodami 

PIN a VPIN, které ješt  nejsou v eském prost edí využívány. Zajímavostí metodologického 

p ístupu je originální využití programování pro sb r dat. Metody je možné ozna it za vhodn  

zvolené a odpovídající náro nosti magisterského studia. 

Ohledn  metodologie není jasné, pro  autor vybral vzorek dat zrovna s 83 dny obchodování. 

Dále nejsou jasné výstupy u graf  na stranách 30 a 31. 

ást pojednávající o právní problematice informovaného obchodování se zabývá spíše 

teoretickými základy a prostor v novaný samotné analýze je spíše omezený. Je zde zmín no 

n kolik zajímavých nápad  (nap . ešení problému pomocí tzv. „ ínských zdí“), ovšem 

myšlenky z stávají spíše ve fázi nást elu. Autor nap íklad mohl využít v právní analýze 

ekonomického konceptu „cost-benefit“ analýzy. 
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P idaná hodnota: 

Z hlediska p idané hodnoty je práce velmi podn tná. Výsledky ohledn  zm ny 

pravd podobnosti informovaného obchodování p i zm n  systému vypo ádání obchod  

(SPAD vs. XETRA) jsou originální. S ohledem na vhodn  využité metody je možné tyto 

výsledky použít jako jeden z podklad  pro další vývoj na pražské burze. Za nejv tší p ínos je 

možné považovat praktickou aplikovatelnost vybraných metod PIN a VPIN. Bohužel 

vysv tlení výsledk  a jejich úprava v práci by si zasloužily v tší pozornost. Tímto se 

dostávám k hlavnímu nedostatku této práce, kterým je celkov  horší úprava a nep esnosti ve 

vypracování. 

 

Forma práce: 

Práce bohužel obsahuje asté p eklepy nap . obchdování  (strana abstraktu), obochování (bod 

13.4 v obsahu),  Teorie tržná mikrostruktury… (název kapitoly na stran  6), „Market 

Microsture“ (konec  4. odstavce na stran  7), tžních (5. odstavec na stran  7), … je z této 

úvahy vynechám klí ový hybatel… (4. odstavec na stran  9), …dv mi hlavními zdroji (5. 

odstavec  na stran  9), P ipome m  (7. odstavec na stran  11), BCPPP (4. odstavec na stran  

15) 

Objevuje se i chybná interpunkce nap . [(strana abstraktu) K tomuto porovnání jsou použity 

modely PIN a VPIN, z nichž druhý je v eské odborné literatu e použit poprvé. (strana 6) 

Metody, které pánové Hanousek a Kop iva vyvinuli v obou jejich spole ných láncích, jsou 

široce aplikovatelné a bezesporu… ] 

Seznam zkratek je neúplný. N které zkratky jsou vysv tleny až p ímo v text nap . PIN i 

VPIN. Jiné zkratky ovšem nejsou vysv tleny v bec nap . SPAD, KOBOS, XETRA, EPE, 

PPE, LSE, S.E.C., i soubor zkratek Eq Cas Abr ER EWHC Ch Atk na stran  43. 

Grafy ani tabulky nemají svá ísla, proto je orientace v textu obtížn jší. Autor je také dosti 

limitován p i pokusu o reference odkazující na pasáže uvnit  svého vlastního textu. Rovn ž 

rovnice by m ly být o íslované z d vodu lepší orientace v textu. 

Na stránce 3 na konci 4. odstavce je uveden odkaz s íslem 
2
, ale tento odkaz na stránce zcela 

chybí.  

P ed odevzdáním práce m la být provedena podrobná revize textu. 

 

Celkov  mohu zhodnotit, že se jedná o zajímavou práci, která p inesla n kolik p ekvapivých 

zjišt ní, ovšem díky horší form  úpravy nenaplnila možné ambice. Možný potenciál, který 

autor ukázal p i podrobné znalosti problematiky a jasné aplikovatelnosti v praxi, z stal 

bohužel nevyužit.  

 

V p ípad  úsp šné obhajoby doporu uji hodnocení “velmi dob e” (good, 2). 
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SUMMARY OF POINTS AWARDED (for details, see below):  
 

CATEGORY POINTS 

Literature                     (max. 20 points) 18 

Methods                      (max. 30 points) 20 

Contribution                 (max. 30 points) 26 

Manuscript Form         (max. 20 points) 6 

TOTAL POINTS         (max. 100 points) 70 

GRADE                          (1 – 2 – 3 – 4) 2 
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EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE: 

 
LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature. 
The author quotes relevant literature in a proper way. 
 
Strong  Average  Weak 
20  10  0  
 
 
METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the author’s 
level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.  
 
Strong  Average  Weak 
30  15  0  
 
 
CONTRIBUTION:  The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to 
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the 
thesis. 
 
Strong  Average  Weak 
30  15  0  
 
 
MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including 
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a 
complete bibliography. 
  
 
Strong  Average  Weak 
20  10  0  

 
 
Overall grading: 

 
TOTAL POINTS GRADE   

81 – 100 1 = excellent = výborn  

61 – 80 2 = good = velmi dob e 

41 – 60 3 = satisfactory = dob e 

0 – 40 4 = fail = nedoporu uji k obhajob  

 


