Abstrakt

Predmétem této prace je problém informovaného obchodovani na Burze cennych papir( Praha. Toto
téma je v prdci rozvinuto dvéma sméry.

Prvnim je empirickd analyza informovaného obchodovani, kdy autor pracuje s unikatnim datasetem,
zahrnujicim obchodovani v systémech XETRA i SPAD. Tento dataset umoznil porovnani zmén miry
informovaného obchdovani v téchto systémech. K tomuto porovnani jsou pouzity modely PIN a VPIN
z nichz druhy je v ¢eské odborné literature pouzit poprvé. Model PIN ptindsi poznatek, Ze
informované obchoddani po pfechodu na systém XETRA vyrazné pokleslo. Naopak vysledky metriky
VPIN naznacuji, Ze se po pfechodu na systém XETRA toxicita likvidity mirné zvysila.

Druhym smérem je ekonomicka analyza prava. Na zakladé poznatkd ekonomické analyzy jsou
identifikovany dva regulatorni problémy — problém vnitfnich informaci a stfetu zajm0 v pfipadé
tvlrcl trhu. Pravni analyza prinesla dva klicové poznatky — problém vnitinich informaci vychazi

z nelplné implementace evropské legislativy a problém stfetu zajm( je pfisouzen nevhodné
zvolenému konceptu jeho feSeni, konkrétné fiduciarnim povinnostem, které jsou v tomto pfipadé
obtizné fakticky vynutitelné. Jako navrh reSeni téchto problému bylo zvoleno zavedeni ,¢inské zdi“,
které by zamezilo nyni neupravenému a zaroven nezddoucimu chovani.



