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Prace se zabyva ocenénim portfolia nezZivotniho pojisténi. V Uvodu prace diplomant
nejprve stru¢né predstavuje rdzné pristupy k ocerovani portfolii z hlediska ucelu ocenéni.
Srovnava také pristupy ocenéni v Zivotnim a neZivotnim pojisténi. Nasleduje navrh konkrétniho
modelu na ocenéni neZivotniho portfolia, ktery se skladd ze dvou zdakladnich ¢&asti: zisku
plynouciho z opatrnosti v rezervovani a zisku plynouciho ze smluv, které se podafi obnovit. Na
zavér diplomant aplikuje model na realna data jednoho neZivotniho odvétvi, testuje, jaké
parametry hodnotu kmene nejvice ovliviuji, a diskutuje mozZnosti pojistovny tyto parametry
fidit ¢i ovliviiovat.

Vzhledem k rozsahu tématu je navrzeny model na fadé mist zjednodusen (napft. zajisténi,
jediné neZivotni odvétvi, zjednoduseny vypocet rizika pojistného apod.), ale presto dle mého
nazoru postihuje zakladni podstatu ocenéni nezivotniho portfolia z pohledu akcionare. Detailnéji
je rozpracovdna ¢ast modelovani zisku z prebytku Skodnich rezerv, kde diplomant aplikuje
simulaéni metodu bootstrap k odvozeni rozdéleni rezerv a rizika plynouciho z rezervovani.

Duraz je kladen na mozZnost praktické aplikace modelu v pojistovné.

V praci prezentované vysledky ukazuji vyznam jednotlivych ¢asti hodnoty portfolia (zisk
z nadbytku rezerv, zisk z obnovenych smluv) z pohledu celkové hodnoty jednoho neZivotniho
odvétvi. Dale je testovan vliv nékterych parametrl (obnova smluv, budouci Skodni pomeér,
naklady, diskontni mira, vyse rizikového kapitdlu, ndklady na kapital) a prezentovan dopad jejich
zmény do vysledné hodnoty portfolia. Jsou identifikovany parametry s nejvétSim vlivem a
zminény navrhy, jak by je pojistovna mohla ovlivnit.

| s ohledem na nékterd omezeni by mohl navrzeny model zaplnit jistou mezeru v oblasti
ocenlovani nezivotnich portfolii. Zda se, Ze toto téma je (alespon v akademickém prostiedi)
zatim pomérné opomijené, zejména v porovnani s ocefiovanim zivotnich portfolii. Tam jiz byla
publikovdna fada studii a existuji dokonce mezinarodni standardy pro vykazovani hodnot
Zivotnich portfolii ve formé Implicitni hodnoty (Embedded value).

Diplomant splnil zadani a projevil schopnost samostatné prace jak pfi tvorbé samotného
modelu, tak pfi jeho pouZivani a interpretaci vysledk(. Price je zpracovana peclivé, bez
vyznamnéjsich chyb, a doporuduiji ji pfijmout jako diplomovou.
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