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Predmétem préace je navrh modelu pro ocenovani kmene nezivotniho pojisténi z pohledu ak-
cionére, specidlné ¢ast modelu zabyvajici se hodnotou aktudlniho obchodu. V teoretické casti je
popsén piistup k modelovéani zisku z nadhodnoceni tcetnich technickych rezerv a budoucich ziskt ze
stavajicich pojistnych smluv, v budoucnu obnovenych. Veskeré popisované aspekty modelu jsou ilus-
trovany na vypoctu vychédzejicim z redlnych dat, souc¢asti numerické ilustrace je i analyza citlivosti
hodnoty aktudlniho obchodu na zmény jednotlivych faktorta vstupujicich do vypoctu.

Téma prace je velmi zajimavé, pfinasi do oblasti nezivotniho pojisténi principy ocenovani ana-
logické postuptm aktuélné studovanym v oblasti pojisténi zivotniho.

Vlastni piispévek autora nespo¢iva jen v numerické ilustraci popsanych modelu, ale i v jejich
samotném navrhu. V tomto ohledu by bylo vhodné, kdyby bylo v praci jasnéji vyjadieno, kdy se
pouziva postupu prevzatého z literatury a kdy jde o vlastni tvorbu.

Matematicka turoven je vyhovujici, s ohledem na charakter prace, kterd nespo¢ivd na matemat-
ickych ptedpokladech a odvozenich, ale je spiSe popisem modelu. Ani po stylistické strance préace
korektni matematicky text nepiedstavuje.

Neuspokojivy je zpusob citaci literdarnich zdroju. Styl seznamu literatury (s ¢islovanim v hranatych
zavorkach) neodpovidd zpusobu citaci v textu, kde se uzivéd autor a rok vydéni. Mnohem zavaznéjsi je
viak skutecnost, ze nékteré citace v seznamu literatury (napt. [7], [9], [11], [15]) jsou velmi neiplné a
napf. na str. 19 se objevuje citace Renshaw a Verrall (1998), kterd v seznamu literatury neni uvedena
vubec.

Jazykové troven prace je podprumérné. Ve vétach se casto vyskytuji podstatna a piidavna jména
v nespravnych padech, chybi interpunkce, vyskytuje se i dost preklepu. Pokud by stylistickému zpra-
covani byla vénovana vétsi péce, bylo by mozné se vyvarovat vét typu ”Rozdielne pohlady akcionara
a regulatora na ocenenie portfélia sposobuju vznik réznych spoésobov pouzivanych k jeho oceneniu.”
(str. 2). Nekterd vyjadreni se zbytecné opakuji (napf. posledni odstavec na str. 7 a prvni odstavec
na str. 11).

DALS{ PRIPOMINKY A OTAZKY

1. Str. 13 a déle: vhodnéjsi termin nez ”hodnota diskontu” by byla ”diskontovana hodnota”.

2. Str. 15, . 1: co znamena citlivost metody chain ladder "na pouzitd data, kterd se nachazeji v
rozich trojuhelnika”?

3. Str. 16, vztah (2): Jak zavisi pravd strana na j? (Navic, na str. 18, ¥. 8 zdola, se pak do (2)
dosazuje j = n.)

4. Na str. 19 se nevhodné pouziva znaceni X;; ve dvou ruznych vyznamech.



5. Str. 20, ¥. 13 zdola: spiSe nez o ”vérohodnou” funkci jde o funkci vérohodnostni.
6. Str. 22: Druhd véta predposledniho odstavce neddva smysl.

7. Str. 29, . 9 zdola: ulrp, je procentudlni zména odhadu skodnfho poméru pro smlouvy s
pocéatkem platnosti v b - zména proti cemu? V rovnosti na 3. fadku zdola se pak vyskytuje podle
definic uvedenych vyse procentualni zména odhadu skodniho poméru pro smlouvy s pocatkem
v t — b, odhad skodniho poméru pro smlouvy s poc¢atkem v b a pro smlouvy s pocatkem b+ 1.
Jak to spolu souvisi?

8. Na str. 37 se opakuje vzorec (1), na ktery se bylo mozno odvolat.

Prace pres znacné formalni nedostatky svédéi o schopnosti diplomanta vyporadat se s tlohou
tvorby redlného modelu pro komplexni proces pojistovani, véetné jaho findlni implementace. Praci
proto doporucuji uznat za diplomovou.
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