Posudek vedouciho diplomové prace J. Klijové s nazvem

Stinové ceny a Tizenti portfolia s proporciondlnim: transakénimai
ndklady

Studentka se ve své praci vénuje technice stinovani v tloze log-optimélniho investovani do
akcie fidici se modelem geometrického Brownova pohybu pii konstantnich proporcionalnich
transakénich nakladech. Tato technika vyuziva relativity nomindlni ceny akcie a nahrazuje ji
tzv. stinovou cenou, ktera se stale pohybuje v rozmezi nakupni a prodejni ceny. Tim se pak
transakcni poplatky stavaji stochastickymi procesy. Uloha se pak méni v ulohu najit takovou
stinovou modifikaci trzni ceny akcie, aby optimalni proporce investovana do akcie pii nulovych
transakcnich poplatcich byla identickd s optimalni strategii pti nenulovych poplatcich, k ¢emuz
dojde tak, ze vyse uvedené stochastické stinové poplatky jsou nulové, kdykoli jsou pro tuto
strategii signifikantni.

Studentka sepisovani prace vénovala znacné tsili i ¢asu, pricemz toto sepisovani vyzadovalo
i zna¢énou trpélivost i odvahu, nebot uréitou dobu trvalo, nez se ukdzalo, Ze tloha m4 skuteéné
dle predpokladu explicitni feseni, a soucasti prace bylo mj. toto feSeni nalézt.

Na zaveér lze konstatovat, ze uvedena prace spliuje predpoklady kladené na diplomovou praci
na MFF UK.



