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St́ınové ceny a ř́ızeńı portfolia s proporcionálńımi transakčńımi
náklady

Studentka se ve své práci věnuje technice st́ınováńı v úloze log-optimálńıho investováńı do
akcie ř́ıd́ıćı se modelem geometrického Brownova pohybu při konstantńıch proporcionálńıch
transakčńıch nákladech. Tato technika využ́ıvá relativity nominálńı ceny akcie a nahrazuje j́ı
tzv. st́ınovou cenou, která se stále pohybuje v rozmeźı nákupńı a prodejńı ceny. T́ım se pak
transakčńı poplatky stávaj́ı stochastickými procesy. Úloha se pak měńı v úlohu naj́ıt takovou
st́ınovou modifikaci tržńı ceny akcie, aby optimálńı proporce investovaná do akcie při nulových
transakčńıch poplatćıch byla identická s optimálńı strategíı při nenulových poplatćıch, k čemuž
dojde tak, že výše uvedené stochastické st́ınové poplatky jsou nulové, kdykoli jsou pro tuto
strategii signifikantńı.

Studentka sepisováńı práce věnovala značné úsiĺı i času, přičemž toto sepisováńı vyžadovalo
i značnou trpělivost i odvahu, nebot’ určitou dobu trvalo, než se ukázalo, že úloha má skutečně
dle předpokladu explicitńı řešeńı, a součást́ı práce bylo mj. toto řešeńı nalézt.

Na závěr lze konstatovat, že uvedená práce splňuje předpoklady kladené na diplomovou práci
na MFF UK.


