Diplomova prace pojednava o fizeni portfolia s proporcionalnimi transakénimi naklady. Cilem je popsat
nastroj stinovych cen, ktery slouzi k nalezeni optimélni strategie spocivajici ve stanoveni mezi pro
pomér bohatstvi investora investovaného do rizikového aktiva tak, aby pfi investici této ¢asti bohatstvi
do akcii dosahl maximalni asymptotické miry geometrickeho ristu bohatstvi. Popsany pomér nazveme
optimalni proporce. Nakup a prodej akcii na realném trhu je zatiZen transakénimi poplatky a aplikaci
stinovych cen pfevedeme tuto situaci na model bez transakénich poplatki. Poté, co nalezneme optimalni
strategii, vratime se zpét k~ptivodnim cenam zatizenym poplatky.

Samotné feSeni popsan¢ho problému, tj. hledani optimalni strategie, je zaloZeno na aplikaci Itdovy
formule a teorie martingalti. Ceny akcii jsou modelovany jako geometricky Browniiv pohyb.
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