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Analyza produktl penzijniho sporeni pod vlivem demografickych zmén

Abstrakt

Cilem ptedlozené prace je analyzovat vybrané produkty penzijniho spofeni, na jejichz zaklade
je mozné se dlouhodobéji finanéné ptipravovat na obdobi po odchodu do starobniho dichodu,
tedy obdobi ekonomické neaktivity. V prvni casti jsou piedstaveny demografické zmeény
v obdobi let 1991 az 2011 a jejich dlouhodobé podminénosti, nebot’ pravé demografické zmény
jsou podstatnym determinantem potieby zajistit si ke statem vyplacenému diichodu jesté dalsi
zdroj piijmi. V druhé ¢asti prace jsou diskutovany vybrané produkty penzijniho spofeni, a to
predevsim stavebni spofeni, penzijni pfipojiSténi se statnim piispévkem a Zivotni pojisténi.
Cilem je poukazat zejména na mozné vySe nasporenych cCastek a mozné ocekavané vyse
dichodl z téchto Castek vyplacenych v ramci jednotlivych produktli penzijniho spoteni, a to
V navaznosti na vyvoj demografickych charakteristik populace.

Kliéova slova: starnuti populace, penzijni reforma, produkty penzijniho spoteni, dichod

Analysis of pension insurance products under the influence
of demographic change

Abstract

The main objective of this study is to analyze pension insurance products, which are from the
long term point of view the basis of the financial preparation for the pension period (the period
of economic inactivity). In the first part are presented demographic changes of the Czech
population in the period from 1991 till 2011 and their long term subsequences. Demographic
changes are essential determinants of the need to secure another source of income in addition to
the pension provided by the state. In the second part are discussed selected pension insurance
products, namely building savings, pension insurance with state contribution and life insurance.
The goal is to show possible amount of money saved by people during the saving period and
subsequently possible amount of pension payable from different pension products in the
relationship with the demographic changes.

Keywords: population aging, reform of the pension system, pension insurance products,
retirement
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16 az 19 let pii mési¢nim piispévku ucastnika penzijniho pfipojisténi

V hodnote 442 K& EUM = 2,5 % ......vvuuiririiereiseiesseies i 81
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Tabulka 17 — Vyvoj podilu vybranych typl zivotniho pojisténi na pfedepsaném smluvnim
pojistném v Zivotnim pojisténi (v %) v CR v letech 2004-2011..........ccccoevvevnnnn,
Tabulka 18 — Pomér pravdépodobnosti umrti zenské populace vici populaci muzské pro
vybrané veky (v %), CR, 19512011 ....c.eviuereriirereieeeereeeesee et
Tabulka 19 — Teoreticky ocekavané vyse jednorazového netto pojistného (v K¢&) pro muze
v roce 2011 v zavislosti na véku pfi uzavieni pojistné smlouvy, vysi pojistné
castky a typu pojiSteni, TUM = 2,5 %0..cccveiiiiiiiiiieiee e
Tabulka 20 — Teoreticky oekavané vyse jednorazového netto pojistného (v K&) pro zeny

v roce 2011 v zavislosti na véku pfi uzavieni pojistné smlouvy, vysi pojistné

castky a typu pojiSteni, TUM = 2,5 %0.c.ccciiiiiiiiiiiiie e 100

Tabulka 21 — Rozdil ve vysi teoreticky ocekavaného jednorazového netto pojistného pro

zeny a muze (v K¢) v roce 2011 v zavislosti na véku pii uzavieni pojistné

smlouvy a vys$i pojistné €astky, TUM = 2,5 % ..c.ccccviiiiiiieiienie e 100

Tabulka 22 — Teoreticky oekavané mési¢ni vyse bézného netto pojistného (v K<) pro

muze v roce 2011 v zavislosti na véku pii uzavieni pojistné smlouvy, vysi

pojistné ¢astky a typu pojisténi, TUM =25 % ....ccccoiiviiviiiiineceeeec e 101

Tabulka 23 — Teoreticky ocekavané mésicni vyse bézného netto pojistného (v K¢) pro

zeny v roce 2011 v zavislosti na véku pii uzavteni pojistné smlouvy, vysi

pojistné Castky a typu pojisténi, TUM = 2,5 %0 ..cccoevciiiiiiiiiiiee e 102

Tabulka 24 — Teoreticky dosazitelné vyse mésicni vyplaty do¢asného zivotniho diichodu

(v K&) v zavislosti na vysi po&ateéni &astky a délce vyplaceni, CR,

F1010 1 T2 0 PRSP 104

Tabulka 25 — Teoreticky dosazitelné vySe mési¢ni vyplaty do¢asného zivotniho diichodu

(v K&) v zavislosti na vysi pogatedni ¢astky a délce vyplaceni, CR,

ZENY, 2011 1ot 105
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Kapitola 1
Uvod

Duichodovy systém Ceské republiky byl az do konce roku 2012 postaven predevsim na dvou
pilitich. Prvni z nich pfedstavovalo povinné zakladni dichodové pojisténi, a pravé z tohoto
pilite plynulo témét 95 % celkového piijmu osob v diichodovém véku (MPSV CR, 2012a).
Druhy pilif zastavalo dobrovolné penzijni pfipojisténi se statnim prispévkem, pfipadn€ doplnéné
0 produkty zivotniho pojisténi (Bezdek, 2000a), avSak z tohoto pilife plynula jen velice mala
¢ast financnich prostiedktl na pokryti potieb po prechodu do ekonomické neaktivity.

Na zakladé vyzkumu vetejného minéni, ktery byl proveden v roce 2006 spolecnosti Factum
Invenio vyplyva, ze vétSina dotazanych obyvatel stale povazuje povinné diichodové pojisténi za
nezastupitelné a mélo by dle dotdzanych tvofit 2/3 pfijmt po odchodu do dichodu (Factum
Invenio, 2006). Systém financovani dichodi je viak v Ceské republice vzhledem k jeho formé
(prabéznému financovani) a probihajicim demografickym zménam do budoucna neudrzitelny
(Kordik, 2011). Z dlouhodobého hlediska lze ofekavat snizovani vySe staitem poskytovanych
starobnich diichodtl a s tim spojenou potfebu zajistit si na obdobi, kdy opustime pracovni trh,
dalsi zdroj piijma.

Z vyse citovaného vyzkumu spolecnosti Factum Invenio dale vyplyva, Ze co se investicniho
chovani obyvatelstva s ohledem na zlepSeni zabezpeceni na staii tyce, témer 46 % dotdzanych
jako jeden z moznych a vhodnych produkti tvorby uspor uvedlo penzijni ptipojisténi se statnim
ptispévkem, stejny podil populace uvedl také uzavieni smlouvy o stavebnim spoteni, 43 %
ukladani penéz na bézny ucet a 33 % dotazané populace uvedlo jako vhodny produkt uzavieni
smlouvy o zivotnim pojisténi (Factum Invenio, 2006). Z vysledkt Setieni Centra pro vyzkum
vefejného minéni Sociologického tstavu Akademie véd Ceské republiky, které probéhlo
koncem roku 2010, vyplyva, Ze se zhruba dv¢ tietiny ob¢ani obavaji o své finan¢ni zajisténi ve
stari, 82 % dotazané populace se pfitom domniva, Ze jim statem vyplaceny dichod neposkytne
dostate&né finanéni zajisténi po odchodu do diichodu (CVVM AV CR, 2010).

V této praci se zaméfime na tfi z vyjmenovanych produktl, a to penzijni pfipojisténi se
staitnim prispévkem, zivotni pojisténi a stavebni spofeni, a to v navaznosti na probihajici
demografické zmény. Prace tedy nepfedstavuje Cistou demografickou analyzu, nybrz sméfuje

spiSe do oblasti aplikované demografie v propojeni s finan¢nimi nastroji spofeni a pojisténi.
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1.1 Struktura prace

Diplomova prace je rozdélena do sedmi kapitol. Po tivodni ¢asti obsahujici predevsim cile prace
a diskusi s dostupnou a vyuzitou literaturou nasleduje kapitola druhd, jejimz cilem je seznamit
¢tenafe s metodami a postupy vyuzitymi pii zpracovani prace, a to jednak v ramci demografické
analyzy, tak uvedenim do tématiky a vypocetni problematiky tykajici se finan¢ni matematiky,
jez se stala podstatnou ¢asti pii zpracovani diplomové prace.

Tieti kapitola piiblizuje demograficky vyvoj Ceské republiky piedeviim na pielomu
20.a21. stoleti, nebot pravé demograficky vyvoj je podstatnym determinantem zmén
dtchodovych systémti v mnoha zemich, a tim také faktorem ovliviiujicim potfebu obyvatelstva
k zajisténi dalsich moZnych zdroji piijmii na obdobi ekonomické neaktivity. Ctvrta kapitola
podava struény piehled o historii dichodové reformy a soufasném stavu dichodového
zabezpe&eni obyvatelstva Ceské republiky, véetné zminky o stavebnim spofeni, jakozto jednom
z frekventovanych a statem podporovanych zptisobil tvorby tspor.

Stézejnimi kapitolami jsou kapitoly pata a Sesta, které dokladaji propojeni demografického
a finan¢niho pohledu na feSenou problematiku mozného zajiSténi na staii. V paté kapitole je
predstaveno penzijni pfipojisténi se statnim piispévkem. Nejprve je v teoretické rovingé
nastinéna problematika spojend se statni podporou, vyvojem a zakladnimi charakteristikami
penzijnich fond® a dal§imi souvisejicimi tématy, druha ¢ast kapitoly se snazi odhadnout ¢astky,
které je mozno v ramci penzijniho piipojisténi naspofit a také ukézat, jaké vySe pravidelné
vyplaceného dichodu je od penzijniho fondu po ukonceni spofici Casti teoreticky mozno
ocekavat, a to na zakladé splnéni predem definovanych vstupnich charakteristik.

Sesta kapitola je vénovana Zivotnimu poji§téni, které je dal§im z hlavnich produktd, v rAmci
kterych je mozné spofit na obdobi, kdy jiz nebudeme ekonomicky aktivnimi. Po ivodni casti
zabyvajici se predevSim vyvojem pojistovnictvi a Zivotniho pojisténi na ceském trhu nasleduje
op¢t ¢ast vypocetni, jejimz cilem je ukazat, jaké vyse diichodu, at’ dozivotné vyplaceného nebo
vyplaceného po sjednany pocet let, je teoreticky mozné od pojistovny oéekavat na zakladé
pfedem sjednanych podminek. Sedma kapitola obsahuje zakladni shrnuti ziskanych poznatkd,

vcetn¢ diskuse naplnéni cild prace, stanovenych v nasledujici Casti.

1.2 Cile prace a hypotézy

Tato diplomova prace je reakci na dlouhodobé zmény v systému socidlniho zabezpeceni
obyvatelstva, predev§im diichodového, a s tim spojenymi otdzkami tykajicimi se financniho
zabezpeceni obyvatelstva na obdobi, kdy jiz nebude ekonomicky aktivnim. Hlavni cil této prace
zakladé kterych je obCanovi umoznéno tvofit si financni rezervu na obdobi po ptechodu do
starobniho dichodu. Soucasti tohoto cile je také zasazeni vybranych produkti penzijniho
spofeni do $irSich souvislosti vyvoje nabizenych produktii na ¢eském trhu a ovéfeni fungovani

systému zajisténi na stafi na modelovych ptikladech.
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K naplnéni hlavniho stanoveného cile sméituji dil¢i cile, mezi které patfi:

e Zasazeni probihajicich zmén dichodového systému do SirSiho kontextu demografického
vyvoje, a to predev§im nastinénim vyvojovych trendd zakladnich demografickych
charakteristik na ptelomu 20. a 21 stoleti. Dale je nutné zasadit demograficky vyvoj do
historického konceptu a najit souvislosti mezi demografickymi zménami (pifedevSim
zlepSujicimi se umrtnostnimi pomeéry) a potiebou zajistit dodatecné zdroje ptijmu po
odchodu do dichodu. Pozornost bude také vénovana hlavnim souvislostem mezi
demografickym vyvojem a trhem préce, pfedevS§im stanovenim indext ekonomické
zavislosti a ekonomického zatiZeni, stejné jako sezndmeni s historickymi zménami co
se tyCe veku potfebného pro piiznani starobniho diichodu a s tim spojenou mirou
ekonomické aktivity starSich vé&kovych kategorii osob a pracujicich dbichodct.
V neposledni fadé v ramcei naplnéni tohoto dil¢iho cile prace budou nastinény mozné
rezervy v systému zaméstnavani zen spojené piedevSim s ekonomickou neaktivitou
v obdobi matefstvi a tedy ztizenymi podminkami pro tvorbu uspor na staii v tomto
Zivotnim obdobi.

e Dalsim z dil¢ich cila je, v souvislosti s probihajicimi zménami v dichodovém systému
Ceské republiky, predstavit zisadni zmény a vysledky zmén diichodového systému
V navaznosti na vytvoieni nékolika zakladnich pilift, v ramci kterych je mozné spofit
na stafi. Cilem je poskytnout ramcové seznameni s témito pilifi, jejich vyvojem v Case
a zakladnimi parametry.

e Vyznamnym dil¢im cilem, ktery bude napliiovan v analytické (praktické) ¢asti prace, je
na zakladé¢ ziskanych poznatki modelovat a ovéfit praktickou vyuzitelnost
nejvyznaméjsich produktd penzijniho spoieni na realnych datech, a to na zékladé
stanoveni faktori, mezi které patii predevS§im vstupni vek, pohlavi, délka spofeni
anasledna délka vyplaceni naspoiené Castky, vySe ukladané cCastky, statni podpora
a urokové charakteristiky. Cilem je tedy zjistit, jaké jsou moznosti spofeni a nasledného
vyplaceni naspofené ¢astky za predpokladu zohlednéni redlné demografické situace.

1.3 Vyuzita literatura a zdroje dat

Literaturu a zdroje dat, ze kterych ptedkladana prace vychazi, je mozno rozdélit na tii Casti.
Prvni &ast se tyka analyzy populaéniho vyvoje v Ceské republice, véetng literatury a zdroji
vyuzitych pfi zpracovani podkapitol tykajicich se souvislosti mezi probihajicimi
demografickymi zménami a trhem prace (kapitola 3).

Vychozim zdrojem dat, ktery byl vyuzit ke zpracovani kapitoly 3, se stal soubor informaci
0 populaénim vyvoji Ceské republiky, publikovany Ceskym statistickym ufadem pod nazvem
Demograficka rocenka Ceské republiky (dfive Pohyb obyvatelstva). Demografické rodenky jsou
k dispozici na strankéch Ceského statistického tiadu v sekci statistiky a jsou zakladnim zdrojem
podrobnych dat o pohybu obyvatelstva, jeho pocetni velikosti a slozeni podle pohlavi, véku
arodinném stavu v daném roce (CSU, 2012f, 2012g, 2012h, 2012i). Dal§im vyznamnym zdrojem
demografickych dat je statisticky ufad Evropské unie, Eurostat, ktery poskytuje data za jednotlivé
Clenské staty Evropské unie vCetné vlastnich demografickych prognoz (Eurostat. 2013b ).
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Informace o populaénim vyvoji Ceské republiky byly &erpany predevsim z &lanki Struktury
obyvatelstva a Pocet a slozeni obyvatelstva autorky Dagmar Bartotiové, které se zabyvaji slozenim
obyvatelstva podle véku a hlavnich vékovych skupin, vyvojem pfirozené mény nebo napiiklad
ukazateli zatiZeni obyvatelstva produktivniho véku v souvislosti se starnutim populace (Bartoniova
2007, 2008). Otazkou populacniho vyvoje se dale zabyval napiiklad Milan Kucera ve svém c¢lanku
Padesat let hodnoceni populacniho vyvoje Ceské republiky (Kuéera, 2008). Aktudlni populaéni
vyvoj a jeho zakladni souvislosti, s ohledem na pocetni rust a starnuti obyvatelstva, porodnost
a plodnost, umrtnost a také migraci, fesi textova cast prace Borise Burcina a Tomase Kucery
Prognéza populacniho vyvoje Ceské republiky na obdobi 2008-2070, ktera se dale vénuje
aktudlnim perspektivdm populacniho vyvoje, predevS§im se zaméfenim na perspektivy vyvoje
plodnosti, umrtnosti a migrace, jejichz vysledkem bude vyvoj celkového poctu obyvatel
a otekavané zmény vékového sloZeni obyvatelstva Ceské republiky (Burcin, Kudera, 2010b).
Z uvedenych praci vyplyva, Ze je do budoucna potieba odekavat starnuti vékové struktury CR,
coz muze piinést vyssi zat€z na produktivni slozku populace.

Jednim ze zékladnich procest ovliviiujicich demograficky vyvoj je porodnost. Vyvojem
a souvislostmi vyvoje porodnosti a plodnosti se v Ceské republice zabyva naptiklad Jifina
Kocourkova, ktera je autorkou fady ¢lankd s touto tematikou. Ve svém Clanku Aktudlni trendy
reprodukcniho chovani populace tesi vyznamné promény demografické reprodukce v Ceské
republice v poslednich 20. letech, pfedevsim pak odklon od modelu ¢asné a vysoké siatenosti
a plodnosti k modelu pozdni a nizké snate¢nosti a plodnosti (Kocourkova, 2010). Dale se
problematikou porodnosti zabyvala napiiklad Jitka Rychtatikova v ¢lanku Porodnost v Ceské
republice: soucasny stav a neddavné trendy, ve kterém tesi zmény plodnosti (rovein a ¢asovani,
dlouhodobé trendy konecné a uhrnné plodnosti, kontext populacniho klimatu a dalsi), které¢ maji
dopad na budouci strukturu obyvatelstva (Rychtatikova, 2007). Z citovanych ¢lankt vyplyva, ze
dochazi k vyznamnym zméndm v reprodukénim chovani obyvatelstva a do budoucna lze
ocekavat dalsi odkladani rozeni déti do vyssiho veku a snizovani intenzity plodnosti.

Dalsim procesem, ktery vyrazné ovlivituje v€kovou strukturu obyvatelstva, je tmrtnost.
Problematikou umrtnosti se zabyvali naptiklad Boris Burcin s Tomasem Kucerou, ktefi v ¢lanku
Dlouhodoby pokles vimrtnosti a strukturdlni zmény v urovni vimrtnosti obyvatel CR, fesi
predev§im vyvoj poctu zemfelych podle hlavnich skupin pfi¢in. V neposledni rad¢ fesi, v jaké
mife se vybrané veékové skupiny a piic¢iny smrti podilely na vyvoji hodnoty nad&je doziti
(Burcin, Kuéera, 2010a). Pravé pozitivni vyvoj umrtnosti v kombinaci s nizkou trovni plodnosti
stoji za ocekavanou zménou vékové struktury populace, kterd s velkou pravdépodobnosti
vyvola zesileny tlak na socialni systémy.

Poslednim diskutovanym procesem ovliviiujicim populacni vyvoj je proces migrace.
Problematikou migrace se ve svém ¢&lanku Migrace a cizinci v Ceské republice zabyvala
Dagmar Bartofiova. Zaméfila se predev§im na mezinarodni migraci, jejiz vyznam pro Ceskou
republiku vzrostl s padem Zelezné opony, vstupem Ceské republiky do Evropské unie, a také
naslednym vélenénim Ceské republiky do Schengenského prostoru. Dale ve svém &lanku fesi
napiiklad dopad mobility na rozloZeni obyvatelstva i na jeho reprodukci (Bartonova, 2010).

V souvislosti s dlouhodobym snizovanim slozky ekonomicky aktivniho obyvatelstva se

problematikou migrace zabyval také kolektiv autortt Boris Burcin, DuSan Drbohlav a Tomas
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Kugera, kteti ve svém &lanku Koncept nahradové migrace a jeho aplikace v podminkdich Ceské
republiky fe$i moznost nahrazeni pocetnich ztrat obyvatelstva v ekonomicky aktivnim véku na
zékladg¢ urcitého objemu zahraniéniho migracniho salda (Burcin, Drbohlav, Kucéera, 2007).

Disledkem popula¢niho vyvoje je v soucasné dobé velmi aktualni problematika starnuti
obyvatelstva. V Ceské republice se problematikou starnuti zabyval napiiklad kolektiv autort
Jitka Langhamrova, Tomas Fiala a Jana Langhamrova, ktefi ve svém ¢lanku Ageing of the
Population of the Czech Republic and its Economic Consequences in the Sphere of Pension
Security and Financing of the Health Care feSi souvislosti a dopady starnouci populace na
penzijni zabezpeceni populace spolu s disledky na budouci systém financovani zdravotni péce
(Langhamrova a kol., 2009). Dalsimi autory, ktefi se ve své praci Perspektiva starnuti populace
Ceské republiky zabyvali touto problematikou, jsou Miroslav Simek a Terezie Styglerova
(Simek, Styglerova, 2012).

Problematika starnuti je tématem, které se v podstatné miie fesi také na mezinarodni Grovni.
Jiz vroce 2002 byl vydan tzv. Madridsky plan, jakozto mezinarodni akcéni plan pro
problematiku starnuti (Holmerova, Cilag, 2007). Starnuti obyvatelstva a dopady tohoto procesu
na narodni rozpocCty se stalo pfedmétem z4jmu publikaci vydanych Evropskou unii v roce 2009
a nasedné v roce 2012 pod nazvy The 2009 Aging Report: Economic and budgetary projections
for the EU-27 Member States (2008-2060) a The 2012 Aging Report: Economic and budgetary
projections for the EU27 Member States (2010-2060). Jedna z hlavni ¢asti téchto publikaci je
vénovana soucasnému popula¢nimu vyvoji v zemich Evropské unie a vyvoji plodnosti,
umrtnosti a migrace do budoucna na zdklad¢ progné6zy EUROPOP 2008 a nasledn¢ EUROPOP
2012. Dalsi vyznamna ¢ast publikaci je vénovana pracovni sile a hlavnim pfedpokladiim vyvoje
zastoupeni ekonomicky aktivni slozky populace v jednotlivych statech Evropské unie, prognoéze
zaméstnanosti, rovnovaze mezi ekonomicky aktivni a neaktivni slozkou populace. V neposledni
fad¢ se tyto publikace zabyvaji vydaji na dichody ve spojitosti s existujicimi penzijnimi
systémy v Evropské unii a prognoze vefejnych a soukromych penzijnich systémi do budoucna
(European Committee, 2009, European Committee, 2012). Z citovanych zdrojt je ziejmé, Ze je
tieba hledat vhodné zplisoby zabezpeceni na stafi, stejné jako i nadale analyzovat problematiku
finan¢niho zabezpeceni.

Problematika starnouciho obyvatelstva neni pouze problematikou samotnych stath
z hlediska rostouciho poétu osob, kterym je tfeba vyplacet dichod, piipadné hradit zdravotni
péci, starnouci populace je sama vystavena nékolika problémim, mezi které patii predevsim
nedostatek pracovnich pfilezitosti pro osoby ve vyssim véku, nedostatecna rekvalifikace nebo
zajisténi dostate¢ného socialniho zazemi. Na tyto a dalsi problémy starnouci populace reagovala
Evropska unie vyhlaSenim roku 2012 Evropskym rokem aktivniho starnuti a mezigeneracni
solidarity s cilem usnadnit vytvofeni kultury aktivniho starnuti zaloZeného na spole¢nosti
vstiicné pro viechny vékové skupiny (Europa.eu, 2012). V Ceské republice byla k 31. prosinci
2012 ukonc¢ena ucinnost Narodniho programu piipravy na starnuti na obdobi let 2008 az 2012
ak 1. tnoru 2013 byl vladé Ceské republiky predlozen ke schvaleni Narodni akéni plan
podporujici pozitivni starnuti pro obdobi let 2013 az 2017. V tomto novém planu byly mimo
jiné stanoveny prioritami celoZivotni uceni a zaméstnavani starSich pracovnikli a seniord ve
vazbé na systém dichodového pojisténi (MPSV CR, 2012d). Jak bude zminéno v &asti 3.2,
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pravé nedostatecné dalsi vzdélavani, rekvalifikace a nedostatek pracovnich prilezitosti pro
osoby ve vyssim veéku je jednou z pricin ovliviujici celkové mnozstvi finan¢nich prostredkil,
které mohou tyto osoby nasledn¢ Cerpat ve stafi. Dale byla v roce 2011 vydana statistickym
uradem Evropské unie publikace Active ageing and solidarity between generations: A statistical
portrait of the Europen Union 2012, zdtraznujici demograficky vyvoj v Evropské unii,
zabyvajici se postavenim obyvatelstva ve vys$$im véku na trhu prace, pfechodem z pracovniho
zivota do diichodu a dal§imi souvisejicimi tématy (Eurostat, 2011).

Druha ¢ast pouzitych zdroju a literatury se vaze ke kapitole 4: Reforma diichodového systému
ajeho soucasna podoba v Ceské republice. Problematikou dtichodovych systémil a potfebou
jejich reforem se zabyval Vladimir Bezd€k ve své praci, ktera nese nazev Penzijni systemy
obecné i v kontextu cCeske ekonomiky (soucasny stav a potreba reforem). Autor se v této praci
zabyva problematikou penzijnich systémd, jejich reformami probihajicimi ve svété a také
zékladni klasifikaci penzijnich systémt z riznych hledisek, mezi kterd patii napiiklad druh
a zptusob financovani penzijnich systémi nebo jejich dobrovolnd a povinnd povaha.
V neposledni fad¢ se autor zabyval srovnanim systému financovani PAYG s pln¢ fondovymi
systémy, jejich riziky, at’ uz demografickymi ¢i politickymi (Bezd€k, 2000a). V druhé ¢asti
predstavuje model penzijniho systému v Ceské republice véetné navrhu potiebnych kroki
k jeho stabilizaci (Bezdék, 2000Db).

Dal3i prace, zabyvajici se diichodovym systémem v Ceské republice, nese nazev Diichodovy
systém v CR a jeho autorkou je Dana DobeSova. V této praci je jiz v ivodu zminéna problematika
mnoha vyspélych zemi ve vytvofeni adekvatniho penzijniho systému, ktery by byl schopen
vyporadat se s redlnym trendem starnuti populace a ktery by soucasné vyhovoval ekonomickym
pozadavkiim a byl v souladu se zakladnimi principy socialni sounalezitosti. Demografické zmény
jsou v této praci povazovany za zakladni aspekt determinace penzijiho systému, nebot’ nejenom
v Ceské republice, ale také v zemich s tranzitni ekonomikou a vyspélych zemich Evropské unie,
dochazi k podobnym tendencim. Patii mezi né pfedevsim pokles natality a problematika zakladéani
rodiny v souvislosti s profesnim uplatnénim, nardst poctu starSiho obyvatelstva a s tim souvisejici
otazka v€ku odchodu do dichodu, nezaméstnanost, vyse socialnich davek, otdzka pracovnich
prilezitosti a zaméstnanosti star$i populace (DobeSova, 2006).

Neméné vyznamnou praci se stala studie Jana Kordika nesouci nazev Problematika
udrzitelnosti diichodového systému v CR ve svétle probihajicich demografickych zmén a jeho
moznd poreformni podoba. Autor ve své praci fesi problematiku dichodového reformy se
zaméfenim na vznik II. pilife a predstavuje zakladni existujici zplsoby financovani
diichodového systému, véetné systému fungujictho v Ceské republice. Dale se zabyva moznym
feSenim otazek tykajicich se nahradového poméru, optimalizace dichodového véku
a udrzitelnosti soucasného systému pribézného financovani dichodového systému s ohledem
na probihajici demografické zmény (Kordik, 2011).

Dal$imi autory, ktefi se ve své praci nazvané Cesky diichodovy systém na rozcesti: Pro koho
Jje vwhodny prechod do druhého pilife? zaméfuji na dichodovy systém a piedevSim pak v té
dobé vznikajici II. pilii diichodového systému, jsou Ondiej Schneider a Jifi Satava. Autofi zde

fe$i predevSsim podil obyvatelstva, ktery by teoreticky mohl do druhého pilife vstoupit
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a zaroven, jaky podil dle jejich nazoru do tohoto pilife opravdu vstoupi na zakladé zkuSenosti
s chovanim ceskych zaméstnanci a podnikatelti, vzhledem k nepovinné formé tohoto piliie
a nedostateéné finanéni gramotnosti obyvatelstva (Schneider, Satava, 2012).

Problematikou dichodového zabezpeCeni se zabyvala také fada vysokosSkolskych praci.
Jmenovité se timto tématem zabyvala na pravnické fakulté Univerzity Karlovy naptiklad Radka
Konarova, ktera se ve své Rigorozni praci nazvané Vyvoj diichodové reformy v Ceské republice
a jeji realizace v pravni upravé zabyva predevsim soucasnym stavem dichodového systému
vcetné jeho probihajicich zmén (Kondrova, 2011).

Zajimavy pohled pfedevsim na problematiku zvySovani diichodového véku, ktera je jednim
z hlavnich bodi dtchodové reformy, pfinesli v c¢lanku nazvaném FVyvoj nékterych
demoekonomickych charakteristik zohlediujicich zvySovani diichodového véku v CR autofi
Tomas Fiala, Jitka Langhamrovd, Martina Miskolczi a Zden¢k Pavlik. Jejich prace obsahuje
projekci vybranych demoekonomickych charakteristik se zohlednénim trvalého zvySovani
diichodového véku v Ceské republice pii riiznych variantach demografického vyvoje. Hodnoty
i trendy vyvoje té€chto charakteristik jsou pomérné odlisné od obvykle uzivanych ukazateld,
které ptredpokladaji konstantsni horni hranici produktivniho véku 65 let. Disledky starnuti
populace Ceské republiky pak dle autord nevypadaji zdaleka tak hrozivé, nebot trvalé
zvySovani dichodového véku mtze v dlouhodobé perspektive zabranit ubytku pracovnich sil
a prispét financni stabilité dichodového systému za piedpokladu, Zze bude pro osoby ve véku
nad 60 let vytvofen dostatek vhodnych pracovnich pfilezitosti (Fiala, a kol., 2012)

Vyznamnym zdrojem informaci o dichodové reformé¢ se stal mimo jiné portal Ministerstva
prace a socialnich véci, kde naptiklad v ¢lanku Hlavni principy pokracovani diichodové reformy
je shrnut dosavadni vyvoj zmén dichodového systému véetné navrhti zmén v zakladnim
systétmu dichodového pojisténi, predstavuje mozné podoby jednotlivych pilifit ajejich cile
(MPSV CR, 2011). Dale je mozné na portalu Ministertva prace a socialnich véci nalézt aktualni
informace o dichodové reforng, ktera vesla v platnost k 1. lednu 2013, zahrnujici informace
ohledn¢ probéhlych zmén, opodstatnéni dichodové reformy a souCasném stavu penzijniho

systému v Ceské republice (Duchodovareforma.mpsv.cz, 2013).

Treti vyznamna cast zdroji se vaze k produktim penzijniho spofeni, které budou v ramci této
prace prezentovany. Presnéji se jedna o zdroje informaci a dat vazicich se ke stavebnimu spoieni,
penzijnimu pfipojisténi a zivotnimu pojisténi. Nejvice informaci tykajicich se stavebniho spofeni
je dostupnych na strankach Asociace Ceskych stavebnich spofitelen, kde je mozné ziskat prehled
0 hlavnich udajich tykajicich se stavebniho spofeni, komentare k zdkladnim ukazatelim vyvoje
stavebniho spofeni, ddle zde nalezneme vyrocni zpravy Asociace C¢eskych stavebnich spofitelen
nebo napiiklad tiskové zpravy vazici se k problematice stavebniho sporeni (ACSS, 2013d).
Penzijni piipojisténi a jeho problematika se ve velké mife objevuje v literatuie vazici se
k dichodové reformé, nebot’ je penzijni piipojisténi jiz od roku 1994 soucasti dichodového
systému Ceské republiky (Cesko, 1994). V ramci reformy diichodového systému, ktera vesla
v platnost k 1. lednu 2013, doSlo také k vyznamnym zménam tohoto produktu, ktery lze
povazovat za vyzmamny z hlediska tvorby finan¢ni rezervy na obdobi po odchodu do starobniho

diichodu. V pribéhu piiprav diichodové reformy se problematikou zmén v penzijnim pfipojisténi
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zabyvalo velké mnozstvi internetovych portald, jmenovité napiiklad Spokojenapenze.cz,
Penize.cz nebo Penzijnifondy.eu. Nejcastéji diskutovanymi tématem se stalo ukonceni mozného
vstupu do pivodniho systému penzijniho spofeni k 30. listopadu 2012, a s tim spojena posledni
moznost klientdi zménit svlij stavajici penzijni fond pii garanci zachovani shodnych vstupnich
podminek (PF CS, 2012a). Stouto problematikou souviselo &etné srovnavani do té doby
existujicich penzijnich fondt (Penize.cz, 2012, Penzijnifondy.eu, 2010).

Informace 0 penzijnim pfipojisténi nalezneme také na portdlu Ministerstva prace
a socialnich véci, kde se v sekci Penzijni pripojisténi nachazi informace o principu fungovani
penzijniho pfipojisténi, statnim pfispévku a jeho zménach nebo o statnim dozoru
(Duchodovareforma.mpsv.cz, 2013). Mnozstvi informaci o penzijnim piipojisténi je dale
k dispozici na internetové strance Asociace penzijnich fondt Ceské republiky, kterd obsahuje
jednak zakladni seznameni s penzijnim pfipojisténim, ale také vyroCni zpravy Asociace
penzijnich fonddi obsahujici dtlezité informace o vyvoji penzijniho piipojisténi v Ceské
republice (APF CR, 2013).

Dulezitou ¢ast prace tvofi kapitola 6, zabyvajici se zivotnim pojisténim, jakoZzto
poslednim z vybranych moznych zplsobl financ¢niho zajiSténi na obdobi po odchodu do
starobniho dichodu. Vzhledem k provedenym vypoctim a jejich lepSimu pochopeni, bylo
tteba zaradit také metodiku vazici se k finanéni matematice. Zdrojem informaci se v tomto
pfipad¢ stala pfedev§im publikace Felixe Koschina nazvana Aktuarskda demografie, ktery se
ve své praci zabyval nejprve charakteristikami Gumrtnosti, metodami vyrovnani kiivky mér
umrtnosti vhodnymi pro rizné vékové intervaly a naslednym vypoctem umrtnostni tabulky.
Druha cast prace navazuje vyuzitim pfedchozich poznatkii na ¢ast prvni a seznamuje
s produktem zivotniho pojisténi, predevsim pak s vypoctem pojistného a pojisténim zivotniho
dichodu (Koschin, 2002). Dalsi vyznamnou praci s tématikou vazici se k zivotnimu pojisténi
je prace Tomase Fialy nazvana Vypocty aktudrské demografie v tabulkovém procesoru, jehoz
prace je obdobné jako u prace Felixe Koschina rozdélena na cast tykajici se umrtnosti a ¢ast
tykajici se zivotniho pojisténi. V tomto pfipadé je vSak publikace doplnéna ukazkami
jednotlivych vypoctt (Fiala, 2005).

Zivotnim pojisténim se zabyvala také Eva Duchackova, ktera ve své praci nazvané Principy
pojisteni a pojistovnictvi seznamuje nejenom s produktem zivotniho pojisténi, ale také
S pojisténim nezivotnim, pojistnym trhem nebo regulaci pojistovnictvi (Duchackova, 2003).
Vyznamnym autorem na poli pojisStovnictvi je také Tomas Cipra, ktery ve své praci Financni
a pojistné vzorce seznamuje komplexnim zplUsobem s finanéni matematikou, vcetné
problematiky vypocti zivotniho a penzijniho pojisténi (Cipra, 2006a). V ramci prace nazvané
Pojistnda matematika: teorie a praxe seznamuje tentyZ autor s problematikou pojisténi, jakozto
mozné ochrany proti rizikm, teorii i praxi vazici se k financni matematice vyuZzivané
V pojisténi. Dale se vénuje zivotnimu pojiSténi, a to pfedev§im s ohledem na modelovani
umrtnosti, umrtnostni tabulky, zakladni druhy zivotniho pojisténi nebo kalkulaci pojistného.
Kratka zminka je v této praci vénovana také penzijnimu ptipojisténi (Cipra, 2006b). Piimo na
katedfe Demografie a geodemografie Pfirodovédécké fakulty Univerzity Karlovy pak byla
vroce 2008 obhajena disertacni prace Jany Kadlecové Aplikace tabulek zivota Vv Zivotnim
pojisténi, jejimz cilem bylo ukézat, jakym zplsobem vstupuje demografie do oblasti
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pojistovnictvi (Kadlecova, 2008). Mnozstvi informaci o pojistovnictvi jako takovém,
jednotlivych pojistovacich subjektech véetné vyroénich zprav, poskytuje portal Ceské asociace
pojistoven, ktery se stal také zakladnim zdrojem dat v Sesté kapitole (CAP, 2010).

Komplexné se tematikou financniho zabezpecCeni na staii zabyvaly pfedevSim vyzkumy
vefejného minéni. V roce 2006 bylo Ministerstvem prace a socidlnich véci zadano agentufe
Factum Invenio zajisténi vyzkumu vefejného minéni o Ceském dichodovém systému, jez se
skladal jak z otazek zabyvajicich se problematikou diichodového systému a zajisténi na stafi, tak
investiénim chovanim obyvatel CR za Gi¢elem zabezpeéeni na stafi. Déle se tento vyzkum zabyval
otazkami tykajicimi se jistot v diichodovém véku a pfedstavami o skladbé pfijmi v diichodovém
véku (Factum Invenio, 2006). Dalsim zdrojem informaci o postojich a nazorech obyvatel Ceské
republiky na diichodovou situaci se stal reprezentativni vyzkum agentury STEM, publikovany
v kvétnu roku 2008, ktery se zabyval spokojenosti obyvatel s vySi dichodu a soucasnym
dichodovym systémem (STEM, 2008). V neposledni fadé se otazkou zabezpeCeni na stari
zabyval vyzkum vefejného minéni Centra pro vyzkum vefejného minéni Sociologického ustavu
Akademie véd Ceské republiky, které prob&hlo koncem roku 2010, jehoz cilem bylo zjistit, jaky
maji obyvatelé Ceské republiky nazor na finanéni zajiténi v diichodu a na dtichodovou reformu
(CVVM AV CR, 2010).
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Kapitola 2

Metodické poznamky, vyuzité metody a postupy

V této kapitole budou popsany metody a postupy vypoctl vyuzité v jednotlivych kapitolach
diplomové prace. V prvni ¢asti budou stanoveny vzorce a postupy vyuzité v kapitole 3 tykajici
se vyvoje demografickych charakteristik v Ceské republice (déle jen CR). Nasledovat bude
popis zptisobu vyrovnani specifickych mér tmrtnosti muzi a Zzen v Ceské republice v roce 2011
vstupujicich do vypoctu umrtnosti tabulky, kterd byla pouzita jako zaklad vypocetni casti
v kapitole 6 tykajici se zivotniho pojisténi.

Druhd cast této kapitoly bude zaméfena na postupy a vypoCty spojené s financni
matematikou, jez se stala zakladem vypocetni ¢asti kapitoly 5 a 6, tykajici se moznych produkti
finan¢niho zajisténi na stari, pfesné€ji penzijniho pfipojisténi a zivotniho pojisténi. Symbolika
vyuzita k popisu vzorcil vychazi z praxe bézné v oblasti pojistovnictvi a pojistné matematiky.

Pata kapitola diplomové prace byla vénovana penzijnimu pfipojisténi se statnim
piispévkem. V prubcéhu zpracovani prace (presnéji k 1. lednu 2013) doslo k né€kolika zménam
v tomto produktu finan¢niho zaji$téni na stari. Mimo zmén v podminkach uzavieni penzijniho
pripojisténi a podminek vyplyvajicich z takto uzaviené smlouvy, které budou podrobné&ji
vysvétleny v kapitole 4 a Castecné také v kapitole 5, doslo k nékolika zménam popisného
charakteru, jmenovite:

e Penzijni pfipojisténi se statnim piispévkem bylo pfejmenovano na doplikové penzijni

spofeni.

e Penzijni fondy byly transformovany na penzijni spolecnosti.

Aby nebylo nutné v kapitole 5 uvadét vzdy oba nazvy (tedy platné pted a po 1. lednu 2013),
byly vyuzity nazvy staré, a to z toho divodu, Ze popisovany vyvoj zahrnuje predevsim obdobi
do konce roku 2012. Pouze v ptipadé, kdy se jednalo vysloven¢ o situaci po 1. lednu 2013, byla
vyuZzita nova terminologie. Dale, v celé praci oznacuje termin penzijni pfipojisténi a penzijni
pripojisténi se statnim piispévkem totéz. Stejné tak Ize v praci zameénit souslovi statni podpora
astatni prispévek, které bylo vyuzito v casti tykajici se stavebniho spofeni a penzijniho
pripojisténi.

V podstatné ¢asti vypoctl kapitoly 5 a 6 se jedna o modelovy pohled, kdy nebylo zahrnuto
danéni, a v ptipadé Sesté kapitoly nebyly zahrnuty do vypocti dalsi naklady pojistoven, které
byvaji v redlném prostredi do kalkulaci zahrnovany. Stejn¢ tak byla v pfevazné vétsin€ vypoctl

uvazovana konstantni irokova mira, konstantni vyse ptispévkil ucastnikii penzijniho ptipojisténi
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a konstantni vySe vyplaceného diichodu. Jedna se o modelové vypocty, jejich cilem je naznacit
zékladni trendy, vlivy a provazanost s demografickymi vypocty. Eliminace vSech uvedenych
zjednoduseni by pak jiz pfesahovala ramec této prace, mize se vSak stat naptiklad vychodiskem

pro prace navazujici.

2.1 Metody a postupy vyuzité v ramci demografické analyzy

K analyze demografického vyvoje v kapitole 3 bylo zvoleno obdobi 1991-2011, tedy obdobi
porevolu¢ni. Data vyuzita k analyze trendd vyvoje demografickych charakteristik byla ¢erpana
predeviim z Pohybti obyvatelstva 1991-2005 a Demografické roéenky CR 2006-2011
(CSU, 2012h, 2012i). V &asti tykajici se procesu umrtnosti byla vyuzita mimo jiné data
Eurostatu, statistického ufadu Evropské unie, jehoz cilem je poskytovat statistiky na evropské
urovni umoziiujici srovnani mezi zemémi a regiony (Eurostat, 2013a). Dal$im zdrojem dat se
stala projekce populace EUROPOP 2010, ktera byla vydana v kvétnu 2011. Tato projekce
zahrnuje obdobi 20102060 a byla vyhotovena pro vSechny ¢lenské staty evropské unie (dale
jen EU 27) (European Committee, 2011).

2.1.1 Vyuzité metody analyzy amrtnosti

V ¢asti 3.1.1 bude analyzovan vyvoj umrtnosti na vybrané skupiny pfi¢in smrti a na vybrané
priCiny smrti. Aby bylo mozné porovnat intenzity umrtnosti vybranych populaci (intenzity
umrtnosti v Ceské republice v letech 1991-2011), byla pouZita metoda piimé standardizace

vychazejici ze vzorce 1, ktera odstranuje vliv ménici se vékové struktury (Kalibova, 2006):

, , PSt
hmaPst = Y0, * ﬁ * 1000 (1)
kde:
Uy oznacuje miru umrtnosti v dokon¢eném véku x studované populace
pst oznacuje pocet zijicich v dokon¢eném véku x v populaci zvolené za standard
pst oznacuje stiedni stav poctu Zijicich v populaci zvolené za standard

Standardem byla zvolena evropska standardni populace, presn&ji stary standard
(Waterhouse et al, 1976).

V &asti zabyvajici se vyvojem Gmrtnosti v Ceské republice byla déale analyzovana nadgje
doziti pfi narozeni (stfedni délka Zivota pfi narozeni), pfesné¢ji otdzka, do jaké miry pfispély
jednotlivé vékové kategorie ke zvySeni nadéje doziti pii narozeni mezi lety 1991 a 2011. Pii
vypoctu prispévkil vékovych skupin k rozdilu nadéje doziti pti narozeni byla vyuzita metoda
jednorozmérné dekompozice navrzena Rolandem Pressatem, podle kterého je mozné piispévek
veékové skupiny stanovit z ndsledujici rovnice (Pressat, 1995, znaceni upraveno autorkou):

4+18
)* X Tilx A

A B
— (LA B B Leantleen
A(x,x+n)_ (ex —ex 2ely efin — x+n) * 2

2 * l()
kde

el eB oznacéuje hodnotu nadéje doziti v pfesném veéku x populace A, B
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ed ., eZ., oznaluje hodnotu nadé&je doziti populace A, B v pfesném véku x + n

14,18 oznacuje tabulkovy pocet dozivajicich se presného véku x populace A, B

14, 5., oznacuje tabulkovy pocet dozivajicich se presného véku x + n populace
A B

Iy oznacuje kofen imrtnostni tabulky

A, B oznacuje srovnavané populace

Vysledek dekompozice rozdilu dvou hodnot nadéje doziti pii narozeni na piispévky
jednotlivych vékovych skupin nam poskytuje informaci, kolika roky (pfipadné jakou casti roku)
se dana veékova skupina podilela na nartistu (ptipadné snizeni) rozdilu dvou hodnot nadéje doziti
pti narozeni. Z vysledku je ziejmé, ve kterych vékovych skupinidch doslo mezi studovanymi
roky k nejvétsimu zlepseni (v ptipadé, Ze je vysledna hodnota ptispévku kladna) nebo zhorSeni
(v ptipadé, Ze je vysledna hodnota pfirtistku zaporna) umrtnostnich pomérd. Na zakladé této
metody byly stanoveny piispévky vékovych skupin oddélené pro obé pohlavi.

V casti prace tykajici se umrtnosti byla dale vyuzita metoda vicerozmérné dekompozice
rozdilu dvou hodnot nadéje doziti pti narozeni na piispévky jednotlivych veékovych skupin
a skupin pfi¢in smrti. Do dekompozice byly zahrnuty nasledujici skupiny pficin smirti:
novotvary, nemoci obéhové soustavy, nemoci dychaci soustavy, nemoci travici soustavy, vnéjsi
pfiiny smrti a Skupina ostatnich pfi¢in smrti. Vyuzitou dekompozi¢ni metodu navrhl John
H. Pollard, ktery vychazel z pfedpokladu, ze vysledny rozdil dvou hodnot nad&je doziti pfi
narozeni se sklada ze souctu pfispévki jednotlivych vékovych skupin a pfi¢in tmrti. Vypocet

vychazel z nasledujiciho vzorce (Pollard, 1982, znaCeni upraveno autorkou):

A B _ ~(0) B (A
ey —€ =N [(ux,x+n - ux,x+n) * Wys * Tl] ©)
kde
el el oznacuje hodnotu nadé¢je doziti pti narozeni populace A, B

LA (B
Wy x+n 1+ Yx x+n

oznacuje miru amrtnosti na pri¢inu (i) v populaci A, B ve vékové skupiné
x az x + n, kde n oznacuje $ifi vékového intervalu
Wy oznacuje vahy jednotlivych vékovych kategorii vztazené ke sttedu vékového

intervalu, tyto vahy jsou definovany vztahem:

A, A B B BB A A
1 % [(lx tlyn 5 &X +ex+n) + (lx tlesn x X +ex+n)]
2

Wxs = 21, 2 21, 2 “)
kde
1418 oznacuje tabulkové poéty dozZivajicich se pfesného véku x v populaci A, B
14, 15, oznacuje tabulkové pocty dozivajicich se piesného véku x + n v populaci A, B
el ,eB oznacuje nadéji doziti v pfesném véku x v populaci A, B
ed . eB . oznacuje nad¢ji doziti v pfesném véku x + n v populaci A, B

Tvvr

nasledovné:
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0,9¢15 40,1418

1 [(0,9*15‘+0,1*lf
2*[0

W. = — X
XS 241,

- *0,9*e§+0,1*ef)+(

x0,9xel +0,1x ef‘)]
(5)

Vyznam pouzitych symbold byl vysvétlen vyse.

2.1.2 Vyuzité metody analyzy porodnosti a plodnosti
V &asti zabyvajici se analyzou trendii porodnosti v Ceské republice byl poéitan primérny vék
matky pfi narozeni prvniho ditéte, ktery byl stanoven jako primeér specifickych mér plodnosti

i-tého pofadi podle véku matky v dobé& porodu vazeny témito mérami. Tento vztah je vyjadien
vzorcem 6 (Pavlik, Rychtaiikova, Subrtova, 1986, s. 120):

—i _ Zxc*f)é

VR ©
kde
X¢ oznacuje stted ve€kového intervalu
fi oznacuje specifickou miru plodnosti i-tého potadi

Pozn. vypocet vychazel z mér druhé kategorie

Daéle byl analyzovan vyvoj specifickych mér plodnosti podle véku zeny a tthrnna plodnost
zen v letech 1991 az 2011. Miry plodnosti dle véku (miry druhé kategorie) udavaji podil poctu
ziveé narozenych déti Zenam ve véku x ke stiednimu stavu Zen ve véku x, tento vztah je vyjadren
vzorcem 7 (Kalibova, 2006, s. 28):

v
fo=d =3 ¥
kde
d oznacuje Sifku vékového intervalu v letech
NY oznacuje pocet zive narozenych déti zenam ve veéku x
P, oznacuje stiedni stav zen ve veéku x

Soucet specifickych mér plodnosti podle véku matky se nazyva uhrnna plodnost a je
vyjadien vzorcem 8 (Pavlik, Rychtatikova, Subrtova, 1986, 5.296):

up = fo (8)

2.1.3 Metodika souvisejici s podkapitolou zabyvajici se tématikou trhu prace

V podkapitole 3.2 bude vékova struktura populace rozdélena na tii skupiny na zakladé
ekonomické aktivity. Prvni skupinu tvofi déti. Vymezeni obdobi détstvi je v soucasné dobé
dano predevsim délkou studia. V této praci bylo vyuZito zafazeni dle povinné Skolni dochazky,
tedy do 14 let. Druha skupina obyvatelstva byla vymezena obdobim ekonomické aktivity, tedy
15-64 let. Posledni skupina byla stanovena vékem odchodu do dichodu, tedy 65 let a vice.
Jinymi slovy doslo k rozdéleni populace na slozku détskou, produktivni a poproduktivni. Vyse
zminéné ¢lenéni bylo vyuzito k vyjadfeni poméru mezi ekonomicky aktivni a zavislou slozkou

populace, kterd se miize udavat oddélené (détska slozka, poproduktivni slozka), v takovém
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ptipadé mluvime o indexu zavislosti I, 11, pfipadné lze tyto dv¢ slozky udavat dohromady, kdy
tento podil nazyvame index ekonomického zatizeni. Vyjadieno vzorci (Kalibova, 2006, s. 19):

. .. . Po—

index zavislosti | = =% (9)
P15_64

. . . P

index zavislosti 1] = —* (10)
P15—64

(Po—14 + Pss+)
P15_64

index ekonomického zatizeni = (11)

Do vypoctil byly zahrnuty stiedni stavy obyvatelstva.

2.1.4 Konstrukce specifickych mér umrtnosti

Pii vypoctech modelovych piikladi v ¢asti tykajici se penzijniho pfipojisténi a v modelovych
prikladech z kapitoly o zivotnim pojisténi byla vyuzita vlastni imrtnostni tabulka, a to pfedevsim
z divodu snahy vyuzit pro jeji vypocet co mozna nejlépe vyrovnané hodnoty specifickych meér
tmrtnosti. Umrtnostni tabulka Ceského statistického tfadu nebyla vyuzita piedevsim z diivodu
odlisného zptsobu vyrovnani specifickych mér timrtnosti ve vyssich vécich.

Konstrukce umrtnostni tabulky byla zalozena na vékové a pohlavné specifickych mirach
umrtnosti z roku 2011, jejichz zplisob stanoveni pro jednotlivé véky bude nastinén v nasledujici
¢asti. K ziskani prvotni predstavy o prabéhu hodnot specifickych mér timrtnosti, pocitanych
Vv nasem piipad¢ za muze a Zeny V roce 2011, vyuzijeme obrazek umistény v ptiloze 1, jehoz
vstupni data byla standardné zkonstruovana jako podil poctu zemftelych a stfedniho stavu
zijicich v daném dokoncéeném véku v roce 2011.

V prvnim roce zivota (dokonceny vék 0) ma tiimrtnost atypicky prabéh, tudiz byl k vypoctu
vyuzit kvocient kojenecké Gimrtnosti s Rahtsovou opravou (Pavlik, Rychtaiikova, Subrtova,
1986, s. 143), pricemz vahy byly zvoleny v poméru 0,9 a 0,1. Pfi vypoctu specifickych mér
umrtnosti pro vék 1 az 2 byl jiz opét vyuzit klasicky vypocet zminény v pfedchozim odstavci.

Na prvni pohled se jevi prabéh specifickych mér imrtnosti ptiblizné do 80 let jako relativné
hladky (ptiloha 1), to je ovSem dano hrubym méfitkem. Po zmenseni méfitka a zobrazeni
kuptikladu vékového intervalu 5-35 let, si mlzeme povSimnout znacné rozkolisanosti
jednotlivych hodnot, ktera je zfejma z obrazku 1. Rozkolisanost specifickych mér imrtnosti je
dusledkem nahodnych odchylek (Koschin, 2002). Vramci umrtnostnich tabulek
konstruovanych v této praci byly na data pro véky 3 az 64 let aplikovany klouzavé pruméry
s cilem toto ndhodné kolisani co nejvice eliminovat, nebot pravé klouzavé prameéry jsou
nejjednodussim mechanickym nastrojem k vyhlazeni nepravidelnosti. Vyrovnani klouzavymi
primeéry pravé mezi veéky 3 az 64 let bylo zvoleno vzhledem k nevhodnosti této metody pro
véky krajni (Umrtnost v dokonéeném véku 0 je vyrazné vys$i nez umrtnost pro vyssi véky)
a nemoznosti vyuziti této metody pro extrapolaci do vekt vysokych.

Nejveétsi pocet specifickych mér timrtnosti byl vyrovnan dle vzorce 12, ktery vyuziva
k vyrovnavani Cesky statisticky ufad (CSU, 2012a)." Tento vzorec vyjadiuje vazeny klouzavy

pramér ze sedmi hodnot. Pro ilustraci je vyrovnani vazenym klouzavym primérem ze sedmi

! Cesky statisticky titad vyuziva vzorec 12 k vyrovnani pravd&podobnosti Gimrti. V této préci byl vzorec 12 aplikovan
na specifické miry umrtnosti.
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hodnot zobrazeno, opét pro pro kratii vékovy interval 5 az 35 let, obrazkem 1.° Pouze
V nejnizSich vyrovnavanych vécich (3 a 4 roky) byl vyuzit prosty (nevazeny) klouzavy primér
délky tii, nebot’ na tyto véky nelze aplikovat vyrovnani ze sedmi hodnot (CSU, 2012a).

105 * My + 90 * (Mytq + My—1) + 45 * (Myy2+My_3) - 30 * (My43+My—3)
315

=m(7)x (12)

Klouzavy primér délky sedm byl aplikovan na véky 5 az 64 let. Od véku 65 let zacina
dochazet k rychlej§imu narGstu Gmrtnosti, proto pro tento a vyssi véky bylo vyuzito jiného
zpisobu vyrovnani. DalS§im divodem pfechodu praveé v tomto véku bylo, jak jsme jiz uvedli
v uvodu, nevhodnost vyuziti vyrovnani pomoci klouzavych primérd pro krajni hodnoty
a extrapolaci pro vysoké véky. Z tohoto diivodu bylo vyuzito pro véky 65 az 120 let vyrovnani
pomoci analytické funkce. Pravé veék 120 let se stal poslednim uvazovanym vékem vstupujicim
nasledné do vypoctu imrtnostni tabulky. Ve véku 65 az 69 let pritom byla zvolena kombinace
vice vyrovnavacich metod, a to scilem dosahnout plynulejsiho pfechodu. V ramci tohoto
pétiletého intervalu tedy postupné klesala vaha vyrovnani pomoci klouzavého praméru ze
sedmi hodnot a naopak nartstala vaha uzité analytické funkce (popsané v dal$im textu).

Obrdzek 1 — Nevyrovnané specifické miry tumrtnosti a specifické miry vumrtnosti vyrovnané klouzavymi
prameéry deélky 7 ve véku 5-35 let, CR, muZi, Zeny, 2011
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Zdroj: Data: CSU, 2012i, vypocet autorky

Po dlouhou dobu byl jako univerzalni model pro vyrovnani specifickych mér amrtnosti ve
vysokych vécich uzivan Gomperz-Makehamtiv zakon vyjadfujici zavislost amrtnosti na véku.
Se zlepSujicimi se umrtnostnimi poméry a kvalitou statistickych dat se vSak rozvijely nové
modely, snazici se o lepSi vyjadieni vyvoje Umrtnosti v zavislosti na véku. Gomperz-
-Makehamilv zakon, ktery je stale vyuzivan Ceskym statistickym tfadem, se mezi nimi zatadil
do skupiny metod podhodnocujicich pravdépodobnost pieziti Vv nejvyssich vécich a tim
podhodnocujici také nad&ji doziti (Burcin, Tesarkova, Sidlo, 2010).

V naSem ptipad¢ vychazelo vyrovnani a extrapolace z funkce, u které predpokladame, ze by

od véku 65 let mohla pfiblizn€é odpovidat empirickému pribéhu tmrtnosti. Jedna se o funkci,

2 Zobrazeni vékového intervalu 5-35 let je vyuZito pro ilustraci rozkolisanosti hodnot, kter4 neni zfejma pii zobrazeni
$irsi vékové Skaly zobrazené obrazkem v priloze 1.
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kterou definoval v roce 1999 Thatcher (Burcin, Tesarkova, Sidlo, 2010), a u které piedpokladal
logisticky prubéh kiivky timrtnosti. Pfi stanoveni vyhlazovaci funkce vychazel ze tii parametrii
a, b, c. Pravdépodobnost umrti se dle tohoto modelu pohybuje i ve vysokém véku (kolem
120 let) okolo hodnoty 0,6, coz je dano ptedpokladem, Ze hodnoty mér umrtnosti nerostou
neomezené, ale limitné se blizi k jedné. Hodnoty specifickych mér mrtnosti byly vyhlazeny
a extrapolovany pomoci specialniho makra (Hulikova Tesarkova, 2012) v programu
SAS 9.2 metodou vazenych nelinearnich nejmensich ctvercli, k vyhlazeni doslo na zaklade
funkce odpovidajici vzorci 13, kde a, b, ¢ jsou neznamymi parametry Thatcherovy funkce.?

1
YD)

1+c=,u>t<(x+%)5m(x) (13)

bx(x+3)

a

1+a *xe

Kde ¢ oznacuje intenzitu imrtnosti.
Vysledné vyrovnané a extrapolované specifické miry umrtnosti jsou pro veékové rozpéti 0 az
120 let graficky znazornény v obrazku 2.

Obrizek 2 — Vysledny pritbéh vyrovnanych specifickych mér imrtnosti pro véky 0 af 120 let, CR, mui,
Zeny, 2011
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Zdroj: Data: CSU, 2012i , vypocet autorky

V piedchozi €asti byl nastinén zplisob vypoctu specifickych mér umrtnosti. Na jejich
zakladé byly zkonstruovany dvé umrtnostni tabulky, odd€lené pro jednotliva pohlavi. Prave
umrtnostni tabulka je nejCastéji vyuzivanym nastrojem k vyjadfeni fadu vymirani. Tabulkové
funkce byly spocitany pro jednoleté vékové intervaly, pfiCemz kofenem tabulky bylo zvoleno
100 000 a nejvyssim uvazovanym vékem (w) 120 let. Vysledné umrtnostni tabulky jsou
obsazeny V piiloze 24 a 25.

3 Parametry funkce byly vypocteny na zédkladé vékového intervalu 65 az 85 let.
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2.2 Zakladni pojmy a vypocetni postupy finanéni matematiky

2.2.1 Urokové charakteristiky

Zéakladnim stavebnim kamenem vSech pojistné-matematickych vypocti je turok. Nejcastéji
vyjadfuje ¢astku, kterou zaplati naptiklad finan¢ni instituce svému klientovi navic za poskytnuti
finan¢nich prostifedkl (ulozeni urcitého obnosu), nebo naopak ¢astku, o kterou se zvysi splacena
castka poskytnuta klientovi finanéni instituci. Vypocet Groku, dale znaceného symbolem U,
vychazi ze vzorce 14 a miZeme jej interpretovat jako soucin pocate¢ni hodnoty, ktera bude

oznalena symbolem K,, a Grokové miry, oznacené symbolem i, ktera se zpravidla udava

v procentech (Koschin, 2002, s. 52):

Soucet 1 + i, kterym se nasobi pocatecni hodnota K, se nazyva trocitel. Zajima-li nas, jak
se zméni pocateCni hodnota za né€kolik urokovacich obdobi, zopakujeme cely proces uroceni,
pokazdé vsak s novou vychozi ¢astkou. Obecné muzeme kone¢nou hodnotu (ozna¢ovanou jako

K) za urcity pocet urokovacich obdobi n vyjadiit pomoci vzorce 15 (Fiala, 2005, s. 70):
Ky * 1+i)"=K (15)

V mnoha pfipadech chceme naopak zjistit, jakd Castka je zapotfebi k dosazeni urcité
kone¢né hodnoty. V takovém ptipad¢€ konecnou ¢astku urocitelem postupné délime, az ziskame
vztah vyjadieny vzorcem 16 (Koschin, 2002, s. 52):

__k in_ n
Ko=on =K+ (55) =K*v (16)
d=1-v=1- —= - (17)
1+i 1+i

Kde pievracenou hodnotu uroditele nazyvame odurocitel a zna¢ime ho symbolem v. Rozdil mezi
jednotkou a oduroditelem je vyjadien vzorcem 17 a nazyva se diskontni mira (Fiala, 2005, s. 70).

V predchozi ¢asti jsme definovali vSechny zakladni pojmy, bez kterych bychom se ve vypoctech
neobesli. Presngji tedy trok, urokovou miru a diskontni miru. Urogeni a diskontovani jsme pfitom
uvazovali jednou rocné. Jelikoz vétSina vypocti uvazuje roceni a diskontovani podrocni (tedy
vicekrat neZ jednou do roka), je tfeba vyjadiit vztah také pro tzv. dil¢i urokovou miru (vzorec 18)
a dil¢i diskontni miru (vzorec 19), kde m oznacuje frekvenci uroéeni (Cipra, 2006a, s. 29, 30).

(1 +1)/m-1 (18)
(1 —v)"/m (19)
V celé praci byl m-nasobek dil¢ich trokovych mér nazyvan nominalni Girokova mira (™

a m-nasobek dilgich diskontnich mér nominalni diskontni mira d™. Symbol m oznaluje opét

frekvenci uroceni. Pfislusné nasobky jsou vyjadfeny vzorci 20 a 21 (Fiala, 2005, s. 73,74):

i = m [(1 +i)Ym— 1] (20)
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dM =m « (1 — vl/m) (21)

Rocni arokova mira i pouzitd naptiklad ve vzorci 17 se nazyva efektivni tirokova mira. Uhrn

urokti za 1 rok (vCetn¢€ urokt z trokti béhem roku) pfi trokovani m-krat rocné s nominalni irokovou

(m)

mirou 1" je stejny, jako pfi roénim trokovani s piislusnou efektivni trokovou mirou i . Vztah mezi

nominalni a efektivni tirokovou mirou vyjadiuje vzorec 22 (Cipra, 20063, s. 30):

i < (22)
jenprom=1je i™ =i

Analogicky, ro¢ni diskontni mira d se nazyva efektivni diskontni mira a charakterizuje
souhrnny diskont za cely rok. Vztah mezi nominalni a efektivni diskontni mirou vyjadiuje
vzorec 23 (Cipra, 20064, s. 31):

dm > d (23)
jenprom=1je d™ =d

2.2.2 Duchody, jejich pocate¢ni a koneéna hodnota

Dulezitym pojmem finan¢ni matematiky je diichod. Rozumime jim systém pravidelné se
opakujicich plateb (Cipra, 2006b, s. 81) a pro ucely naSich vypoéta byla piedpokladana jejich
neménna vyse. Mezi zakladni charakteristiky kazdého duchodu patii (Fiala, 2005, s. 77):

e Doba, po kterou platby probihaji. V takovém pfipad¢ rozliSujeme dichody docasné,
vyplacené po uréitou dobu (n let), a diichody trvalé, vyplacené bez ¢asového omezeni.

e Dle provazanosti vyplaty dichodu s Zivotem urité osoby rozliSujeme dichody jisté,
které nejsou vazany na zivot Zadné osoby, a diichody zivotni, které probihaji pouze po
dobu zivota urcité osoby.

Kombinaci obou variant pfedchozich charakteristik dostavame ctyii zakladni typy dichodu:

e Docasny jisty, u néhoz probihaji platby po stanovenou dobu n let.

e Trvaly jisty, jehoz platby trvaji (teoreticky) nekonecné dlouhou dobu.

e Docasny zivotni, kdy platby probihaji nejvyse stanovenou dobu n let, pokud vsak
bcéhem této doby dojde k umrti osoby, na jejiz Zivot je dichod vazan, konci platby jiz
v okamziku timrti.

e Trvaly zivotni dichod (tzv. dozivotni dichod), u kterého probihaji platby az do smrti
osoby, na jejiz zivot je dichod vazan.

Mezi dalsi charakteristiky dichodu patti naptiklad frekvence vyplaceni, kterou zna¢ime m.
Nejcastéji dochdzi k vyplaceni diichodt s frekvenci mésicni (m = 12), ¢tvrtletni (m = 4) a ro¢ni
(m = 1). Podle okamziku, kdy k vyplaceni dochéazi (zda na pocatku nebo konci obdobi),
rozliSujeme dichody ptedlhiitni a polhltni. Na zaklad€ toho, zda prvni platebni obdobi zacina
ihned nebo po uplynuti urcité sjednané doby, rozliSujeme diichody neodlozené a dichody
odlozené. Pro spravnou interpretaci diichodt je jesté tieba rozliSovat mezi pocatecni a kone¢nou
hodnotou diichodu. Pocate¢ni hodnotou diichodu oznacujeme prepocet vSech plateb k uréitému
okamziku pred zahajenim vyplaceni, zatimco konecnou hodnotu dichodu ziskdme piepoctem

vSech plateb ke konci posledniho platebniho obdobi.
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Jednotkovy jisty diichod
Vsechny vypocty v této praci byly zalozeny na tzv. jednotkovém dtichodu, u n¢hoz je rocni thrn
nepfepoctenych plateb roven jednotkové Castce, napiiklad 1 K¢. Analogicky, vysSe jedné platby
je rovna 1/m K¢.

V ¢asti tykajici se penzijniho piipojisténi bylo pracovano s jistymi dichody. Ke stanoveni
kone&né hodnoty jednotkového polhiitniho* diichodu v &astech 5.5.1 a 5.5.2 byl vyuzit vzorec 24
(Fiala, 2005, s. 80):

S(m) _ (1+)"-1
m im)

(24)
Ke stanoveni pocatecni hodnoty jednotkového predlhtitniho diichodu v €asti 5.5.3 byl vyuzit

vzorec 25 (Fiala, 2005, s. 80):

.(m) _ 1-v"
Ay ™ =

(25)

Realna vyse dichodu

Jednotkovy diichod ma pouze teoreticky vyznam, v praxi se setkdme s dichody s roc¢nim
uhrnem plateb v libovolné vysi z. Tento typ dichodu je nazyvan realnym a od jednotkového byl
odliSen pouzitim velkého pismene. V piikladech byly vyuzity dva typy vypocti, a to pro
kone¢nou vysi realného dichodu (tedy thrn pravidelnych tGspor veetné tirokti na konci spofeni),
ktery byl spocitan na zaklad¢ vzorce 26 (Fiala, 2005, s. 81):

S= M « s,(;ln) (26)

Kde symbol 7™ znaéi roéni uhrn plateb. V piikladé, kdy bylo nasim cilem spoéitat realnou
vysi jedné platby dichodu (kolik korun budeme z naspotené castky dostavat) byl k vypoctu
vyuzit vzorec 27 (Fiala, 2005, s. 81):

(M A
= NED) (27)

m m*an_I

Kde symbol (™ /m znaci vysi jedné platby s frekvenci vyplaceni m a symbolem A byla

oznacena pocatecni hodnota redlného diichodu.

2.2.3 Vypocet pojistného a vyse zivotniho diichodu

Komutacni ¢isla

Komutacni ¢isla vznikla jiz koncem 18. stoleti, tedy v dobé&, kdy nebyla k dispozici vypocetni
technika, a to k usnadnéni vypocéti v zivotnim pojisténi. V dnesni dob€ by jiz nebyla nutna,
protoze s dneSnimi vypocetnimi néstroji dokdzeme bez problému vypocitat i slozité vzorce

(Cipra, 2006b, s. 149).1 ptesto byla komutaéni ¢isla v této praci vyuzita, a to v kapitole 6.

oy Ly o L . ,
Pti vypoctech v ramci spotici ¢asti byla vyuzita polhltni varianta vypoctu, zatimco u vyplatni ¢asti varianta
predlhtitni. Teoreticky jsou mozné i jiné varianty, av§ak v ramci této prace byla vyuzita pro ilustraci prave tato

zminéna varianta.
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Komutacni c¢isla jsou kombinaci dekrementnich a finan¢nich instrumentd. RozliSujeme
pritom komutacni ¢isla nultého fadu, prvniho fadu, druhého fadu i vyssi. V této praci vstupovaly
do vypocti pouze prvni dva zminéné typy. Mezi komutacni c¢isla nultého tadu patii
diskontovany pocet doZivajicich se v&ku X, vyjadieny vzorcem 28 (Cipra, 20064, s. 153):

D, =1, *x v* (28)
a diskontovany pocet zemielych ve v€ku X, vyjadieny vzorcem 29 (Cipra, 20063, s. 153):
C, =d,* v*t1 (29)

Jedna se tedy o souéin tabulkového poétu zemielych v daném véku x a diskontniho faktoru ve
véku x + 1 (potieba diskontovat o jeden rok napfed vychazi z vypoctu tabulkového poctu
zemfelych v tabulce Zivota).

Mezi komutaéni ¢isla prvniho fadu fadime N, a M, vyjadiené vzorci 30 a 31 (Cipra, 2006b,

s. 151), kde w vyjadiuje posledni uvazovany veék v imrtnostni tabulce.

Ny = ij;ox Dytj =Dy + Dyy1+ -+ Dy (30)
M, = Z;P:_OX xt+j = Cx + Cryqg + -+ Cy (31)

Jednorazové netto pojistné pro vybrané typy pojisténi poc¢itané pomoci komutaénich cisel
V praktické casti kapitoly 6 bylo pracovano se dvéma zakladnimi typy pojiSténi, a to
S pojisténim pro piipad doziti se v€ku 65 let a pojisténim smisSenym, presnéji pojisténim pro
ptipad smrti nebo doziti se ve€ku 65 let. V piikladech bylo uvazovano mésicni tiroCeni a vyplata
pojistného plnéni na konci mésice, ve kterém doslo K pojistné udalosti. Vyse jednorazového
netto pojistného pro pojisténi pro piipad doziti se véku 65 let s jednotkovou vysi plnéni byla
spo¢itana na zakladé vzorce 32 (Cipra, 20064, s. 163):

Dy
x:it-x1 = p,

(32)

Kde AJETE?; oznaduje Vy§i jednorazového netto pojistného® u pojisténi pro piipad doziti se véku
t = 65 let s jednotkovou pojistnou ¢astkou, x je vek pii uzavieni pojistné smlouvy s vyplatou
pojistného plnéni na konci meésice, ve kterém doslo k pojistné udalosti, t — x oznacuje délku
trvani pojisténi, symbol D, ozna¢uje komutaéni ¢islo nultého fadu definované vzorcem 28.

Na zaklad¢ vzorce 33 byla vypocitana vyse jednorazového netto pojistného pro smiSené
pojisténi. Tedy pojisténi pro piipad smrti nebo doziti se véku 65 let (Fiala, 2005, s. 103):

-
AT e =50 [ = M= M) + @)

Kde A;T:Z)_x_l oznacuje vysi jednorazového netto pojistného u smiseného pojisténi pro piipad

smrti nebo doziti se v€ku t = 65 let s jednotkovou pojistnou ¢astkou a s vyplatou pojistného

% Netto pojistné predstavuje pojistné, do kterého nejsou zahrnuty dalsi naklady pojistovny, blize v &asti 6.2.2.
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plnéni na konci mésice, ve kterém doslo k pojistné udalosti, x je veék pii uzavieni pojistné
smlouvy.

Nagim cilem vSak bylo ziskat vy$i pojistného pro pojisténi s jinou nez jednotkovou
pojistnou ¢astkou, z tohoto diivodu jsme vynasobili vzorce 32 a 33 vysi sjednané pojistné
Castky. Pro vypocet vyse jednorazového netto pojistného pro pojisténi s jednorazovou vyplatou
plnéni ve vysi J° na konci mésice, ve kterém doglo k pojistné udélosti, byl vyuzit pro piipad
doziti se sjednaného véku 65 let vzorec 34, a pro piipad smrti nebo doziti se véku 65 let vzorec
35 (Fiala, 2005, s. 103):

1 D
JAST S = AL =] 3t (34)
o
JAT =0+ AT =] o [+ (M= M) + D] @)

BéZné netto pojistné pocitané pomoci komutacnich €isel

Vyse jednorazového pojistného se v mnoha pfipadech pohybuje v fadech deseti i sto tisici.
Z tohoto ditvodu pojistovny velice Casto nabizi svym zakazniklim rozloZeni vyse pojistného do
pravidelnych splatek, tedy tzv. bézn¢ placené pojistné. Vypocet be€zného pojistného byl
rozlozen do né€kolika krokd, prvnim znich byl vypocet pocatecni hodnoty jednotkového
podrocniho predlhitniho diichodu, nebot’ splaceni ceny pojisténi si lze predstavit jako jistou
formu dichodu placeného klientem pojistovné, vyjadieného vzorcem 36 (Fiala, 2005, s. 125):

..(m) 1 t-1 =(m)

d
ax:t—x—| = D_x * am) * ZT:X’ 01" (36)

Kde m oznacuje frekvenci plateb a X vék pii uzavieni pojisténi. Hodnota vyrazu uvedeného za
sumaé¢nim znaménkem vzorce 36 je rovna vyrazu vyjadieném vzorcem 37 (Fiala, 2005, s. 124):

o = v [l (3= ) +

Redlnou vysi jedné platby bézného pojistného v zavislosti na vstupnim véku jsme nasledné
spocitali u pojisténi pro ptipad doziti se véku 65 let jako podil jednorazového netto pojistného
s vysi plnéni v hodnoté J (vyjadieno vzorcem 34) a soucinu frekvence vyplaceni s hodnotou
jednotkového podro¢niho ptredlhiitniho dichodu vyjadieného vzorcem 36. Vysledny zépis je
vyjadien vzorcem 38 (Fiala, 2005, s. 130):

jalm 1
B=—177- (38)

..(m)
mxdy. t—xq

Redlna vyse jedné platby bézného pojistného v zavislosti na vstupnim véku byla spocitana
U pojisténi pro piipad smrti nebo doziti se véku 65 let jako podil jednorazového netto pojistného
S vysi plnéni v hodnoté J (vyjadieno vzorcem 35) a soucinu frekvence vyplaceni s hodnotou
jednotkového podro¢niho piedlhtitniho diichodu vyjadieného vzorcem 36. Vysledny zapis je
dan vzorcem 39 (Fiala, 2005, s. 130):

® \/ modelovém ptikladu se pfedpoklada spofeni klienta béhem jeho ekonomickeé aktivity. Néasledné dochazi
k vyplaceni naspofené ¢astky J formou zivotniho dichodu.
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Al
By = —Xia (39)

M* Ay txq
Pojisténi Zivotniho mési¢né vyplaceného dichodu

Cast 6.4.4 byla zaméfena na dva mozné zptsoby, jakymi si klient miiZe nechat vyplacet naspofené
prostiedky. V obou piipadech se jednalo o Zivotni diichod, ktery se (jak bylo vysvétleno v Casti
2.2.2) vaze k zivotu pojisténé osoby. Prvnim moZnym zplsobem vyplaty byl zvolen dichod
vyplaceny doZivotné, druhy mozny zplsob vyplaceni Zivotniho diichodu spocival ve vyplaceni
naspofenych prostiedkit po piedem stanoveny pocet let. V nasledujici ¢asti budou popsany

zpusoby, jakymi byly vyse téchto dvou typa zivotnich dichodii v praci vypocitany.

A) Dozivotni diichod
Nejprve jsme se vénovali ptipadu, kdy byla pojistna ¢astka vyplacena pojisténé osobé od veéku
65 let az do chvile jejiho umrti. V takovém piipadé se jednalo o doZivotni dichod.

Prvnim krokem vedoucim ke stanoveni realné vyse jedné platby dozivotniho dichodu byl
vypocet po¢ate¢ni hodnoty jednotkového dozivotniho diichodu vyplaceného piedlhiitng, a to dle
vzorce 40 (Koschin, 2002, s. 81):

1- Lo Mx

a(m) — _i(T)*Dx

X FICD) (40)

Realnou vysi jedné platby dozivotniho dichodu vyplaceného predlhiitné s mésicni frekvenci
vyplaceni jsme nasledné ziskali jako podil vySe naspotfené ¢astky J a soucinu pocatecni hodnoty
jednotkového dozivotniho diichodu vyjadieného vzorcem 40 a mésic¢ni frekvence vyplaceni
(m = 4), tedy dle vzorce 41 (Fiala, 2005, s. 81):

(m)
T, ]
= — 41
m m * d;(cm) ( )

B) Docasny dtichod

Druhou v této praci uvazovanou moznosti klienta pii uzavirani pojisténi zivotniho dtichodu,
bylo stanoveni poctu let, po ktery mu bude dichod vyplacen. Také v tomto pripad¢ se jednalo
0 dichod zivotni, tedy takovy, ktery zanika umrtim pojisténé osoby. Prvnim krokem vedoucim
ke stanoveni realné vyse jedné vyplaty dichodu byl vypocet pocatecni hodnoty jednotkového
docasného Zivotniho dichodu na n let vyplaceného piedlhiitng pocitané na zakladé vzorce 42
(Koschin, 2002, s. 143):

..(m)

Aypqy = Am * dx:nj — Bm * (1 — v o* npx) (42)
kde
a
liyiy = (44)

kde N, oznacuje komutacni ¢islo prvniho fadu, vyjadiené dle vzorce 30
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a
i—-im
Bm = oo gom (45)
a
nPx = % (46)

Kde ,p, oznacuje pravdépodobnost pieziti z presného véku x do véku x + n, ptislusné hodnoty
tabulkovych poéti doZivajicich se presného véku X vychazi z imrtnostni tabulky.

Realnou vysi jedné platby doCasného Zzivotniho diichodu vyplaceného ptedlhiitné s mésicni
frekvenci vyplaceni (m = 4) ziskdme jako podil pocateéni vyse pojistného plnéni J a soucinu
pocatecni hodnoty jednotkového docasného zivotniho dichodu vyjadfeného vzorcem 42 a frekvence
vyplaceni m, tedy dle vzorce 47 (Fiala, 2005, s. 81):

(m)
Txny ]
o) (47)

m m* Ay

V ramci této kapitoly byly postupné probrany vzorce, které poslouzoly jako zaklad vypocti
vyuzitych vtéto praci. V textu bude na piislusné vzorce odkazovano prostfednictvim
potadovych Cisel, kterd jim byla v této kapitole pfifazena.

Podrobnéjsi komentovani uvedenych vypocetnich postuptt bude uvadéno na pfislusnych
mistech této prace, kde by vSak presahovalo zaméteni textu, je ¢tenaf odkazovan na citované
zdroje.
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Kapitola 3
Demograficky vyvoj Ceské republiky na pielomu
20. a 21. stoleti

V této kapitole se zaméiime na populaéni vyvoj Ceské republiky piedeviim na pielomu
20. a 21. stoleti s dirazem na vyvoj umrtnosti, porodnosti a migrace, nebot’ vékova struktura je
tvofena praveé témito procesy. Vyvoj umrtnosti, porodnosti a migrace v n¢kolika poslednich
desetiletich piispél k soucasné probihajicimu demografickému starnuti obyvatelstva, které je
podstatnym determinantem reforem dichodovych systéml v fadé zemi a tedy podstatnym

faktorem vystupujicim v problematice potieby dalsiho finan¢niho zajisténi na stari.

3.1 Vyvoj vékové struktury obyvatelstva Ceské republiky

»Populaéni vyvoj je dlouhodobym procesem, nebot’ jak pocetni stav, tak vékové a pohlavni
slozeni kazdé lidské populace je odrazem desetileti a nékdy i staleti trvajiciho vyvoje, obrazem
dlouhodobého vyvoje vné&jsich 1 vnitfnich podminek demografické reprodukce a prostorového
pohybu 1idi“ (Burcin, Kuc¢era, 2010b, s. 4). V nasledujici ¢asti se s ptihlédnutim k vyvoji poctu
zivé narozenych, zemfelych a migrace v letech 1991 az 2011 (tedy v jiz relativné dlouhém
porevoluénim obdobi) pokusime nastinit, jaké podminky (historické, spolecenské aj.)
zminénému dvacetiletému obdobi pfedchazely, tedy jaké podminky ovlivnily soucasny
demograficky vyvoj a pocetni zastoupeni obyvatelstva v jednotlivych vécich.

Vyvoj ukazatelt reprodukce obyvatelstva se v poslednich dvaceti letech vyrazné ménil.
V roce 1994 byl poprvé po dlouhém obdobi kladného ptirozeného pfirtistku zaznamenan mensi
podet Zivé narozenych déti nez pocet zemielych (Simek, Styglerova, 2012). Tento nepfiznivy
vyvoj trval az do roku 2005 a byl zplsoben predevSim poklesem poctu vdanych Zen
v souvislosti s uvolnénim diive uniformniho zpisobu Zivota (malo diferencované moznosti
vzdélavani nasledované siatkem v mladém véku a brzkym narozenim pfevazné dvou déti brzy
po sob¢) po roce 1990 (Kucera, 2008). Pokles porodnosti byl do jisté miry ovlivnén také dalSimi
faktory, av8ak pfi hlub§i analyze tohoto procesu vychazi najevo, Ze pro celkovy pocet
narozenych déti jsou v podminkach Ceské republiky stale rozhodujici piredevsim turoven
snate¢nosti a rozvodovosti (Fialova, 2008). Pokles porodnosti byl velmi vyrazny, oproti roku
1991 se v roce 1999 narodilo o téméi 40 000, tedy pfiblizn€ o 45 %, déti mén€. Vyznamny
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pokles porodnosti nestacila kompenzovat ani migrace, do roku 2002 byla celkovd zména poctu
obyvatel Ceské republiky zaporna. Od roku 2003 dochazi k nariistu migraéniho salda, které
spolu s rostoucim poc¢tem narozenych déti a stabilné klesajicim poétem zemfelych tvoii kladny
celkovy piiristek populace (obrazek 3).

Obrizek 3 — Vyvoj poctu %ivé narozenych, zemielych a migracniho salda v CR mezi lety 1991-2011
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Poznamka: Migraéni saldo je tvofeno rozdilem poétu pfistéhovalych do CR a poétu vystéhovalych z CR
Zdroj: Data: CSU, 2012h, 2012i, obrazek autorky

Vékova pyramida (obrazek 4) zobrazuje vékové slozeni obyvatelstva CR vroce 1991
a 2011, tedy v prvnim a poslednim roce, ktery byl zahrnut do analyzy vyvoje demografickych
procesu. Zatezy a vystupky ve vékové strukture dokumentuji pfedev§im zmény v poctech zive
narozenych minulych generaci a vykyvy Gmrtnosti. Z porovnani vékové struktury za rok 1991
a2011 je zjevné, ze se vystupky a zafezy postupné posouvaji do vySsiho véku, kde jsou
ovliviiovany tmrtnosti a migraci. Pohledem na vékovou pyramidu z roku 1991 Ize identifikovat
n&kolik obdobi, kterd méla a stale maji vyznamny vliv na vékové slozeni populace Ceské
republiky, které je znacné nerovnomérné. Tato obdobi by bylo mozno identifikovat také na
zéklade veékové pyramidy z roku 2011, ovSem jiz bez nejvyssiho zafezu, nebot’ osoby narozené
v obdobi prvni svétové valky jiz z vétsi ¢asti nejsou nazivu.

Prvni ze zafez vékové struktury z roku 1991 se nachazi piiblizné kolem véku 70 az 75 let,
a jak jiz bylo feceno, jednd se o deficit poctu narozenych v obdobi prvni svétové valky. Vyssi
zastoupeni osob ve veéku 60 az 70 let bylo nasledné zptisobeno ptedevsim kompenzaci odlozené
plodnosti z valeéného obdobi. Po mirném poklesu porodnosti pfed druhou svétovou valkou,
ktery byl zptisoben predev§im hospodaiskou krizi 30. let (Bartoniova, 2007), byl zaznamenan
opétovny nardst v pribéhu a predevs§im po skonceni druhé svétové valky. Pravé generace
narozené v tomto obdobi vstupuji v soucasné dob¢ do seniorského veéku a vyraznym zplisobem
zvySuji zastoupeni poproduktivni slozky obyvatelstva na celkovém pocétu obyvatel. Velmi
vyrazny vystupek vékovych pyramid tvoii generace déti narozenych v pribéhu natalitni viny
70. let. V téchto letech vstoupily do obdobi nejvyssi plodnosti silngjsi ro¢niky zen narozené
V kompenzacni viné po druhé svétové valce, zaroven byla zavedena tfada propopulacnich
opatteni, mezi ktera patfilo napfiklad prodlouzeni placené matefské dovolené, zvySeni pridavkt

na déti nebo zvysend druzstevni vystavba (Louzek, 2002).
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Obrizek 4 — Vékové slozeni obyvatelstva Ceské republiky v letech 1991 a 2011

100 80 60 40 20 0 20 40 60 80 100
MUZI Pocet obyvatel (v tis.) ZENY

Zdroj: Data: CSU, 2012h, 2012i, obrazek autorky

V polovin¢ 80. let zacala porodnost opetovné vyraznéji klesat, nejvyznamnéji pak v obdobi
prvni poloviny 90. let, ackoli pravé v tomto obdobi mély dle predpokladi realizovat plodnost
pocetné silné generace zen narozené V 70. letech. Na celkové snizeni porodnosti v tomto obdobi
méla vliv pfedev§im zmeéna spolecenskych pomérti, otevieni hranic, diferencovanéj$i moznosti
studia a s tim spojené budovani kariéry. Do¢asné zvySeni porodnosti, které muZzeme sledovat
Vv poslednich letech, je snejvétsi pravdépodobnosti zpisobeno praveé realizaci odlozenych
porodii generaci Zen narozenych v 70. letech (Kucera, 2008).

Nyni se budeme podrobnéji vénovat tfem nejvyznamnéjsim faktorim ovliviiujicich vékovou
strukturu. Nejvétsi pozornost pfitom zaméiime na vyvoj umrtnosti. Jak jiz bylo naznaceno,
obyvatelstvo Ceské republiky starne, a tento proces je jednim z podstatnych faktorti vedoucich
Kk reformam dichodovych systémii a potiecb obyvatelstva zajistit si na staii dalsi zdroj piijmu.
Starnuti populace je obecné definovano jako proces rostouciho zastoupeni obyvatelstva nad urcitou
veékovou hranici (Pavlik, Rychtatikova, Subrtova, 1986, Martin, 2011), pticemz vysledkem téchto
zmeén je zuzovani zakladny vékové pyramidy a naopak rozsifovani jejiho vrcholu.

Na zékladé zmén vékové struktury popsanych vyse, se Ceska republika pravdépodobné
zafadi do roku 2060 mezi zem¢ Evropy s nejstar$i vékovou strukturou. Podle posledni projekce
Eurostatu (EUROPOP 2010) se Ceskd republika, stejné jako Polsko, Slovensko, Malta
a Rumunsko nachazeji vlevém hornim kvadrantu bodového diagramu znazornéného
obrazkem 5 (Eurostat, 2013b). Vodorovna osa oznacuje podil skupiny obyvatelstva ve véku
65 a vice let na celkovém poctu obyvatelstva dané zemé v roce 2010, svisla osa vyjadiuje
predpokladany podil osob ve veéku 65 a vice let v roce 2060. Na zakladé tohoto diagramu patii
Ceska republika k zemim, které dnes maji oproti jinym zemim EU stale je§té mladsi vékovou
strukturu (coZ je zpusobeno do znaéné miry specifickym populaénim vyvojem v Ceské
republice po druhé svétové valce (Bartonova, 2008)), av§ak na zakladé¢ zminéné projekce lze
otekavat, 7e bude populace Ceské republiky velice rychle starnout. Oproti tomu zemé
nachazejici se v pravém dolnim kvadrantu diagramu (Velka Britanie, Dansko, Belgie aj.) dnes

maji star§i vékovou strukturu, ale ocekava se, ze budou starnout relativné pomaleji.
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Obrazek 5 — Piedpokladand zména podilu osob ve véku 65 a vice let (v %) V zemich EU 27 mezi rokem
2010 a 2060
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3.1.1 Vyvoj a charakteristiky umrtnosti

Jednim z faktorti ovliviiujicich starnuti obyvatelstva je dlouhodoby vyvoj umrtnostnich poméri.
Celkové zmény v umrtnostnich pomérech lze dokumentovat napiiklad na zakladé ukazatele
nad&je doziti. Jestlize se v Ceské republice vroce 1991 rovnala hodnota tohoto ukazatele
U muzi pii narozeni 68,3 a u zen 75,8 roku, do roku 2011 doslo k nartastu o 6,6 roku u muzd,
respektive 5,3 roku u Zen, tedy na hodnoty 74,8 roku a 81,1 roku (obrazek 6). Rostouci tendenci
zaznamenala také nadéje doziti ve véku 65 let. Mezi lety 1991 a 2011 vzrostla u muzi z 12 na
15,6 roku a u Zzen z 15,7 na 19,2 roku.

Vyznamny podil na celkové zmén¢ hodnoty nad¢je doziti vykéazaly predevsim vyssi vékové
skupiny.” Z nartstu celkové nadé&je doziti (pfi narozeni) muzi mezi lety 1991 az 2011 se 55 %
odehralo ve véku 65 let a vice. U Zen tvofil ve stejném obdobi nartist ve véku 65 a vice let
dokonce 67 %. U muzu se nejvyssi mérou podilela na nartistu hodnoty tohoto ukazatele pii
narozeni vékova kategorie 65 az 69 let, u Zen 70 az 74 let. Nezanedbatelny vyznam na celkovém
narastu nadéje doziti pii narozeni je tieba pficist také zlepSeni kojenecké umrtnosti (obrazek 7).

Zakladni pii¢iny aktudlnich trendd ve vyvoji umrtnosti v Ceské republice byly zalozeny
predeviim ve druhé poloving 80. let a na po¢atku 90. let. Radime mezi né rostouci objem finanénich
vstupt do zdravotnictvi, moznost svobodné volby I¢kare, relativné Sirokou dostupnost vysoce
ucinnych 1é¢iv a modernich technologii, rist vykonu zdravotnictvi, rozsifujici se prevenci a rostouci
ekonomickou a spolecenskou hodnotu lidského zdravi (Burcin, Kucera, 2010a).

Uroveti tmrtnosti se ve sledovaném obdobi (mezi lety 1991 az 2011) ménila mimo jiné
Vv zavislosti na pricinach timrti. Nejvyssi zastoupeni pfic¢in smrti spadd do tzv. degenerativnich
a civilizacnich chorob, které jsou typické pro tfeti fazi epidemiologického piechodu (Weisz,
Olszynko-Gryn, 2010).

" K vpottu piispévkii vékovych skupin k rozdilu stiednich délek Zivota pii narozeni byla vyuZita metoda
jednorozmérné dekompozice navrzena Rolandem Pressatem. Zptisob vypoctu je uveden v Kapitole 2: Metodické
poznamky, vyuzité metody a postupy, v ¢asti 2.1.1.
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Obrdzek 6 — Nadéje doiti p¥i narozeni a ve véku 65 let, CR, musi, Seny, 1991-2011
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Poznamka: egs5 oznacuje nadéji doziti ve veéku 65 let (vyneseno na pravou osu), eg oznacuje nadéji doziti pfi narozeni
(vyneseno na levou osu)

Zdroj: Data: Eurostat, 2013b, obrazek autorky

Obrazek 7 — Prispévky vékovych skupin (v letech) k Ccelkové zméné hodnoty nadéje doZiti pii narozeni
mezi lety 1991-2011, CR, muZi, feny
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Poznamka: Vypocet byl proveden na zakladé metody jednorozmérné dekompozice navrzené Rolandem Pressatem
Zdroj: Data: CSU, 2012h, 2012i, vypocet autorky

Mezi nejéastéjsi pii¢iny Gmrti patii v Ceské republice nemoci ob&hové soustavy, piedevsim
akutni infarkt myokardu a chronicka ischemicka choroba srde¢ni. Druhou nejcastéjsi skupinu
predstavuji nadorova onemocnéni. Vzhledem k ménici se vékové struktuie obyvatel je pro
porovnani vyvoje umrtnosti na jednotlivé pfi¢iny umrti vhodné pouzit ociSténych,
standardizovanych mér tmrtnosti (tabulka 1 a 2). Jak jiz bylo fe¢eno, hlavni podil na intenzité
Gmrtnosti vykazuji nemoci ob&hového systému a novotvary. Umrti na novotvary maji podstatné
vyS§§i vahu u muzi. V ramci nemoci obéhové soustavy je muzska nadumrtnost také zietelna,
presto nizsi, nez v ptipad¢ imrtnosti na novotvary.

Nejvyrazngjsi pokles intenzity umrtnosti byl mezi lety 1991 az 2011 zaznamenan u muzil na
nemoci ob&hové soustavy. Posledni zaznamenana hodnota je o 48 % niz§i nez srovnatelna

vychozi hodnota. U Zen €ini nejvy$si rozdil pokles imrtnosti na nemoci mocové a pohlavni
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soustavy (pokles 0 53 %). Tato skupina pfi¢in smrti se v8ak nefadi mezi nejéetnéjsi. Z hlediska
celkového vyznamu je podstatnéjsi pokles umrtnosti na nemoci obéhové soustavy, a to oproti
vychozimu roku o 46 %.

vrwve

1991-2011, Evropsky standard WHO

Index

Pi#iciny smrti 1991 1996 2001 2006 2011| zmény
2011/1991
Novotvary 356,0 321,8 3175 286,8 249,2 70,0
Zhoubné novotvary pridusnic 108,6 92,3 84,6 73,8 62,9 58,0
Zhoubné novotvary zaludku 26,7 22,1 16,9 14,1 10,4 38,9
Zhoubné novotvary tlustého stfeva 28,7 25,8 30,3 25,9 18,7 65,3
Nemoci obéhové soustavy 791,4 606,3 567,6 477,8 412,9 52,2
Akutni infarkt myokardu 226,9 150,0 124,8 72,0 63,0 27,8
Chronicka ischemicka choroba srde¢ni 177,8 134,5 123,8 147,3 150,9 84,9
Ateroskleroza 88,3 93,6 96,0 56,8 25,0 28,3
Nemoci dychaci soustavy 73,2 51,2 55,6 60,3 55,3 75,5
Nemoci travici soustavy 61,7 49,9 50,7 50,2 43,2 69,9
Nemoci mocové a pohlavi soustavy 112,9 96,9 90,4 77,6 73,1 64,8
Vnéjsi priciny 28,7 15,8 141 15,9 9,6 33,2

Poznamka: Index zmény byl stanoven jako podil standardizované miry imrtnosti na danou pti¢inu v roce 2011
a standardizované miry umrtnosti na stejnou pfi¢inu v roce 1991, ktery byl nasledné vynasoben stem — index je tedy
uveden v %.

Zdroj: Data: CSU, 2012h, 2012i, vypocet autorky

vrwve

Tabulka 2 — Standardizované miry timrtnosti na vybrané piiciny smrti (na 100 000 osob), CR, Zeny,
1991-2011, Evropsky standard WHO

Index

Pi#iciny smrti 1991 1996 2001 2006 2011| zmény
2011/1991
Novotvary 191,8 179,8 179,3 164,9 146,4 76,4
Zhoubné novotvary pridusnic 15,2 16,8 20,8 19,7 20,7 136,3
Zhoubné novotvary zaludku 11,2 10,7 8,7 6,9 53 475
Zhoubné novotvary tlustého stfeva 17,4 16,2 15,3 13,2 10,5 60,7
Zhoubné novotvary prsu 31,6 28,9 27,5 25,5 20,9 66,2
Nemoci obéhové soustavy 4921 430,7 381,7 318,2 268,1 54,5
Akutni infarkt myokardu 96,0 71,7 56,5 34,1 27,4 28,6
Chronicka ischemicka choroba srde¢ni 117,0 98,2 77,5 93,1 98,5 84,2
Ateroskleroza 67,5 79,9 75,9 40,5 18,3 27,1
Nemoci dychaci soustavy 30,8 29,1 26,6 30,3 25,1 81,4
Nemoci travici soustavy 28,7 24,9 25,8 26,0 23,2 81,0
Nemoci mocové a pohlavi soustavy 13,9 11,7 9,8 10,8 6,5 46,8
Vnéjsi priciny 53,4 423 33,8 25,4 23,4 43,8

Poznamka: Index zmény byl stanoven jako podil standardizované miry Gimrtnosti na danou ptic¢inu v roce 2011
a standardizované miry imrtnosti na stejnou pfi¢inu v roce 1991, ktery byl nasledné vynasoben stem — index je tedy
uveden v %

Zdroj: Data: CSU, 2012h, 2012i, vypocet autorky
Vyse zminéné zmény standardizovanych mér imrtnosti na jednotlivé skupiny pfi¢in smrti
vSak mohou byt do jisté miry ovlivnény zménou kdédovaci praxe, ktera byla zavedena spolu

s 10. revizi MKN (mezinarodni statistickd klasifikace nemoci a pfidruzenych zdravotnich



Michaela Rathouska — Analyza produktit penzijniho sporeni pod viivem demografickych zmén 43

problémit). V Ceské republice vstoupila v platnost k 1. lednu 1994 (UZIS, 2008). Tato revize je
pribézn¢ aktualizovana, pfiCemz vSechny zmény jsou dostupné na strankach svétové
zdravotnické organizace (WHO, 2013). Pfechodem na tuto revizi v§ak nedoslo k vyznamnym
zménam na urovni celych skupin pfic¢in smrti.

Piestoze dochazi v Ceské republice k narfistu poétu zemielych na nadorova onemocnéni,
také v této skupin¢ pric¢in smrti dochazi v Case ke snizovani intenzity umrtnosti. U muza doslo
mezi lety 1991 a 2011 k poklesu standardizované miry Gimrtnosti o 30 % a u Zen o 24 %.

Rozdilny relativni pokles intenzity umrtnosti u muzti a u Zen vedl mezi lety 1991 a 2011
také k raznym velikostem prispévka k narastu hodnoty nadéje doziti pii narozeni (obrazek 7).
Riliznou mérou se na nartstu hodnoty nadé€je doziti pfi narozeni mezi lety 1991 a 2011 podilely
také jednotlivé skupiny pticin smrti (obrazek 8 a 9). Mezi lety 1991 a 2011 pfisp€lo nejvyssim
dilem k narGstu nadéje doziti pfi narozeni sniZeni umrtnosti na nemoci obe&hové soustavy.?
U muzi prispély k celkové zmeéné 3,3 roku, tj. 51,8 % celkové zmény nadéje doziti pfi narozeni,
a u zen 2,9 roku, coz predstavuje 55,3 % z celkového pfirtstku hodnoty nadé&je doziti pii
narozeni. Zatimco u muzi byl tento pfispévek rozdélen relativné rovnomérné mezi stfedni
a vyssi veky, u zen ptipadlo celych 61,8 % prispévku na v€kovou skupinu 70 a vice let. U muzt
zaznamenaly vyrazn&jsi ptispévek k nadéji doziti pfi narozeni také novotvary, a to 1,4 roku.
U Zen byl tento piispévek nizsi, 0,8 roku. U obou pohlavi byla zména nadé€je doziti na zakladeé

Mrwe

této pficiny smrti realizovana piedevsim ve stiednim veku.

Obrazek 8 — Prispévky vékovych skupin (v letech) k celkové zméné hodnoty nadéje doZiti pii narozeni

mezi lety 1991-2011 dle hlavnich skupin p¥icin smrti, CR, muzi
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Poznamka: e 11 — €g,1991 = 6,6 roku. Vypodet byl proveden na zakladé metody vicerozmémé dekompozice
navrzené Johnem H. Pollardem.

Zdroj: Data: CSU, 2012h, 2012i, vypodet autorky

Z prezentovanych vysledkll vyvoje imrtnosti v poslednich letech lze castecné odhadnout
budouci perspektivy vyvoje umrtnosti v Ceské republice. Dlouhodobé pietrvavajici rozdily
v celkové timrtnosti mezi pohlavimi naznacuji znaéné rezervy, které by v nasledujicich letech

mohly vést kdal§imu poklesu umrtnosti, vyraznéji u muzi. V piipadé, Ze nedojde

sk vypoctu rozdilu dvou stiednich délek zivota na ptispévky jednotlivych vékovych skupin a skupin pfic¢in smrti
byla vyuzita vicerozmérna dekompozice navrzena Johnem H. Pollardem. Zptisob vypoétu je uveden v kapitole 2:
Metodické poznamky, vyuzité metody a postupy, v ¢asti 2.1.1.
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K nepfedvidatelnym zménam v systému vefejného zdravotnictvi a narustu rizikovych faktort,
mezi které fadime napiiklad Spatny Zivotni styl a Spatnou kvalitu Zivotniho prostiedi, Ize
predpokladat dalsi prodluzovani délky lidského zivota. S rostouci nad€ji doziti a spolu
s vyvojem porodnosti, ktery bude ve stru¢nosti popsan v nasledujici ¢asti, bude i nadale nabyvat
na vyznamu starnuti populace, které ovliviiuje fadu oblasti lidského Zivota.

Obrazek 9 — Prispévky vékovych skupin (v letech) k celkové zméné hodnoty nadéje doZiti p¥i narozeni
mezi lety 1991-2011 dle hlavnich skupin p¥icin smrti, CR, Zeny
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Poznamka: e 11 — €g,1991 = 5,3 roku. Vypodet byl proveden na zakladé metody vicerozmémé dekompozice
navrzené Johnem H. Pollardem.

Zdroj: Data: CSU, 2012h, 2012i, vypocet autorky

3.1.2 Vyvoj a charakteristiky porodnosti a plodnosti

Porodnost je druhou komponentou ovliviiujici probihajici zmény ve vékové struktufe Ceské
republiky, komponentou, kterd se podili na procesu Starnuti populace. Starnuti populace je
pritom jednim z determinant podminujicich potfebu dal§iho (vyznamngj$iho) financ¢niho
zabezpeceni na stafi. Pokles porodnosti je dlouhodobym jevem, ktery se poprvé vyrazngji
projevil v obdobi prvniho demografického prechodu. V uvodu kapitoly byl na zakladé vékové
struktury z roku 1991 a 2011 popsan vyvoj porodnosti od prvni svétové valky, po jejimz
skon¢eni doslo ke vySeni porodnosti (kompenzace nizsi porodnosti z valecného obdobi)
nasledované poklesem ve tficatych letech, zplsobené pfedevsim hospodaiskou krizi. Nasledné
doslo ke zvyseni porodnosti v prubéhu a piedevsim po skonceni druhé svétové valky, na které
navazal poéatkem 60. let dvacatého stoleti vyrazny pokles porodnosti, kdy nebyla v Ceské
republice adekvéatni sit’ sluzeb pro Zeny vcetné potiebnych bytovych podminek. Tento pokles
byl legislativné podpofen pfijetim zakona o umélém preruseni téhotenstvi, a to k 1. lednu 1958
(Rychtaiikova, 2010). Koncem 60. let zac¢ala porodnost opétovné rist vlivem propopulaénich
opatieni, a to s vrcholem v roce 1974, kdy se narodilo 194 215 déti (Rychtatikova, 2007). Zatim
posledni faze poklesu porodnosti zapocdala po¢atkem 80. let. Pokles porodnosti byl velmi rychly
(zejména v 90. letech) a trval dlouho. Zpusoben byl pfedev§im nastupem tzv. druhého
demografického piechodu vyvolaného v Ceské republice novymi socialnimi a ekonomickymi
podminkami po politickém obratu v roce 1989 (Kocourkova, 2010). Mirny vzestup poctu

narozenych déti, ke kterému doslo v letech 2002 az 2008, se v roce 2009 projevil zastavenim
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poklesu absolutniho poctu déti do 15 let, relativni zastoupeni této veékové skupiny v celé
populaci se viak dale snizovalo. Divody nepravidelnosti vékové struktury Ceské republiky
zplisobené vykyvy v porodnosti jiz byly popsany v tvodu kapitoly. Nyni se ve strucnosti
zamétfime na dveé charakteristiky porodnosti, a to thrnnou plodnost a ¢asovani plodnosti.

Obrdzek 10 — Trendy specifickych mér plodnosti a priimérného véku matky p¥i narozeni prvniho ditéte
v CR mezi lety 1991-2011
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Poznamka: Hodnoty v legendé 15-19, 20-24, 25-29, 30-34, 35-39 a 40+ oznacuji vékové skupiny, pro které jsou
modrymi sloupci vyneseny hodnoty specifickych mér plodnosti.

Zdroj: Data: CSU, 2012h, 2012i, vypocet autorky

Od pocatku 90. let do roku 2002 probihal stabilni pokles poctu narozenych déti. Pokles
porodnosti byl velmi rychly a vyrazny s poklesem uhrnné plodnosti mezi lety 1991 a 1999
z hodnoty 1,84 na 1,14 ditéte na jednu Zenu (obrazek 10). Ceska republika se v té dobé& propadla
na jedno z poslednich mist na svété z hlediska urovné plodnosti. Mezi vysvétlujicimi pfi¢inami
dominovaly ztizené ekonomické a socialni podminky rodin projevujici se stagnaci ¢i poklesem
zivotni trovné, rastem Zzivotnich nakladt ¢i cenovou nedostupnosti bytt (Kocourkova, 2010).
Pod hodnotou 1,2 ditéte na jednu Zenu se intenzita plodnosti nachazela az do roku 2003. V roce
2004 zapocal rast hodnoty uhrnné plodnosti s lokalnim maximem v roce 2008: 1,5 ditéte na
jednu Zenu za celé jeji reprodukéni obdobi.

Zasadni zmény v intenzité plodnosti byly doprovazeny zménami v rozlozeni téchto intenzit
podle véku. Od pocatku sledovaného obdobi do roku 2003 doslo k vyraznému snizeni hodnot
mér plodnosti, a to ve vSech vékovych kategoriich do 30 let. Je pfitom zfejmé, Ze ¢im nizsi vek,
tim vyraznégj$i pokles specifické miry plodnosti (obrazek 10). Od roku 2003 pozorujeme nartist
intenzity plodnosti ve véku 25 az 29 let, v letech 2007 az 2009 také ve dvou nejnizSich
vékovych kategoriich. Ve véku 30 aZ 34 let dochazelo k poklesu intenzity plodnosti pouze do
roku 2001, od tohoto roku intenzita rostla az do roku 2010. Ve veku 35 let a vice naopak
dochazi k nartstu intenzity plodnosti po celé obdobi.

Se zménami v Casovani plodnosti se méni také primémy veék matky pfi narozeni prvniho
ditéte. Zatimco vroce 1991 se prumérny vék rovnal hodnoté 24,8 roku, po celé sledované

obdobi rostl a v roce 2011 dosahl hodnoty 29,7 roku. Doslo tedy k nartistu o téméf pét let.
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Porodnost ovliviiuje starnuti populace v kratkodobéjsim pohledu niz§i mérou, nez vyznamné
zmény v umrtnosti, piesto jsou zmény v charakteru porodnosti velmi vyznamné. Mozné
ekonomické dopady odkladu rodicovstvi budou diskutovany v podkapitole 3.2.

3.1.3 Vyvoj a charakteristiky migrace

Poslednim procesem, ktery se podili na vysledné podobé vékové struktury populace, je migrace.
Vzhledem k narGstu poctu seniorti a nizké intenzité plodnosti v fadé zemi Evropy, vypracovaly
Spojené narody koncept nahradové migrace, jehoz soucasti jsou odhady objemu migra¢niho
salda, potiebného k nahrazeni ztrat zpusobenych sniZovanim poétu obyvatel v ekonomicky
aktivnim véku (UN, 2000). Vysledné poCty migrantti potfebné k eliminaci demografického
starnuti se vSak ukazuji vyznamné vyssi, nez jaké jsme kdy mohli pozorovat. Ukazalo se tedy,
7ze imigrace neni piili§ vhodnym a efektivnim nastrojem feSeni celkového problému
demografického starnuti (Burcin, Drbohlav, Kucera, 2007). Piesto lze ptredpokladat, ze pfi
absenci mezinarodni migrace by byly populaéni ztraty v Ceské republice vétsi a starnuti
populace rychlejsi. Zahrani¢ni migrace neni feSenim soucasného procesu starnuti, ale procesem,
ktery alespon ¢astecné zmirnuje jeho dopady.

Obrizek 11 — Migraéni saldo, pFirozend ména a celkovd zména poltu obyvatelstva CR mezi lety
1991-2011
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Zdroj: Data: CSU, 2012h, 2012i, obrazek autorky

Vliv zahrani¢ni migrace na zmény poctu a slozeni obyvatelstva nebyl na pocatku 90. let
20. stoleti nikterak vyznamny. Vyraznéji vzrostl az v polovin€ 90. let, kdy rostouci migracni
prirastky z ¢asti zmirnily ubytky poctu obyvatel zpisobené vyraznym poklesem porodnosti.
Od roku 2003 je v Ceské republice diky vysoké zahraniéni migraci zaznamenén kladny celkovy
prirastek obyvatelstva (obrazek 11). Zahrani¢ni migraci v letech 1991 az 2011 ovlivnilo nékolik
zmén. Mezi nejdileZit&jsi fadime rozdéleni Ceskoslovenska v roce 1993, které zpisobilo jednak
prechodné zesileni migraéni vymény mezi obéma staty, za druhé ptefazeni migrace mezi
Ceskou a Slovenskou republikou z kategorie vnitini do kategorie zahraniéni migrace. Druha
zména probéhla v roce 2001, kdy byla rozsifena definice obyvatele o cizince, kteti pobyvaji na
uzemi naseho statu na zakladé tzv. dlouhodobého viza nebo povoleni k dlouhodobému pobytu

(Burcin, Kucera, 2010b). Tato zména vyvolala vyrazny pokles migracniho salda v roce 2001
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anasledny vyrazny nartst vroce 2002 (obrazek 11). Posledni vyznamna zména probé&hla
prijetim Ceské republiky do Evropské unie v roce 2004 s naslednym rozsifenim Schengenského
prostoru v roce 2007. Migrac¢ni saldo dosahlo v roce 2007 hodnoty 83,9 tisice osob.

Obrizek 12 — Vekové slofeni obyvatelstva, které tvo¥ilo v roce 2011 migraéni saldo se zahraniéim, CR,
muZi, Zeny
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Zdroj: Data: CSU, 2012h, 2012i, obrazek autorky

Z ekonomického hlediska je podstatné, v jakém véku se nachézi migranti prichdzejici na
tizemi Ceské republiky, a jaky charakter ma tato migrace. Po odeznéni viny zp&tné migrace
pocatkem 90. let a viny spojené s valecnymi konflikty na Balkanském poloostrové a v zemich
byvalého Sovétského svazu, se snizil primérny vék ptist¢hovalych osob a ptiblizil se véku
osob, které z Ceské republiky odchézeji (Burcin, Kuéera, 2010b).

Vékové slozeni migrantd sméfujicich do Ceské republiky je ovlivnéno skuteénosti, ze
vétSina prichazi za praci nebo studiem (Bartoiiova, 2010), jedna se tedy pfevazné o osoby
v mlads$im produktivnim véku. V roce 2011 se nejvyssi pocet pristéhovalych pohyboval ve véku
15 az 35 let (obrazek 12). Oproti populaci Ceské republiky, ve které byl vroce 2011
zaznamenan podil obyvatelstva ve véku 65 a vice let 16,2 %, bylo mezi pfist¢éhovalymi do
Ceské republiky v roce 2011 zaznamenano minimélni zastoupeni osob této vékové kategorie
(necela 2,4 %). VeEkové sloZeni piistéhovalych bychom mohli vyjadfit také indexem stafi.
Zatimco v populaci pfistéhovalych cizinci ptipadalo v roce 2011 na 100 déti ve véku do 15 let
17 osob ve véku 65 a vice let, v populaci Ceské republiky byl v roce 2011 tento pomér 110.4
osob ve véku 65 let astarS§ich na 100 osob détského veku (blize o indexu stafi v casti
3.2 souvislosti populaéniho vyvoje a trhu prace). Z vySe popsanych charakteristik cizincii na
tizemi Ceské republiky se zdd v&kové slozeni imigrantdi piiznivé z hlediska probihajiciho
starnuti populace. Otazkou zistava, zda dlouhodobé setrvani vyrazného poctu cizincli na izemi
Ceské republiky nezptisobi v ¢ase dalsi vyrazny piirtistek osob v seniorském véku.

V predchozich &astech byl popsan demograficky vyvoj obyvatelstva Ceské republiky
v obdobi let 1991 az 2011, ktery je z velké casti odrazem demografického vyvoje z obdobi
predchoziho. Cilem nasledujici podkapitoly bude ukazat na provazanost mezi timto vyvojem

a jeho moznymi ekonomickymi dopady.
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3.2 Souvislosti populaéniho vyvoje a trhu prace

V soucasné dob¢ je demografické starnuti ¢asto spojovano s tivahami o budoucim vyvoji na trhu
prace, nebot’ starnuti populace bude v budoucnu podminiovat finanéni udrzitelnost mnoha
spolecenskych systémil. Nepoméer mezi rostoucim poctem jedinct, ktefi budou z penzijniho
systému Cerpat, a ubyvajicim poctem osob, které¢ do néj budou pfispivat, by mohl zptsobit
zna¢né problémy s financnim zabezpecenim budoucich penzistt.

Trend méniciho se poméru v zastoupeni produktivni a poproduktivni slozky obyvatelstva
vyustil v politiku volajici po zvySeni poctu starS§ich zaméstnancti. ZvySeni zamé&stnanosti ve
vys$§im veéku se stalo jednim z dilezitych bodid Lisabonské strategie Evropské unie a v posledni
dobé¢ také prioritnim trendem v politice Evropské unie (Eureletric, 2013).

3.2.1 Zakladni souvislosti demografického vyvoje a trhu prace

Ceska populace vyraznym zpiisobem starne, coZ je zptisobeno predeviim nizkou porodnosti,
zlepSujicimi se umrtnostnimi pomery a postupnym presunem populacné silnych generaci do
poproduktivniho véku. Z dlouhodobého pohledu narlista podil obyvatelstva ve véku 65 a vice
let zatimco zastoupeni détské slozky ve véku 0—14 let dlouhodobé¢ klesa. Vzajemny vztah téchto
dvou skupin obyvatelstva lze vyjadfit pomoci indexu stafi. Z obrazku 13 je zfetelné, ze jiz od
prvniho sledovaného roku dochazi k plynulému nartstu poctu osob ve star§Sim véku
piipadajicich na détskou slozku populace. V roce 1991 ptipadalo v Ceské republice na 100 déti
62 osob ve veéku 65 a vice let, rok 2006 se stal historicky prvnim, kdy zastoupeni starsi skupiny
obyvatelstva presahlo zastoupeni détské slozky a vroce 2011 bylo zaznamendno v Ceské
populaci na 100 osob v détském véku 110,4 osob ve véku 65 let a vice.

Obrizek 13 — Zastoupeni hlavnich vékovych skupin obyvatelstva a vyvoj indexu stdii (v %) v CR mezi
lety 1991-2011
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Zdroj: Data: CSU, 2012h, 2012i, vypocet autorky

Trend snizovani podilu détské slozky oproti poproduktivni slozce obyvatelstva bude
snejveétsi pravdépodobnosti probihat i v nasledujicich desetiletich. Dle stfedni varianty
prognodzy obyvatelstva Borise Burcina a Tomase Kucery z roku 2010 by méla détska slozka
obyvatelstva tvotit v roce 2070 pouze 14,0 % z celkového poctu obyvatelstva, a to oproti podilu



Michaela Rathouska — Analyza produktit penzijniho sporeni pod viivem demografickych zmén 49

20,6 % zaznamenaného v roce 1991. Zastoupeni obyvatelstva ve véku 65 a vice let by naopak
mélo vzrast z hodnoty 12,8 % v roce 1991 na 28,7 % v roce 2070, na jedno dité by v takovém
ptipadé ptipadalo 2,1 osob ve veéku 65 a vice let (Burcin, Kucera, 2010b).

Z dlouhodobého hlediska lze predpokladat, ze se bude nadale snizovat pocet narozenych déti
a zaroven poroste zastoupeni ekonomicky neaktivni slozky populace, tvofené prevazné seniory. Na
zakladé této nerovnosti se budou rozevirat nlizky mezi mnozstvim financnich prostredka
odvedenych ekonomicky aktivnim obyvatelstvem (které slouzi k vyplat¢ davek socialniho
zabezpeceni stdvajicim seniorim) a rostouci Castkou, ktera bude potfebna k pokryti téchto davek.

Jednim z ukazateld, dle kterého lze hodnotit moznosti pracovniho trhu v souvislosti
s demografickym vyvojem, je tzv. index ekonomického zatizeni vyjadiujici podil slozky
ekonomicky neaktivniho obyvatelstva, skladajici se z déti a seniord, ku slozce ekonomicky
aktivni (15-64 let).

Obrizek 14 — Index zavislosti I, II a index ekonomického zatizeni populace CR mezi lety 1991-2011 (v %)
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Zdroj: Data: CSU, 2012h, 2012i, vypodet autorky

V letech 1991 az 2006 dochazelo k postupnému snizovani zatizeni ekonomicky aktivni
populace, a to pfedevsim v disledku poklesu poctu zivé narozenych déti a do té doby stale jesté
pomalej§im tempem rastu poctu 0sob v dachodovém véku (obrazek 14). Od roku 2007 jiz
pozorujeme stabilni nartist hodnoty indexu ekonomického zatizeni, ktery je zptisoben predevsim
trvalym naristem pravé poctu osob dichodového véku. Na obrazku 14 je tento jev zastoupen
vyvojem indexu zavislosti II., ktery je zaloZzen na poméru osob v dichodovém véku k populaci
ekonomicky aktivni. Mezi lety 1991 a 2011 doslo k nariistu tohoto ukazatele o 4 procentni body
a do budoucna lze ocekavat dalsi nartst. V poslednich sledovanych letech dochazi k nartstu

indexu ekonomického zatizeni také vlivem docasného zvySeni plodnosti.

Vék odchodu do diichodu

Ekonomické aspekty starnuti populace, respektive starnuti pracovni sily, jsou velice Gzce spjaty
se stanovenou veékovou hranici pro odchod do diichodu. Pravé tato proménnd mtze odrazet
demografické zmény probihajici uvnitt populace a trvalym zvySovanim dichodového veku lze

Vv dlouhodobé perspektivé zabranit ubytku pracovnich sil i pfispéet k financni stabilité soucasného
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dichodového systému za piedpokladu, Ze bude dostatek pracovnich pfileZitosti pro osoby ve
véku nad 60 let (Fiala a kol., 2012).

Duchodovy vék je pii splnéni uréitych podminek vékem, kdy vznikd narok na starobni
diichod. V Ceské republice se diichodovy vék plynule zvysuje jiz od roku 1995, a dle posledni
upravy se ma zvysovat trvale (Langhamrova a kol., 2009).

K 1. lednu 2010 doslo v Ceské republice k nékolika zménam zakona &. 155/1995 Sb.
0 dichodovém pojisténi, obsahujici mimo jiné také zmény ve vysi dichodového véku
potfebného k ziskani naroku na starobni diichod. Vék odchodu do dichodu byl na zakladé
paragrafu &. 32 stanoven nasledovné (CSSZ, 2013):

a) U pojisténci narozenych pied rokem 1936 nedochazi k zadné zméné, diichodovy vek

u muzi ¢ini 60 let a diichodovy vék u Zen Cini
e 53 let, pokud vychovaly alespon 5 déti
e 54 let, pokud vychovaly alesponi 3 nebo 4 déti
e 55 let, pokud vychovaly alespon 2 déti
e 56 let, pokud vychovaly alespon 1 dité
o 57let

b) U pojisténc narozenych v obdobi let 1936 az 1977 &ini dichodovy vék pro muze
60 rokl + 2 mésice za kazdy rok tvofici rozdil mezi rokem narozeni a rokem 1936. U Zen
je vékova hranice stanovena poctem vychovanych déti a rocnikem narozeni. Podrobny
vypis vékt odchodu do diichodu obsahuje ptiloha 2. U obou pohlavi dochazi k soub&hu
véku odchodu do diichodu u generace 1977, kdy ¢ini pro obé pohlavi 67 let.

¢) U ro¢niki narozenych po roce 1977 se duchodovy vék stanovi tak, Ze se k véku 67 let
pticte takovy pocet kalendainich mésict, ktery odpovida dvojnasobku rozdilu mezi
rokem narozeni pojiSténce a rokem 1977.

d) Beze zmény zlstava stanoveni v€kové hranice pro odchod do starobniho dichodu
pojisténct, kteii odpracovali stanovenou dobu v zaméstnani zarazeném do 1. pracovni
kategorie® a ucastnikti odboje. Pro tyto skupiny pojisténci i nadale plati vékové hranice
stanovené piedpisy platnymi pied 1. lednem 1996.

Samotné zvyseni vékové hranice pro odchod do dichodu vSak nemusi znamenat zvySeni
zaméstnanosti star$i populace. Ekonomické neaktivita osob ve star§Sim véku mize byt mnohdy
zpusobena nedostatecnou kvalifikaci a praxi. Starsi obyvatelstvo je potfeba motivovat k setrvani
na trhu prace, a to vytvofenim vhodnych pracovnich podminek (MPSV CR, 2002, Holmerova,
Cilag, 2007). Mezi né patii naptiklad zavedeni flexibilngjSich pracovnich tivazku, zajisténi
dobrého dusevniho i fyzického stavu populace, zdravého pracovniho prostiedi, ale pfedevsim by
u téchto osob bylo zapotiebi dal§iho vzdélavani a vhodnych rekvalifikaénich kurzd v souvislosti
s dne$ni moderni informaéni spole¢nosti (Spidla, 2011, European Committee, 2011).

Dale je tfeba zminit, Ze produktivita prace roste srostouci vzdélanosti populace.
V budoucnu je tedy mozné dosdhnout stejnych ekonomickych vysledkid i pfi menSim poctu
ekonomicky aktivnich obyvatel a pii vy$§im zastoupeni seniorti (Langhamrova a kol., 2009).

S rostoucim vzdélanim roste také pravdépodobnost lepsiho uplatnéni na trhu prace a ziskani

® Do této skupiny patii pojisténci, kteii vykonavali aspoii po dobu 10 let zaméstnani pii t&7bé, prizkumu a zpracovéni
uranov¢ rudy (Santricek, 2006).
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vyssiho platu, coz ma ve svém dasledku vliv na vy$§i odvody do systému socialniho
zabezpeCeni (Fiala a kol.,, 2011), stejn¢ tak na vys$§i mozné castky spofené napiiklad

V penzijnim pfipojisténi nebo jiném produktu zajisténi na stari.

Mira ekonomické aktivity

Vyznamnymi parametry pro vetfejné finance je délka ekonomické aktivity a délka Zivota prozita
v penzi. Tedy vztah mezi délkou doby, po kterou dana osoba pfispiva do systému, a doby, po
kterou jsou této osobé& vyplaceny davky. Tabulka 3 vyjadiuje miru ekonomické aktivity v Ceské
republice. Je zifejmé, Ze pocinaje vékovou kategorii 55-59 let dochazi k vyraznému poklesu
ekonomické aktivity obyvatelstva.

Tabulka 3 — Mira ekonomické aktivity obyvatelstva CR podle vékovych skupin (v %), 1993-2011
1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011

Celkem| 61,4 61,5 61,1 61,0 60,0 59,4 59,4 58,8 58,7 58,3

15-19 35,5 29,2 22,9 20,5 11,5 9,4 8,8 7,1 7,9 6,6

20-24 | 70,4 72,6 70,4 70,0 69,0 63,4 57,2 55,1 53,1 49,3

25-29 80,8 81,1 79,4 80,6 79,7 79,7 79,7 79,4 79,9 79,9

30-34 | 891 88,3 87,4 87,2 87,0 85,5 85,6 83,3 81,7 81,9

35-39 || 93,6 93,2 92,1 92,1 92,3 92,1 91,7 89,9 88,8 89,6

40-44 94,1 94,2 94,0 94,2 94,2 92,1 93,4 93,6 94,3 93,9

45-49 92,7 92,5 92,5 92,6 92,8 92,5 93,1 93,9 93,7 93,9

50-54 || 83,2 84,0 85,7 85,7 86,9 87,5 89,1 89,6 90,3 90,3

55-59 47,4 51,7 55,3 54,1 54,2 60,4 65,4 66,9 70,7 74,2

60-64 18,8 20,0 21,6 19,9 18,1 219 23,0 26,4 27,2 26,8

65+ 6,0 5,6 51 4,6 4,0 3,9 3.9 4,5 4,9 4,6

Zdroj: Data: CSU, 2012d, tabulka autorky

Jedno z moznych vysvétleni mize spocivat ve faktu, ze v této fazi pracovniho Zivota je
Vv zavislosti na splnéni podminek pro pifiznani pted¢asného diichodu jiz mozné opustit pracovni
trh (CSSZ, 2013). Dalii z moznych vysvétleni spo¢iva dle vyzkumu vefejného minéni agentury
STEM ve zhorSenych moznostech osob nad 50 let ziskat a udrzet si kvalifikovanou praci
v konkurenci mladé generace (STEM, 2006). Soudasné dochazi v Ceské republice
K postupnému mirnému narGistu zaméstnanosti v ramci vysSich vékovych skupin, ktery lze
pficitat pfedevsim legislativnim tipravam véku pro piiznédni starobniho dichodu.

Snahou mnoha statti Evropské unie je dosahnout do roku 2020 ve vékové skupiné 55-64 let
zaméstnanosti ve vysi 70 % u muzi a 60 % u Zen (z dané vékové kategorie (MPSV CR, 2008)).
V kapitole 4 bude uvedeno, ze v Ceské republice doglo k 1. lednu 2013 k zavedeni takzvanych
preddtichodii, které poskytuji osobam ve vyssim véku moznost odejit z pracovniho trhu diive.
Vyuzit tuto moznost lze nejdiive pét let pied fadnym starobnim dichodem, dana osoba piitom
Cerpa prostfedky naspotené do tfetiho, dobrovolného pilife penzijniho spofeni a fadny dichod
neni této osob¢ zadnym zpisobem kracen (Miskolczi a kol., 2012). Lze ptredpokladat, ze tato
skute¢nost ovlivni situaci na trhu prace v preddichodovém véku pravé opacnym zpiisobem, nez

jakych cili by dle EU mélo byt dosazeno.
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Pracujici diichodci v Ceské republice

Vzhledem Kk piedpokladanému vyvoji zastoupeni poproduktivni sloZky obyvatelstva je tfeba
vénovat pozornost moznému zmirnéni negativnich dopadi demografického starnuti na trh
prace. Jednou z moZnosti je zamé&fit se na pruznost pracovniho trhu, ktera je v Ceské republice,
stejn¢ jako v jinych postkomunistickych statech stale omezena. Hlavni nedostatek pfitom
spo¢iva ve velmi omezeném mnozstvi flexibilnich pracovnich uvazkt, které mohou vést
Kk vylouceni celych skupin obyvatelstva z trhu prace, a tim k zasadnimu ovlivnéni vyuziti zdroju
pracovni sily (CSU, 2012b). Jednou ze skupin obyvatelstva, u které by prijeti flexibilngjsich
pracovnich uvazkli mohlo pomoci zmirnit o¢ekavany negativni pomér mezi slozkou produktivni
a poproduktivni, jsou pravé osoby ve starsim véku. Druhou skupinou jsou Zeny na rodi¢ovské
dovolené, kterym se budeme vénovat pozdéji.

Zatimco zaméstnanost osob ve véku 20-64 let je v Ceské republice na vysoké urovni, ve
tretim Ctvrtleti roku 2011 dosahla hodnoty 72 %, tedy o 3,1 procentniho bodu vice nez primeér
za EU 27 (CSU, 2013), ptechodem do diichodového véku ekonomicka aktivita vyrazng klesa.
Pracujici diichodci jsou presto dilezitou soudasti ekonomiky Ceské republiky. V prvnich tiech
ctvrtletich roku 2011 pracovalo v narodnim hospodafstvi v priméru 2489 tis. osob, které
pobiraly dichod (pfevazné starobni), z toho 70 tisic ve v€ku 65 let a vice. Z tohoto poctu
ptipadalo 40,3 tisice na muze a 29,7 tisice na zeny. Z celkového poctu vSech pracujicich
ptredstavovali pracujici diichodci vice nez 5 %. Mezirocné doSlo v ramci celkového poctu
pracujicich dichodct knarGstu o 11,1 tisice osob a jejich podil na celkovém rlstu
zaméstnanosti predstavoval vice nez 40 % (CSU, 2012c).

Z regionalniho pohledu byl podil pracujicich starobnich diichodcii na celkovém poctu
starobnich dichodct nejvyssi v Praze, kde byla zaznamenéna ekonomicka aktivita u kazdého
desatého starobniho dichodce. Vysokého podilu bylo za prvni tii Ctvrtleti roku 2011 dosazeno
také v Karlovarském, Libereckém, Plzeniském a Jihomoravském Kraji. Relativné méné jsou
starobni dlichodci zapojeni do aktivni ¢innosti v krajich stfedni a severni Moravy a na Vysoc€ing.
Nejnizsi intenzita pracovniho zapojeni diichodct byla v Usteckém kraji (4,3 %). Regionalni
rozdily v zapojeni dliichodct do prace jsou dany fadou faktorti jako odvétvovou a profesni
strukturou zaméstnanosti, mirou nezameéstnanosti, charakterem diive vykonadvaného zaméstnani
a s tim tizce souvisejicim zdravotnim stavem obyvatel (CSU, 2012c).

Tabulka 4 - Priimérny pocet pracujicich diichodcii (v tis.) v 1.=3. ¢tvrtleti roku 2011 podle stupné
dosazeného vzdélani, CR

Pracujici starobni diichodci

Nejvyssi dosazené - . ] y j
vzdélani Cel k.em Podil qu Podil Zepy Podil

(v tis.) (v %) (v tis.) (v %) (v tis.) (v %)
Uhrnem 156,8 6,7 72,3 8,1 84,5 5,8
Zakladni 8,0 15 1,4 15 6,6 15
Stiredni bez maturity 449 50 21,8 51 23,1 49
Stfedni s maturitou 62,4 9,3 25,2 10,3 37,2 8,7
Vysokoskolské 41,4 18,4 24,0 18,9 17,5 17,9

Poznamka: Podil v % vyjadtuje podil pracujicich starobnich diichodcti na poctu vSech starobnich diichodcti s danou
urovni vzdélani.
Zdroj: Data: CSU, 2012c, tabulka autorky
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Jak jiz bylo uvedeno, vyznamnym faktorem ovliviiujicim uplatnéni na trhu prace je vzdélani.
Pravé vzdélani diferencovalo vroce 2011 vyraznym zplsobem intenzitu pracovniho zapojeni
diichodcii v Ceské republice. Nejnizsi zapojeni bylo za prvni tii Gtvrtleti roku 2011 zaznamenéano
ve skupiné osob se zdkladnim vzdélanim (pouze kazdy sedmdesaty dichodce). Z tabulky
4 vidime, Ze s rostouci urovni vzdé€lani tento podil rychle roste. Ve skupiné vyucenych dosahuje
podil pracujicich starobnich dichodcii 5 % a ve skupiné€ osob se stfednim vzdélanim s maturitou
pies 9 % z celkového poctu starobnich diichodcii s timto vzdelanim. Ve skupiné vysokoskolsky
vzdélanych starobnich diichodcti pracoval v prvnich tfech Ctvrtletich roku 2011 témét kazdy paty

starobni diichodce. Uvedené rozdily se projevuji jak u muzi, tak u Zen.

Zeny na trhu prace

V predchozi Casti jsme se zabyvali moznostmi setrvani osob starSiho veéku na trhu prace a s tim
spojenymi vyhodami, jak pro samotny stat, tak pro seniory. V této ¢asti se zam¢efime na druhou
skupinu obyvatelstva, jejiz pracovni potencial neni zcela vyuzit, spiSe naopak. Jedna se o zeny
na rodi¢ovské dovolené.

Mira zaméstnanosti Ceskych Zen vykazuje v obdobi typickém pro matefstvi a rodicovstvi
vyrazny propad. Obdobi poklesu pracovni aktivity Zen souvisejici s matefstvim se v Ceské
republice vyrazné posouva smérem ke tficatému roku veéku zen (obrazek 15), a to pfedevsim
v souvislosti s odkladem rozeni déti do vyssiho véku, které bylo zminéno jiz diive. Nizsi
zaméstnanost Zen v obdobi kdy vychovavaji déti, je castetné zplsobena (stejn€ jako u osob ve
vys$§im véku) nedostate¢nou flexibilitou pracovnich uvazkd. Da se ocekavat, Ze leps§i moznost
skloubeni rodinného a profesniho zZivota by méla pozitivni dopad na piijmy statniho rozpoctu,
nebot’ ¢eské Zeny bez ohledu na vek, které déti nemaji, vykazuji v mezindrodnim srovnéni velmi
vysokou miru zaméstnanosti (Kaliskova, Miinich, 2012).

Odklad rozeni déti do vyssiho véku ma nékolik negativnich dopadd na spole¢nost. Prvnim
z nich je skutecnost, ze odkladem rozeni do vysSiho véku se snizuje celkovy pocet narozenych
déti na 1 zenu. Pfitom, ¢im méné déti se narodi, tim mensi bude pocet ekonomicky aktivnich,
kteti budou v dobé odchodu svych rodici do dichodu pfispivat na vyplatu davek socialniho
zabezpeceni.

Negativnim se zda i nacasovani odchodu na rodi¢ovskou dovolenou v souvislosti s potfebou
dopliikového spofeni na stafi. S rostoucim veékem ekonomicky aktivni osoby, rozvojem znalosti
a dovednosti, dochazi také k obvykle narustu finanéniho ohodnoceni prace, tedy platu. Zatimco
vroce 1991 se prumérny veék zeny pii narozeni prvniho ditéte rovnal 24,8 roku a nejvyssi
intenzita plodnosti byla zaznamenana ve véku 20 az 24 let, tedy pfiblizn¢ ve véku po dokonceni
studii, kdy pobirala Zena v primeéru nizsi plat, do roku 2011 doslo k posunu primérného véku
pii narozeni ditéte na 29,7 roku s nejvyS$si intenzitou plodnosti ve v&ku 30-34 let. V tomto
obdobi jiz Zeny vydélavaji v pruméru vice (Marek, 2010) a tim padem mohou i vice spofit
V porovnani s Zenami v niz§im véku.

Zda se, ze situace, kdy zeny odkladaji rozeni déti do vyssiho veéku, ovliviyje jak je samotné,
tak ekonomickou situaci stitu. Pro oba subjekty by bylo pfinosem vyS$8i zapojeni Zen na

rodicovské dovolené na trhu prace. Mezi mozna feseni patfi naptiklad zvySeni poctu zatfizeni
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predskolni péce o déti nebo zavedeni flexibilngjSich pracovnich tivazkl véetné moznosti prace
z domova (Kaliskova, Miinich, 2012).

Obrizek 15 — Mira zaméstnanosti Zen podle hlavnich vékovych skupin, CR, 1993, 2001 a 2011
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Zdroj: Data: CSU, 2012e, obrazek autorky

V této casti jsme se pokusili shrnout faktory, které ovliviiuji, a do budoucna budou
ovliviiovat, pracovni trh. Vzhledem k rostouci nadéji doziti a rostoucimu zastoupeni seniorské
kategorie obyvatelstva v Ceské republice, je tieba pfijimat takova opatieni, ktera povedou ke
snizeni zavislosti ekonomicky neaktivniho obyvatelstva na obyvatelstvu ekonomicky aktivnim.
Nektera opatfeni jiz byla prijata (zvySovani dichodového veéku), jind jsou stale spiSe
teoretického charakteru (potieba prijeti flexibilngjsich ivazkl a celkova podpora zaméstnanosti
vyssSich v€kovych kategorii obyvatelstva). Jednim z nejvyznamnéjsich faktorti ovliviujicich
zameéstnanost ve vys$Sim véku se pfitom jevi uroven dosazeného vzdélani.

Z hlediska mozné stabilizace pfijmi a vydaji dichodového systému je zaméstnanost osob
ve vy§$im véku jednim z hlavnich cili (Europa.eu, 2012). Delsi ¢as straveny na pracovnim trhu
vSak nemusi byt pfinosem pouze pro stat, ale také pro samotné seniory, nebot’ se pracovnimi
prijmy zvysuje jejich celkovy piijem v diichodu.

Vyse zminéna opatfeni pak neni nutno aplikovat pouze na zajisténi vys$i zaméstnanosti
osob vys§iho véku, ale také na zvySeni zaméstnanosti Zen na rodicovské dovolené. V ptipade, ze
by bylo zenam umoznéno vyuzivat néktery z alternativnich pracovnich tvazkd (prace
z domova, zkraceny pracovni uvazek a dalsi), ptfispélo by to nejenom k nartstu celkové
zameéstnanosti, ale také k nartistu finan¢nich prostfedkti zenam na rodicovské dovolené, coz by

jim umoznilo v této fazi zivota intenzivné&ji spofit na stafi.
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Kapitola 4

Reforma duchodového systému a jeho sou¢asna podoba
v Ceské republice

O potiebe reformovat dichodovy systém se vede diskuse jiz od 90. let minulého stoleti. Hlavni
davody, které tuto debatu vyvolaly, a co je skuteénym vysledkem se pokusime zhodnotit v této
kapitole, ktera je rozdélena do tfi casti. Nejprve bude uvedeno struéné seznameni
s problematikou dichodové reformy a jejiho historického vyvoje. Navaze popis diichodového
systému v jeho poreformni podobég, a jako posledni bude zafazena problematika stavebniho
spofeni, jakozto jednoho z moznych zplisobli spofeni na staii (dalSim vyznamnym zptsobtim
spofeni na stafi, pfesnéji doplikovému penzijnimu spofeni a zivotnimu pojisténi, budou
vénovany samostatné kapitoly).

Potieba reformovat dichodovy systém vychazi v mnoha zemich z finanéni neudrzitelnosti
stavajicich systémi. Tato neudrzitelnost je dana predevsim demografickymi faktory, mezi které
patii rostouci nepomér mezi sloZzkou populace ekonomicky aktivni a poctem osob dichodového
véku. V ptipadé zachovani diichodového systému CR platného do konce roku 2012 by
dochazelo k narGstani finanéniho deficitu statniho rozpoétu a odvody z hrubé mzdy vsech
ekonomicky aktivnich obyvatel by stale méné pokryvaly potfeby statu na financovani statnich
dichodii (Bezdek, 2000b). Cilem dichodové reformy tedy bylo predev§im zajisténi
udrzitelnosti vyvoje vefejnych financi, rozlozeni rizik snizenim zavislosti na 1. pilifi, zvySeni
zésluhovosti a individualni odpovédnosti (MF CR, 2013).

Dutchodova reforma predstavuje soubor opatieni, kterd vyrazn€ meéni dichodovy systém.
Zahrnuje zmény systémové i dil¢i parametrické (MF CR, 2013). Mezi parametrické zmény patfi
mimo jiné zvySovani v€kové hranice pro odchod do penze, zména pojistnych sazeb, zména ve
valorizovani dichodi ¢i ve vypoctu diichodt upravou stavajicich vzorci (Kordik, 2011).

Reformy dichodovych systémi jsou predmétem zkoumani a aktuadlni problematikou
posledni doby. Svétova banka predstavila v roce 1994 na zaklad¢ vyzkumu demografickych
tendenci tzv. tiipilifovy systém financovani dichodového zabezpeceni za Gcelem diverzifikace
rizik (World bank, 1994):

e Pay as you go (PAYGQG), jakozto vefejnopravni, statni systém dichodového pojisténi

S prubéznym financovanim.
e Druhym pilifem je fondovy systém, zaloZeny na povinnosti ucastniki diichodového

pojisténi prispivat do vybranych fondi.
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e Tietim pilifem je individualni aktivita a iniciativa obCant ve formé komeréniho pojisténi,
investi¢niho nebo kapitalového zivotniho pojisténi, riznych forem spoteni a dalsi.
Podobn¢ navrzenych systémt je vice, ve vétsi ¢i mensi mite se shoduji, zalezi v nich predevsim

na rozdilu mezi povinnym a dobrovolnym vstupem do jednotlivych piliit.

4.1 Historie diichodové reformy v CR od roku 1989

Po roce 1989 bylo nutné piistoupit k n€kolika vyraznym zménam v systému socialniho
zabezpeceni, nebot zejména dichodovy systém obsahoval fadu nedostatkd, které byly
vysledkem odligného chapani socidlni politiky v komunistickém Ceskoslovensku. Komunisticky
rezim nékteré socidlni situace vubec nepfipoustél (nezaméstnanost), dals$i prehlizel
(neexistovaly napiiklad vdovecké dichody). Byla potladena role vSech subjekti kromé statu
a financovani vychazelo zcela ze statniho rozpoétu (Krebs a kol., 2007). Od roku 1989 tedy
dochazelo k postupné transformaci dichodového systému, sméfujici k zavedeni principd
socidlniho pojisténi. V roce 1993 zacala piiprava nové koncepce dichodového systému, jejimz
vrcholem bylo doplnéni systému prubézného financovani dalSim pilifem v podobé penzijniho
pfipojisténi se statnim piispévkem Vv roce 1994 (Duchodovareforma.cz, 2012), a nasledné pfijeti
zékona o dichodovém pojisténi v roce 1995 (Poticek, RadiCova, 1998). Tento zdkon nabyl
ucinnosti 1. ledna 1996 a byl vystavén na zcela jinych principech nez systém dosavadni.
Obsahoval mimo jiné nové podminky pro vznik naroku na dichod, zavedl jiny zptisob vypoctu
diichodu — princip dynami&nosti,"® postupné zvySovani diichodového véku a dalsi (P¥ib, 2007).

V roce 1999 doslo k vyznamnym zménam v ramci fondového pilife, penzijniho piipojisténi,
prijetim zakona ¢. 170/1999. Cilem novely bylo podpofit dal§i rozvoj penzijniho pfipojisténi,
presnéji zvysenim statniho piispévku a zavedenim danovych tlev, stejn€ jako posileni stability
a bezpecnosti penzijnich fondu (Ptib, 2012).

V roce 2003 byla vladou pfijata koncepce reformy vetejnych financi, jejimz primarnim
cilem bylo dosazeni rozpoctovych uspor. Soucasti této reformy byly i upravy zakladniho
dichodového pojisténi, snaha stabilizovat prvni pilit (postupnym prodluzovanim dichodového
véku u muzi i u zen) a vytvoreni podminek pro zasadni dichodovou reformu, jejimz zakladem
se stal pfechod z davkové definovaného systému na systém prispévkové definovany (Skromach,
2004). V roce 2004 byl vytvoten odborny Vykonny tym, tzv. Bezdékova komise, ktery sestavil
Zaveérecnou zpravu citajici podrobnou analyzu tehdejsiho diichodového systému a hodnotici
varianty diichodové reformy, které predloZily parlamentni politické strany (MPSV CR, 2005).

V lednu 2007 bylo pfijato Programové prohlaseni vlady Mirka Topolanka, jehoz hlavni
prioritou bylo zahajeni diichodové reformy a jeji realizace ve tiech etapach (Cesko, 2007). Prvni
etapa obsahovala parametrické zmény prubézného systému, vcetné dalsiho zvySovani
dichodového veku na 65 let, prodlouzeni minimalni délky pojisténi na 35 let, zavedeni
maximalniho vyméfovaciho zékladu pro pojistné, zavedeni pasma pruzné¢ho véku pro odchod
do dichodu a dalsi upravy. Tyto parametrické zmény byly pfijaty parlamentem dne
17. Gervence 2008, a to v ramci zédkona &. 306/2008 Sb. Uginnosti nabyly od 1. ledna 2010.

0 Upravovani vyse diichodi s piihlédnutim k ekonomickému vyvoji zems.
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Z demografického hlediska je klicové predevsim zvySovani dichodového véku. Hranice
odchodu do dachodu se pro muze, bezdétné zeny a Zeny, které vychovaly pouze jedno dité,
posunula az na 65 let a hranice pro Zeny s vice détmi na 62 az 64 let. Pfitom dochazi k dalsimu
postupnému zvySovani dichodového véku stejnym tempem jako do roku 2010, tedy o dva
kalendarni mésice u muzl a o Ctyfi kalendaini mésice u Zen za kazdy kalendaini rok az do
dosazeni ptislusného véku pro odchod do diichodu.

Druha etapa navazala na opatfeni provedena v etapé prvni a spocivala predevsim
v diverzifikaci financovani, nastaveni pfijmové solidarity a feSeni mezigeneracni spravedlnosti
v dichodovém pojisténi. Tato opatfeni by méla vytvorit predevs§im dalsi motivaci pro i¢ast
v dopliikovém spofeni na stafi. Dosud se diichody ze soukromych fondt podileji na ptijmech
dichodcti pouze zanedbatelnou mérou, také diky tomu, Ze primérmna vyse piispévku Gcastnika
penzijniho pfipojisténi nedosahuje dostatecné vySe k tomu, aby umozZnila nashromazdit
prostiedky postacujici na vyplatu dozivotni penze v rozumné vysi. Podle statistiky zvefejnéné
Ministerstvem financi, byla primérna mési¢ni tilozka v roce 2011 rovna 442 K& (MF CR,
2012a), coz je zanedbatelna castka pii piepoétu na mési¢ni vyplatu dozivotni penze. Dal§im
cilem této etapy je motivovat tiCastniky, aby si spofili del$i dobu, vyssi ¢astku a pokud mozno si
nechavali vynosy penzijniho pfipojisténi vyplacet v podob¢ renty k dichodu, nez aby dostavali
jednorazové vyrovnani. V opacném piipadé neplni penzijni pfipojisSténi v konecném disledku
svij hlavni cil, kterym je zvy3eni piijmi v diichodu (MF CR, 2010).

V ramci treti etapy se feSila dal$i diverzifikace zdroji pro piijmy ve stafi. Mozné zavedeni
dalsiho dobrovolného spoficiho pilife diichodového systému, ktery by byl zaloZzen na moznosti
¢astec¢ného vyvazani se ze zakladniho diichodového pojisténi (opt-out) do systému soukromého,
prostfednictvim investovani do podilovych fondid. Pojisténcim je ddna moZnost volby
rozhodnout se, zda jejich diichod bude plynout pouze ze zakladniho dichodového pojisténi nebo
i ze spoficiho pilife diichodového systému (Cesko, 2007).

4.2 Dichodovy systém platny v CR od 1. ledna 2013

Na zékladé¢ vySe popsan¢ho vyvoje byla navrzena a pozdéji také schvalena nova podoba
dichodového systému skladajiciho se ze tii pilifd, tedy zakladniho dichodového pojisténi
organizovaného statem, dobrovolného dichodového spoteni a doplikového penzijniho spofeni
organizovan¢ho penzijnimi spole¢nostmi, které z velké Casti vznikly predevSim transformaci

z ptedchozich penzijnich fondu.

4.2.1 Zakladni dichodové pojisténi — I. pilir

Prvni pilit dichodového systému tvori stejné jako v obdobi ptedchozim diichodové pojisténi,
kter¢ je davkoveé definované a prabézné financované (Konarova, 2011). V davkové
definovaném penzijnim systému se vyse davek odviji od poctu let, po ktera jedinec odvadél
ptispévky do systému, dale od vyse piijmil za stanovené obdobi a od véku. Zakladni diichodové
pojisténi je soudasti socialniho zabezpedeni ve smyslu zakona 582/1991 Sb. (Ceska a Slovenska

federativni republika, 1991), o organizaci a provadéni socidlniho zabezpeCeni ve znéni
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pozdgjsich predpisti. Toto pojisténi nasledné upravuje predpis dany zakonem ¢. 155/1995 Sb.,
0 diichodovém pojisténi, ktery nabyl u¢innosti 1. ledna 1996 (Cesko, 1995).

Systém zakladniho diichodového pojisténi je postaven na principu financovani zptisobem
PAYG™ (Bezdék, 2000a), kdy dochazi k vyplaceni diichodd jednotlivym ob&antm ze
soucasného odvodu pojistného ekonomicky aktivnich obyvatel na socialnim pojisténi,
respektive na danich. Jinymi slovy, sou€asni platci nejsou zaroven samotnymi piijemci. Dal$im
rysem Ceského dichodového systému je snaha do jisté miry eliminovat socialni rozdily uvnitt
populace. Ktomu slouzi neproporcionalni nahradovy pomér vySe duchodu vaéi vysi
pramérného vydelku jedince v obdobi produktivni ¢innosti (Dobesova, 2006).

Povinné zékladni diichodové pojisténi ma své vyhody i nevyhody. Mezi vyhody mizeme
zafadit jednoduchost, administrativni nenaro¢nost, ochranu vSech jednotlivcu, ktefi vSak
zaroven nesou nizsi odpoveédnost (Dobesova, 2006). Nevyhoda tohoto systému je ziejma,
vezmeme-li v avahu soucasny demograficky vyvoj. P¥i pohledu na vékovou pyramidu, jeji
proménu mezi lety 1991 a 2011, dlouhodoby vyvoj porodnosti a imrtnosti (viz podkapitola
3.1), je zietelné, Ze zuzujici se zakladna vékové pyramidy spolu s rychle rostoucim zastoupenim
osob ve vy$Sim veéku nutné predstavuje, a do budoucna bude stdle vyraznéji predstavovat,
zavazny problém. Dochézi pfedev$im k prodluzovani stfedni délky Zzivota, kdy staii obcané
pobiraji penzi déle nez v minulosti (dle statistické rocenky z oblasti diichodového pojisténi za
rok 2011 se primérna délka pobirani fadného starobniho diichodu prodlouzila mezi lety 2000
a2011 o 1,9 roku u muzd a 3,6 roku uzen) (CSSZ, 2012b). Roste také pocet obcani
pobirajicich starobni diichod a klesa pocet obéand v produktivnim véku.

VétSina zmén v L. pilifi nabyla u€innosti jiz k 1. lednu 2012, né€kdy se hovoii o tzv. malé
dichodové reformé. Jejim hlavnim cilem bylo zvysit dlouhodobou finan¢ni udrzitelnost 1. pilife
a pii vypoctu vySe dichodu vice zohlednit vysi prostiedkt, které obCan plati na povinném
pojistném. Jednou z parametrickych zmén bylo piijeti dalsiho zvySovani dichodového véku
a postupné odstraniovani rozdilu ve véku odchodu do dichodu Zen v zavislosti na poctu
vychovanych déti. (MF CR, 2013).

Zakladni vymeéra dichodu, kterd je jednotnd pro vSechny pojisténce, se nové stanovi
parametricky, a to relaci 9 % z primérného celostatniho vydélku a prvni redukéni hranice jiz
neni stanovena v absolutni vysi, ale opét na zéklad¢ relace (44 %) z primémého celostatniho
vydélku. Vyznamnym zptsobem budou kraceny ptedCasné ptiznané starobni diichody a nadale
se bude postupné prodluzovat rozhodné obdobi pro stanoveni osobniho vymeétovaciho zakladu
(MF CR, 2013).

Davky vyplicené z diichodového systému CR
Stat pouziva prubézné vybrané castky odvadéné ekonomicky aktivnim obyvatelstvem ze
zékladniho diichodového pojisténi na vyplatu davek, mezi které patii (CSSZ, 2012a):

e Starobni dichod a invalidni dichod

e Vdovsky a vdovecky diichod

e Sirot¢i dachod

1 PAYG neboli Pay as You Go oznacuje prubézny systém financovani socialniho zabezpeceni.
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Z tabulky 5 je ziejmé, ze nejvétsi podil vyplacenych davek sméfuje pravé na vyplatu starobnich
dichodt, pricemz meziro¢né zde doslo k nartstu o 7 procentnich bod.

Tabulka 5 — Pitehled vyplacenych diichodii v CR v roce 2011

Davky diichodového pojisténi szz:lzgl?ic:rggh Podil v % 21()1(17;02113?‘%

Celkem 359 233 999 100 105,6

v tom:
Starobni (v€. pomérnych) 284 614 254 79,2 107,0
Invalidni 47 450 817 13,2 100,6
Vdovské 21483 292 6,0 102,2
Vdovecké 2385077 0,7 105,4
Sirot¢i 3300 560 0,9 102,7

Poznamka: Index zmény byl vypoéitan jako podil vyse vyplacenych davek v roce 2011 ku vysi vyplacenych davek
v roce 2010, vyjadieno v %.

Zdroj: Data: €SSz, 2011, 2012b, tabulka autorky

Celkova vySe vyplacenych diichodi ve vSech jeho typech

Primérnd vyse dichodl je ovliviiovana predev§im zvySovanim absolutni vyse vyplacenych
diichodit (MPSV CR, 2012a). Dalsim faktorem ovlivitujicim primérnou vysi diichodi je tzv.
generaéni obmeéna, jejimz dusledkem je, Ze primérna vySe vyplacenych dichodd by rostla
i v piipadg, Ze by nebyly valorizovany™, nebot’ zanikaji dichody starSich dichodci, které jsou
v priuméru niz$i nez dichody nové pfiznavané. Kazdy duchod se sklada ze dvou ¢asti. Jednak je
to zakladni vyméra, ktera je stanovena pevnou castkou stejnou pro vSechny druhy dichodt bez
ohledu na délku doby pojisténi a vysi vydelkd. Druhou cast tvoii procentni vymeéra, ktera je

odvozena od vyse piijmi a doby trvani diichodového pojisténi (MPSV CR, 2013).

Nahradovy pomér

Nahradovym pomérem rozumime vyjadieni miry poklesu zivotni tirovné zplisobeného opusténim
trhu prace. Jeho vySe by mohla byt jednim z moznych faktor ovliviiujicich rozhodnuti star$ich
0s0b, zda setrvat na trhu prace ¢i odejit do starobniho dtichodu (Eurostat, 2011).

Dle zptsobu vypoctu Ize stanovit hruby nahradovy pomeér, ¢isty ndhradovy pomeér, piipadné
celkovy ndhradovy pomér. Hrubym nahradovym pomeérem se rozumi pomér nové piiznaného
(hrubého) starobniho diichodu vii¢i hrubému piijmu z posledniho roku pted ptiznanim dtichodu.
Cisty nahradovy pomér vyjadfuje pomér (Gistého) starobniho diichodu vidi &istému piijmu
a celkovy nahradovy pomér se stanovi jako pomér mezi medianovym piijmem z vySe piijmu
0s0b v dichodovém véku 65-74 let a medianovym piijmem ekonomicky aktivnich osob ve
véku 50-59 let (MPSV CR, 2012a).

V letech 2007 az 2011 dochazelo v Ceské republice k postupnému nartistu relace primérného
dichodu k primémé mzd€, coz lze povazovat za piiznivé z hlediska vyvoje Zivotni urovné

duchodct, a to zejména ve srovnani s vyvojem zivotni urovné ekonomicky aktivnich (tabulka 6).

12 Valorizace diichodu znamen4 zavedeni systému pravidelnych uprav davek diichodového pojisténi. Vyplyva
predevsim z existence rozporu mezi statickym charakterem dichodu a dynamickym vyvojem cen a mezd (Zak a kol.
1999).
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Tabulka 6 — Relace priimérné vyse vypliceného starobniho diichodu k priimérné mzdé

Primérna vyse Primérna mzda Relace vy$e priimérného starobniho
Rok starobniho Hruba Cista diichodu k primérné mzdé

dicchodu (vK&) | (vKe) (v K¢) Hrubé (v %) Cisté (v %)
2007 8736 21 527 16 509 40,6 52,9
2008 9347 23280 17714 40,2 52,8
2009 10 028 24 091 18 665 41,6 53,7
2010 10 093 24 526 18 962 41,2 53,2
2011 10 543 25093 19 246 42,0 54,8

Zdroj: Data: MPSV CR, 2012a, tabulka autorky

Zhodnoceni 1. pilife

Prvni pilit dichodového systému piedstavoval a po reformé stale predstavovat bude
fada zmén, mezi které patii dalsi prodluzovani véku fadného odchodu do dichodu, postupny
zanik zvyhodnovani zen pii vypocCtu véku odchodu do duchodu v zavislosti na poctu
vychovanych déti, parametrické stanoveni zakladni vyméry dichodt a prvni redukéni hranice,
Castené zvySeni zavislosti vySe dichodu na castce odvadéné prostiednictvim zakladniho
dichodového pojisténi a v neposledni fadé zavedeni preddiichodii. Tato opatfeni maji podle
propoc¢ti Ministerstva prace a socidlnich véci pasobit na dlouhodobou udrzitelnost 1. pilite,
piesto nezabrani tomu, aby pifjmy z pojistného prevysily vydaje na diichody™® (MF CR, 2013).

4.2.2 Dichodové sporeni — Il. piliF

Druhy pilif je nové zavedenou souéasti diichodového systému v CR a predstavuje dal$i moznost
diverzifikace zdroji pifijmil na stafi. Je dobrovolny a fondové financovany. Pojisténctim je
prostiednictvim tohoto pilife dana moznost volby, zda bude jejich diichod plynout pouze ze
soucasného povinného pribézné financovaného systému zakladniho dichodového pojisténi
nebo i ze spoficiho pilife diichodového systému. Pro pojisténce, ktefi si zvoli moznost spofit ve
II. pilifi, to bude znamenat odvod casti pojistného z dichodového pojisténi na jejich
individualni ucty (3 % hrubé mzdy). Tento odvod je v§ak podminén vyvedenim dalSich 2 % ze
mzdy, celkové tedy 5 %. Nasledné budou tyto prostiedky investovany na finanénim trhu dle
zvolené investi¢ni strategie jednotlivych ucastnikl (Dobesova, 2006).

Ukast na diichodovém spofeni

Ucastnikem diichodového spofeni se miize stat fyzicka osoba, kterd dosahla véku 18 let,
pokud uzavie s penzijni spole¢nosti smlouvu o diichodovém spofeni. Poji§ténci maji mozZnost
rozhodnout se pro vyvazani cCasti pojistné sazby ze statniho pribézného systému do
fondového pilife do dosazeni veku 35 let. V ptipadé, ze by se obcan chtél zapojit do II. pilife
a byl star$i 35 let, je mu dana lhiita do 30. Gervna 2013 (MPSV CR, 2011). V piipadg, Ze se
osoba ke dni spusténi I1. pilife neucastni trhu prace, ptipadné v dobé spusténi II. pilife pracuje
Vv zahranici, je této osob¢ dana lhita 6 mesicii ode dne, kdy se stane poplatnikem pojistného
na dichodové pojisténi (po navratu do CR, navratu z rodiovské dovolené, piipadné po

nastupu do zaméstnani po obdobi nezaméstnanosti (MF CR, 2013)). Dilezité je, Ze vstup do

13 Mysleno vydaje na viechny typy vyplacenych diichodg.
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II. pilife je nevratny, vystup z néj tedy nebude umoznén. Kazdy ucastnik dichodového
spofeni je po uzavieni smlouvy s penzijni spole¢nosti povinen oznamit tuto skute¢nost svému
zaméstnavateli (MPSV CR, 2011).

Druhy davek vyplacenych z diichodového spoieni
Prosttedky naspoiené v ramci fondového pilife nedostane ucastnik najednou, ale vyhradné
formou penze. Zvolit si muize zpenze dozivotni, kdy vyplata kon¢i smrti UCastnika
dichodového spotfeni, nebo dozivotni s penzi pozistalostni, kdy je po smrti pfijemce vyplacena
pozustalostni penze ve stejné vysi po dobu tii let. Tteti moznosti je vyplaceni formou renty po
dobu minimalné 20 let. V piipadé€, Ze by v této dobé ucastnik zemfel, pokracuje vyplata po
zbytek doby formou pozistalostni penze ve stejné vysi. V piipadé, ze klient zemie dfive, nez
odesel do dichodu, jsou penize piedmétem dédictvi, ale za omezenych podminek (Mlada fronta
DNES, 2012):
e V pifipade, Ze ma nezletilé déti, jsou jim penize vyplaceny béhem péti let v pravidelnych
mésicnich splatkach.
eV pfipadé, Ze je dédicem plnolety ¢lovek, ktery je sam ucastnikem diichodového spofeni,
prevede penzijni spolecnost prostiedky zemielého na osobni diichodovy ucet dédice.
e Je-li dédicem osoba, kterd neni ucastnikem dtichodového spotfeni, vyplati penzijni
spole¢nost naspotfené penize jednorazove.
Vyplata naspoienych finan¢nich prostfedki mutize byt zahajena teprve ode dne pfiznani
starobniho diichodu z I. pilife. Ugastnik je povinen uzaviit pisemnou smlouvu s jim vybranou
zivotni pojistovnou, ktera bude poskytovat sluzby vyplaty davek z II. pilife. Vyplatu dichodu
z I pilite vsak bude nadale vykonavat Ceska sprava socialniho zabezpeceni (dale jen CSSZ).
Pojisténec tedy bude celkovy diichod dostavat ze dvou nezavislych zdroji (MPSV CR, 2011).

Institucionalni zajiSténi dichodového sporeni

Investicni spravu pii akumulaci finanénich prostfedkd provadi penzijni spolecnosti.
Predpoklada se, ze je budou tvofit predevsim transformované penzijni fondy, mozny vSak bude
i vstup novych subjektia (po ziskani zvlastni licence). Kazda penzijni spoleénost je povinna
nabizet 4 fondy, liSici se investicnimi limity, strukturou spravovaného portfolia a S tim
spojenym rizikem. Mezi tyto fondy patii dichodovy fond statnich dluhopisti, konzervativni,
vyvazeny a dynamicky diichodovy fond (MPSV CR, 2011). Ucastnik spofeni miize tuto
strategii kdykoli zménit, penzijni spole¢nost je pfitom povinna nabidnout takovou strategii
rozlozeni prostiedkd v jednotlivych dichodovych fondech, kdy se toto rozlozeni méni
Vv zavislosti na véku tcastnika podle pfedem stanoveného planu. Penzijni spole¢nost je povinna
zabezpelit, aby maximaln¢ 10 let pied dosaZenim dichodového véku, podle zakona
0 diichodovém pojisténi, byly prosttedky ucastnika umistény v konzervativnim dichodovém
fondu nebo ve vyvazeném diichodovém fondu (Cesko, 2011).

Zhodnoceni II. piliie
Vstup do II. pilife je Casto diskutovan. Na jedné stran¢ se hovofi 0 mozném vyS$Sim zhodnoceni,

nez jakého je mozné dosahnout v ramci IIlI. pilife, na strané druhé jsou zde Cetna rizika. Mezi
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prvni znich Ize zafadit nestalost na Geské politické scéng. Stinovy ministr financi za Ceskou
stranu socialné demokratickou (dale jen CSSD) Jan Mladek™ uvedl, Ze v piipadé vyhry CSSD ve
volbach a nasledném vedeni vlady, zrusi II. pilif pfevodem do pilife tietiho. ,,Systém podle n¢j
neni tvoien proto, aby zabezpecil lidi na dichod, ale proto, aby si vyd¢lali spravei fondt, reklamni
agentury a osoby uzavirajici smlouvy s klienty” (Mesec.cz, 2012). Proti zavedeni II. pilife byl také
byvaly prezident Vaclav Klaus, ktery v zaii 2012 vetoval navrh zakona, ktery mél technicky
dokon¢it zavedeni fonda II. pilite se slovy: ,,Zména penzijniho systému je néco, co ovlivni deset
miliont lidi v nasledujicich desitkach let a v tu chvili si myslim, Ze musi byt nalezen elementarni
konsenzus, jak v odborné sféfe, tak v politické roving, tak ve vefejnosti jako takové. A ja myslim,
ze tento elementdrni konsenzus tady neni* (Spokojenapenze.cz, 2012b).

Jistou nevyhodou II. pilife je nemoznost ze systému vystoupit. V pribéhu Zivota miiZe
kazdého jednotlivce potkat fada okolnosti, pii kterych by se mu odvadéné penize mohly hodit. Ve
chvili, kdy do systému jedinec vstoupi, musi pocitat s tim, ze az do penze bude pravideln¢ odvadet
&astku ve vysi dvou procent své hrubé mzdy (MPSV CR, 2011). Nevratnost tohoto kroku tedy
zvyraziiuje miru odpoveédnosti kazdého, kdo stoji pied rozhodnutim, zda do tohoto pilife vstoupit.

Sporeni v novych penzijnich spolecnostech také nebude vhodné pro vSechny. Jak uvedl
Karel Svoboda, §¢f CSOB penzijniho fondu Stabilita a viceprezident Asociace penzijnich fond,
vstoupit do II. pilife se vyplati pfedev§im osobam s nadprimérnym piijmem nebo stfednim
pfijmovym skupinam pii minimalni dob¢ spofeni 25 let. Tento systém je dale vyhodnéjsi pro
muze, jelikoz u Zen je rast piijml zpravidla zabrzdén rodiCovskou dovolenou (Mlada fronta
DNES 2012). Dle studie narodohospodaiského ustavu z fijna 2012, by se ucast ve II. pilifi
mohla vyplatit az 50 % muzi a 30 % zen. Pfedpokladana ucast vsak podle autorii bude nizsi,
neZ by odpovidalo analyze finanéni vyhodnosti (Schneider, Satava, 2012).

Z nazoru politik na otazku mozného po¢tu osob, které do druhého pilife vstoupi, vystupuje
Il. pilife penzijniho systému zapoji v pristich letech 50 az 60 % lidi. Odhad ministra pfitom
vychazi zodborné studie Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj (OECD)
a zkusenosti zemi, kde podobné systémy existuji. V piipadé naplnéni odhadu by do II. pilite
vstoupilo vice nez 2,5 milionu ucéastniki. K odhadu Miroslava Kalouska se ptiklani také
ekonom David Marek, ktery piikladdi moznost vysokého poctu UcCastnikd predevsim
ocekavanym negativnim dopadiim demografického vyvoje na prvni, pribézné financovany pilif.
Zasadnim zpusobem se odliSuje pfedpoklad prezidenta Asociace penzijnich fondi (dale jen
APF) Jifiho Rusnoka.’® Ten sdé&lil, 7e Asociace penzijnich fondd pracuje s konzervativn&jsim
odhadem, podle kterého se do II. pilife zapoji ptl milionu az jeden milion ucastnikd. Piicemz
pil milionu by znamenalo asi jenom desetinu ekonomicky aktivniho obyvatelstva
(Spokojenapenze.cz, 2012a).

4 Stinovy ministr financi CR k 9. zati 2012
' Ministr financi CR K 9. zati 2012
18 prezident Asociace penzijnich fondd k 9. zafi 2012
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4.2.3 Doplnkové penzijni sporeni - lll. pilif
I, pilit systému je fondovy, pfispévkové definovany, dopliikovy a dobrovolny. Neni postaven
na prvku solidarity, jak tomu bylo u zakladniho dichodového pojisténi (Kordik, 2011). Finanéni
zajisténi v dichodu je spjato s otazkou, jakym zptisobem se kazdy jedinec sam v pribéhu Zivota
pripravoval a zabezpeCoval na stafi. Tento pilit reguluje stat, ktery dohlizi na zakonnost
jednotlivych krokli a vykonava dozor nad vztahy mezi obCanem a penzijni spoleénosti
(Konéarova, 2011). Doplnkové penzijni spotfeni vychazi ze zakladniho penzijniho pfipojisténi se
statnim piispévkem, které bylo v Ceské republice zavedeno vroce 1994 (Cesko, 1994).
K 1.lednu 2013 do$lo k né€kolika podstatnym zménam v systému penzijniho pfipojisténi.
Z penzijnich fondG vznikly tzv. transformované fondy (penzijni spolecnosti). Az do
30. listopadu 2012 bylo mozné uzaviit pfipojisténi za stejnych podminek, jaké stat garantoval
do tohoto data. Pfedevsim garance nezaporného zhodnoceni vkladi nebo moznost uplatnit po
15 letech spofeni tzv. vysluhovou penzi (PF CS, 2012a). V novém systému se automaticky
ocitaji vSechny osoby, které se rozhodnou uzavfit penzijni ptipojisténi (doplitkového penzijniho
spofeni) po 1. prosinci 2012 a ti, ktefi se dobrovolné rozhodnou piejit z transformovaného
fondu (zpét to ovsem nebude mozné). V rdmci penzijni reformy déale doslo k oddéleni majetku
ucastniktt od majetku spravce, tj. penzijniho fondu. Majetek ucastniku, kteti uzavieli smlouvu
do 30. listopadu 2012, bude spravovan penzijni spolecnosti v tzv. transformovaném fondu
a bude od ni finan¢né odd&len (MF CR, 2013). Co se oviem méni od 1. ledna 2013 pro viechny
ucastniky (tedy i ucastniky, kteti uzavieli smlouvu o penzijnim piipojisténi do 30. listopadu
2012), je vyse statniho pfispévku, kdy doslo k navySeni minimalni ¢astky potfebné pro vznik
naroku na statni piispévek (podrobné&ji v kapitole 5).

4.2.4 Preddichody

Od 1. ledna 2013 je v Ceské republice mozné &erpat tzv. preddichod. Zatimco piivodné se mélo
jednat o prostiedek umozinujici vyhodny odchod do predCasného diichodu lidem pracujicim
Vv tézkych a namahavych profesich, dnes tento projekt zahrnuje vSechny zaméstnance bez rozdilu
(CSSZ, 2012c).

Ptreddtichody byly zavedeny piedevsim jako jedno z moznych feseni pro osoby, které piijdou
o praci pred dosazenim diichodového véku, piipadné prestanou byt schopny praci vykonavat kvili
poskozenému zdravi. Diive by tyto osoby s nejvetsi pravdépodobnosti odesly do predcasného
diichodu a v takovém piipadé by jim byla kracena vyse starobniho diichodu (MPSV CR, 2012c).

Preddiichod je feSenim, které¢ umozni obCaniim cerpat tspory z doplitkového penzijniho
spofeni o n€kolik let diive, aniz by ztratily narok na vyplatu statniho pfispévku. Zaroven zistavaji
tyto osoby pojisténci, a stat za n€é odvadi zdravotni pojisténi, s vyplatou preddichodl zlstava také
zachovana vyse naroku na starobni diichod. Narok na ¢erpani preddiichodu vznika nejdtive pét let
pfed dichodovym vékem, ktery je potfebny pro vznik naroku na starobni dichod zI. pilite.
Vyplacen je z uspofenych prostfedki ve III. pilifi diichodového systému, pficemz je tfeba mit
uspoteno alesponl takovou Castku, kterda umozni vyplacet mési¢ni davku ve vysi alesponn 30 %
prumérné mzdy, a to po dobu minimalné dvou let. Vyplata davek musi byt sjednana mési¢né
v neklesajici vysi bez moznosti vyplatu prerusit nebo pozastavit (MF CR, 2013).
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4.3 Stavebni sporeni

Reforma diichodového systému znamenad pro kazdého jednotlivee dalsi diverzifikaci moznosti
sporfeni na stafi. Kromé¢ doplitkového penzijniho spofeni, kterému se budeme podrobnéji vénovat
Vv kapitole 5 a diichodového spofeni, existuje fada dalsich moznosti, na zakladé kterych je mozné
zajistit si doplnkovy zdroj piijmu na stafi. Mezi nejvyznamngéjsi patii zivotni pojisténi, kterému bude
vénovana kapitola 6 a stavebni spofeni, jehoz zakladni rysy budou nastinény v této ¢asti.

Jak jiz bylo naznaceno, stavebni spoteni je jednim z vhodnych nastroji zajisténi na stafi, na
které, stejn¢ jako na penzijni ptipojisténi, do jisté miry pfispiva stat. Dulezitost stavebniho spoteni
nabyva v posledni dob&é na vyznamu, a to predevs§im v souvislosti s demografickym starnutim
asoucasn¢ s reformou dichodového systému. V minulosti zastupoval tento druh spotfeni
predevsim ulohu podpory bydleni, v soucasné dobé vsak stale vice lidi uvazuje o stavebnim
spofeni jako 0 jednom z nejvhodné&jsich zptsoba finanéniho zabezpeceni v obdobi po odchodu
z pracovniho trhu. Dle piedsedy Asociace ¢eskych stavebnich sporitelen je vlastni a kvalitni
bydleni jedna zhlavnich forem zabezpe&eni v poproduktivnim véku a jistota ve stati (ACSS,
2013a). Z vysledkti vyzkumu vetejného minéni provedeného spolec¢nosti Factum Invenio vyplyva,
ze jiz v roce 2006 hodlalo vyuzit 45,8 % obyvatelstva stavebni spofeni jako vhodny nastroj za
GiGelem zabezpedeni na staif (Factum invenio, 2006)."” V roce 2010 o tomto doplitkovém nastroji

spofeni na stafi uvazovalo pfiblizné 60 % obyvatelstva (Horvat, Teply, 2011).

4.3.1 Stavebni sporeni v CR

Stavebni spofeni je uclelovym druhem spofeni, pfi kterém vkladatel dlouhodobé uklada
prostfedky, v pribéhu spofeni mlize Cerpat statni podporu a po skonceni spofeni ziskava pii
splnéni podminek narok na uvér ze stavebniho spofeni (ACSS, 2013b). Stavebni spofeni miize
v Ceské republice od roku 2004 uzavfit jakakoli fyzicka i pravnicka osoba, bez ohledu na svoji
statni prislusnost. Na statni podporu ma viak narok pouze ob&an Ceské republiky, ob&an
Evropské unie, piipadn& fyzicka osoba s trvalym pobytem na uzemi Ceské republiky (ACSS,
2013b). Na Cesky trh bylo stavebni spofeni zavedeno schvalenim zikona &. 96/1993. Sb.,
0 stavebnim spofeni a statni podpoie stavebniho spofeni. Od tohoto roku byl zakon nékolikrat
novelizovan, naposledy k 1. lednu 2011 a dalsi novela by méla vejit v platnost k 1. lednu 2014.
Mezi zakladni koncepéni zmény piipravované novely patii predevsim zavedeni ucelového
vyplaceni statni podpory a rozsifeni okruhu poskytovatelli stavebniho spofeni o univerzalni
banky (MF CR, 2012b).

Prvni ptfipravovana zména vaze vyuziti statni podpory vyluéné na bytové potfeby nebo pro
pfevedeni stavebniho spofeni do III. pilife penzijniho pfipojisténi. Tento krok by ve svém
dtsledku mohl pozitivné ovlivnit spofici obyvatelstvo, nebot’ investice do vlastniho bydleni je
povazovana za jeden z moznych zplsobl zajiSténi na stafi. Také ptfevedeni naspotfenych
prostitedktt do III. pilife lze povazovat za vhodny zplisob vyuziti naspofenych penéz pro
zajisténi v dobé ekonomické neaktivity. Podle poslance JureCky by vSak sniZzeni moznosti

Cerpani uverd se statni podporou mohlo ucinit produkt stavebniho spofeni mén¢ zajimavym.

17V ramci Setieni bylo celkem osloveno 1060 obyvatel CR nad 15 let véku. Vyb&rovy soubor byl ziskan kvétnim
vybérem, kvoty byly nastaveny podle pohlavi, véku, vzdélani, kraje a velikosti mista bydliste.
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Jurecka dale uvedl, ze ,,diky statni podpoie, odecitatelnosti z dani a vidin¢ vlastniho bydleni se
miliony lidi rozhodly ¢ast svych piijmi neprojist, ale ukladat na tcet. Vysledky tohoto statem
podporovaného produktu jsou velmi dobré a cely systém se osvédCil. Proto by bylo vhodné
nabidnout obcantim vice moznosti, jak vyuzit nasporené prostiedky* (Parlamentnilisty.cz, 2013).
Mezi nabizena rozsifeni by mohlo patfit napiiklad financovani vysokoskolského studia, nakup
vybaveni domacnosti nebo zaji$téni na penzi (Parlamentnilisty.cz, 2013).

Ceské stavebni spofitelny jsou sdruzeny do Asociace ¢eskych stavebnich spofitelen. Tato
asociace byla zalozZena 29. ¢ervna 2000, a to piedevsim z diivodu ochrany a podpory spole¢nych
zajmu stavebnich spofitelen ptisobicich na ¢eském finan¢nim trhu. V soucasné dobé sdruzuje
Asociace ¢eskych stavebnich spofitelen viech pét ¢lenti pasobicich na trhu: Ceskomoravskou
stavebni spofitelnu, Stavebni spofitelnu Ceské spofitelny, Modrou pyramidu stavebni

spofitelnu, Raiffeisen stavebni spofitelnu a Wiistenrot stavebni spofitelnu (ACSS, 2013c).

4.3.2 Benefity stavebniho sporeni a vyse statniho prispévku

Stavebni spofeni nabizi svym klientim nékolik vyhod, mezi které patii predevsim dlouhodoba
fixace urokovych sazeb na uvéry, relativni dostupnost pro vSechny skupiny obyvatelstva,
relativné vysoké zhodnoceni vlozenych prosttedkt a statni pfispévek (Horvat, Teply, 2011).

Od pfijeti zakona o stavebnim spofeni byly nékolikrat pozménény parametry pro pfiznani
statniho prispévku, tento vyvoj doklada tabulka 7. Nejvyhodngjsi systém platil pro smlouvy
uzaviené do konce roku 2003, kdy dosahoval maximalni statni pfispévek vyse 4 500 K¢, tedy
25 % z maximalniho mozného zékladu pro pfiznani statni podpory. Naopak smlouvy uzaviené
po 1. lednu 2011 jsou zatim nejmén¢ vyhodnymi, nebot’ byla snizena procentni vyméra statni

podpory a bylo zavedeno zdanéni Grokovych vynosti 15 % (Zemanova, 2011).

Tabulka 7 — Parametry stdtni podpory stavebniho spoveni dle data uzaviceni smlouvy

od 31. 12. 2003 | od 1. 1. 2004 do 31. 12. 2010 |od 1. 1. 2011
Maximalni zaklad pro statni podporu 18 000 K¢ 20 000 K¢ 20 000 K¢
Vyméra statni podpory 25% 15% 10 %
Maximalni vySe statniho prispévku 4500 K¢ 3000 K¢ 2 000 K¢
Minimalni délka trvani smlouvy 5 let 6 let 6 let
Zdanéni arokovych vynost 0% 0% 15%

Zdroj: Data: Zemanova, 2011, tabulka autorky

Tabulka 8 ukazuje, jakym zptisobem se 1i$i vySe statnich pfispévki, které bylo mozno ziskat
za jeden rok v jednotlivych obdobich uzavieni smlouvy dle spofené ¢astky. U nizsich spofenych
Castek neni rozdil natolik vyrazny. S rostouci vysi vkladu ucastnikd stavebniho spofeni se
celkovy roc¢ni rozdil ve vySi statniho pfispévku zvySuje a v piipadé dvou nejvyssich
uvazovanych c¢astek (1 500 K¢ pro dosazeni nejvyssi mozné podpory do 31. prosince 2003
a1l 667 K¢ pro dosazeni nejvys$si mozné statni podpory v obdobi od 1. ledna 2004 dosud) se jiz
pohybuji v fadu tisict.

Da se predpokladat, ze pravé zména ve vysi statniho piispévku se odrazila na celkovém poctu
nov¢ uzaviranych smluv (obrazek 16). Zatimco do konce roku 2003 dochézelo ke kazdorocnimu
narQistu poCtu nové uzavienych smluv, mezi rokem 2003 a 2004 byl zaregistrovan v poctu nove

uzavienych smluv rozdil o témer 1 783 tisic, doslo tedy k meziro¢nimu poklesu o 85 %. Do roku
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2008 pocet noveé uzavienych smluv opét rostl, avSak velmi pomalu a od roku 2008 jiz pozorujeme

opctovné snizovani po¢tu noveé uzavienych smluv. Celkové se stavebniho spofeni ucastni pies

4,5 milionu obyvatel, coz piedstavuje velmi vysoké pokryti populace (MF CR, 2012c).

Tabulka 8 — Rozdily ve vysi stdtni podpory ke stavebnimu spoieni dle data uzavieni smlouvy

| do31.12.2003 | od 1.1.2004 do 31. 12. 2010 od 1. 1. 2011
Mésiéni Celkovy
pFispévek vlr'ocvm 25% 15% 10%
prispévek VySe stitniho prispévku
100 K& 1200 K& 300 K& 180 K& 120 K&
300 K& 3 600 K& 900 K& 540 K& 360 K&
500 K& 6 000 K& 1 500 K& 900 K¢& 600 K&
700 K& 8 400 K& 2100 K& 1 260 K& 840 K&
900K | 10800 K& 2700 K& 1 620 K& 1 080 K&
1100 KE | 13200 K& 3300 K& 1 980 K& 1320 K&
1300 KE | 15600 K& 3900 K& 2340 K& 1560 K&
1500 KE | 18000 K& 4500 K& 2700 K& 1 800 K&
1667KE | 20000 K& 4500 K& 3 000 K& 2000 K&

Zdroj: Vypocet autorky

Obrizek 16 — Vybrané charakteristiky stavebniho spoieni v CR v letech 2002-2011
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Stavebni spofeni je jednim z moznych produktl nabizenych na ¢eském trhu, ktery je mozné

vyuzit k zajisténi dalSiho pfijmu na stafi, nebot’ naklady na bydleni tvoii jednu z nejvyssich

vydajovych polozek osob v dichodovém véku (Kalmus, 2012). Dale se timto produktem jiz

nebudeme zabyvat a v kapitole 5 a 6 se podrobnéji zaméfime na doplitkové penzijni spofeni

a zivotni pojisténi, u kterych je zasadni spojitost s demografickym vyvojem populace, kterou je

cilem v této praci vice pfiblizit.
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Kapitola 5

Penzijni pripojisténi se statnim prispévkem

V kapitole 4 bylo ve struénosti pfedstaveno penzijni piipojisténi se statnim piispévkem, které je
od 1. ledna 2013 nazyvano doplitkovym penzijnim spofenim. V této kapitole se na penzijni
pripojisténi se statnim piispévkem, jakozto na nastroj vhodny pro tvorbu uspor na stafi,
zamétime podrobnégji. Kapitola bude rozdélena na dv€ hlavni ¢asti, které bychom mohli obecné
oznacit jako teoreticka a prakticka.

V teoretické Casti budou popsany podminky ucasti na penzijnim ptipojisténi, vyse a vyvoj
statni podpory, dale definice penzijniho fondu. Budou uvedeny informace o vyvoji celkového
poétu klientdl penzijniho piipojisténi v Ceské republice, vyvoji praimémé vyse prispévku klientt
penzijniho pfipojisténi, primémé vekoveé struktute klientl penzijniho pfipojisténi a investiénim
portfoliu Uvedena budou mimo jiné také vybrana kritéria, na ktera je moZné se zaméfit ve
chvili, kdy se obcan rozhoduje, ve kterém penzijnim fondu penzijni pfipojisténi uzaviit.
Pfedevsim se bude jednat o zhodnoceni vkladi, ndklady pristich obdobi, celkovou nakladovost
penzijniho fondu a jeho solventnost. Druhd vyznamna Cast paté kapitoly bude zaméfena na
praktické otazky spojené s penzijnim pfipojisténim. Sezndmeni s podrobnégjsi strukturou této

druhé ¢asti bude uvedeno na jejim zacatku.

5.1 Uéast na penzijnim pripojisténi se statnim prispévkem

Ugastnikem penzijniho pfipojisténi se miize stat jakakoliv fyzicka osoba, ktera dovrsila 18 let
véku, ma trvalé bydlisté na uzemi Ceské republiky a uzaviela s penzijnim fondem pisemnou
smlouvu 0 penzijnim pfipojisténi. Se vstupem do Evropské unie se miize ucastnikem stat také
osoba star§i 18 let sbydlisttm na Uzemi jiného c¢lenského statu EU, pokud se ucastni
diichodového pojisténi nebo vefejného zdravotniho pojisténi v Ceské republice, ktera uzavie

s penzijnim fondem smlouvu (Cesko, 1994, Cesko, 2011).

5.1.1 Statni podpora

Stat se snazi podporovat obCany ve vlastnim spofeni na stafi prostfednictvim penzijniho
pripojisténi dvojim zplisobem. Jednak statnim ptispévkem, a za druhé moznosti snizeni zakladu
dang z pfijmt ucastnika. Statni pfispévky zhodnocuje penzijni fond z vynosi svého hospodaieni

stejnym zpusobem, jako pfispévky ucastnika. Aby mél ucastnik narok na statni prispévek, nesmi
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byt jim vlozena Castka nizsi, nez je Castka zakladajici narok na statni piispévek, dale nesmi
ucastnik platit prispévek soucasné€ na penzijni pripojisténi u vice penzijnich fonda. Vysi ulozky
je mozné ménit, avSak pouze do budoucna. Za ucastnika muze s jeho souhlasem platit prispévek
tfeti osoba, naptiklad zaméstnavatel (Cesko, 1999). Vyse statniho piispévku zavisi na finanéni
ulozce ucastnika penzijniho pripojisténi. Az do konce roku 2012 byl tento prispévek pocitan na
zékladé tabulky 9, ktera vychazi z novelizovaného zakona &. 170/1999 Sb (Cesko, 1999).
Tabulka 9 — Vy§e mési¢niho piispévku uiéastnika penzijniho p¥ipojisténi v K¢ a odpovidajici vyse
statniho prispévku v K¢, platné do 31. prosince 2012

Vyse piispévku ucastnika Vyse statniho piispévku
100-199 K¢ 50 K¢ + 40 % z ¢astky nad 100 K¢
200299 K¢ 90 K¢ + 30 % z ¢astky nad 200 K¢
300-399 K¢ 120 K¢ + 20 % z ¢astky nad 300 K¢
400499 K¢ 140 K¢ + 10 % z ¢astky nad 400 K¢
500 a vice K¢ 150 K¢

Zdroj: Data: Cesko, 1999, tabulka autorky

Na zakladé reformy dichodového systému, ktera vesSla v platnost k 1. lednu 2013, byly
stanoveny také nové vySe statnich piispévka (tabulka 10). Od tohoto data ma narok na statni
prispévek kazdy ucastnik, je-li vyse jeho mési¢ni ulozky rovna alesponn 300 K¢. V piipade, ze je
prispévek ucastnika penzijniho pfipojisténi vyssi nez 300 K¢ a nizs§i nez 1000 K¢, obdrzi od
statu 90 K¢ + 20 % z ¢astky presahujici 300 K¢. V pripadé tlozky rovné 1000 K¢ a vice, ¢ini
vyse mesicniho statniho pfispévku castku 230 K¢. Jakym zplisobem se zména ve vysi statnich
ptispévki projevi na celkové vysi naspotené ¢astky, bude ukézano v Casti 5.6.2.

Tabulka 10 — Vy$e mési¢niho pFispévku uicastnika dopliitkového penzijniho spoieni v K¢ a odpovidajici
vyS$e statniho prispévku v K¢, platné od 1. ledna 2013

VySe prispévku ucastnika VySse statniho prispévku

0-299 K¢ 0 Ké

300 K¢ 90 K¢

400 K¢ 110 K¢

500 K¢ 130 K¢

600 K¢ 150 K¢

700 K¢& 170 K¢

800 K¢& 190 K¢

900 K¢ 210 K¢

1 000 K¢ 230 K¢

Zdroj: Data: Cesko, 2011, tabulka autorky

5.2 Penzijni fondy

Penzijni fond (déle jen PF) je jediné financni specializovana instituce, ktera mtize provadét penzijni
pripojisténi. Je pravnickou osobou sidlici na Gizemi Ceské republiky a lze jej zalozit pouze ve formé
akciové spolecnosti. Od bézné akciové spolecnosti se vSak lisi zvlastni upravou, ktera se tyka
pravidel pro vznik a zanik penzijniho fondu, ale také jeho samotnym hospodatenim (Cesko, 1994).
Vznik penzijnich fondl je datovan do roku 1994, ve stejném roce doslo také k zavedeni

penzijniho piipojisténi se statnim piispévkem. Na samém pocatku puisobilo v Ceské republice
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46 penzijnich fondt, koncem roku 2012 pouhych 9 fondi (Penzijnifondy.eu, 2010). Po reformé
diichodového systému a transformaci penzijnich fondti na penzijni spole¢nosti je v Ceské
republice k po&atku roku 2013 evidovano 11 penzijnich spoleénosti (APF CR, 2013).

5.3 Zakladni charakteristika penzijnich fondi pasobicich v Ceské
republice

Ke konci roku 2012 piisobilo na ¢eském financnim trhu 9 penzijnich fondt. Patfil mezi né
AEGON PF, Allianz PF, AXA PF, CSOB PF Stabilita, Generali PF, ING PF, PF Ceské
spofitelny, PF Ceské pojistovny a PF Komeréni banky. Viech téchto 9 aktivnich penzijnich
fondl je sdruzeno Asociaci penzijnich fondd, ktera byla zaloZena 25. ¢ervna 1996, jakozto
dobrovolné zajmové sdruzeni pravnickych osob, zejména penzijnich fondi (APF CR, 2012a).

K 31. prosinci 2011 vykazaly penzijni fondy témét 4,6 milionu ucastnikti (4 599 209), coz je
03867 vice nez ke stejnému datu roku piedchoziho. Z tohoto poctu tvofili ptes 70 %
ekonomicky aktivni obyvatelé Ceské republiky (APF CR, 2012b). Z obrazku 17 miizeme vy¢&ist
kazdoro¢ni narhst poctu tcastnikdl penzijniho ptipojisténi od zaloZeni tohoto dobrovolného
systému spofeni na stai."®

Obrazek 17 — Vyvoj poctu ucastnikit penzijniho piipojisténi se statnim piispévkem vietné ucastnikii,
kterym p¥ispiva pouze zaméstnavatel (v tis.) v CR v letech 1995-2011
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Zdroj: Data: APF CR, 2012b, obrazek autorky

Dalsi vyznamnou charakteristikou penzijniho pfipojisténi je prumérna vyse mésic¢ni tillozky
ucastnikli. Z obrazku 18 je patrné, Ze od roku 1995 dochdzi k narGstu této castky, pouze
s mirnym poklesem v roce 1999 a naslednym kolisanim mezi lety 2008 a 2011. Vzhledem
K tomu, Ze od 1. ledna 2013 je narok na statni ptispévek podminén vyssi minimalni tlozkou
ucastniki (jak bylo nastinéno v ¢asti 5.1.1), mizeme v roce 2012 a v letech nasledujicich
ptfedpokladat vyraznéjsi navyseni primérné vyse mesi¢ni ulozky. Za rok 2011 ¢inila primérna

mesicni ulozka bez ptispévku zaméstnavatele 442 K¢. Tato vyse se vSak pohybuje pod trovni

18 pocet klienti jednotlivych penzijnich fondd v obdobi 1994-2011 je obsazen v pfiloze 4
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2% prumémé hrubé mzdy a nemulze tak nabidnout vyraznéjs$i ndhradu poklesu pifjmt pii
odchodu do diichodu (APF CR, 2012b).

Obrdzek 18 — Vyvoj primérné vyse mésiéniho pFispévku tiéastnikii penzijniho piipojisténi (v K& v CR
v letech 1995-2011
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Zdroj: Data: APF CR, 2012b; MF CR 2012a, obrazek autorkyKromé po¢tu ti¢astnikti penzijniho
ptipojisténi a castky, kterou v priméru mésicné ucastnici penzijniho pfipojisténi odvadi, nas
dale zajima, jaka je vékova struktura pfipojisténych osob. Z obrazku 19 je zfejmé, ze tato
veékova struktura se v case méni. Vroce 2011 dosahla vys$Siho zastoupeni oproti roku
predchozimu vékova skupina 30-39 let, u které vSak doslo pouze k minimalnimu navyseni
0 Sest setin procentniho bodu na 21,4 %. Vyrazngji posilila v€kova skupina 40-49 let,
navySenim zastoupeni o Sest desetin procentniho bodu, a nejvyraznéji, t¢éméf o jeden procentni
bod posilila vékova kategorie nad 60 let, kterd ptedstavuje téméf 26 % vSech pojisténych
ucastnikti. Tento jev miizeme povazovat za vysledek postupné se zvysujiciho véku odchodu do
dichodu ve statnim dichodovém zabezpeceni, 1. pilifi. Na celkovém poctu ptipojisténych osob
se v roce 2011 podilely z 53 % Zeny a ze 47 % muzi (APF CR, 2012b).

Obrizek 19 — Vékovi struktura ticastnikii penzijniho piipojisténi se statnim p¥Fispévkem v CR v letech
2005-2011
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Zdroj: Data: APF CR, 2012b, obrazek autorky
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Jako posledni spole¢ny ukazatel penzijnich fondii v Ceské republice bude zminéna struktura
investi¢niho portfolia. Jedna se o rozdé€leni prostiedkli ucastnikli penzijniho pfipojisténi spolu
s majetkem akcionait do riznych moznosti zhodnocovani.

Prostfedky ucastniki penzijniho pfipojisténi byly vroce 2011 investovany podobnym
zpisobem, jako v letech predchozich. To je dano pfedev§im konzervativni investi¢ni politikou
penzijnich fondu, ktera byla vysledkem legislativy platné do konce roku 2012. Tato legislativa po
spravcich jednotlivych fondl pozadovala garantovany kladny vynos sro¢nim horizontem
investovani. K 31. prosinci 2011 bylo 86,7 % prostredkti ucastnikti umisténo v dluhopisech, doslo
pritom k meziro¢nimu nardstu ulozeni prosttedkd do dluhopisii o téméf tfi procentni body. Na
terminovanych uctech a vkladech bylo ulozeno 7,8 % spravovanych prostfedkti (nérist o pouhé
dvé desetiny procentniho bodu oproti roku 2010) a do akcii sméfovalo 0,4 %, zde doslo k poklesu
oproti ptedchozimu roku o &tyfi desetiny procentniho bodu (APF CR, 2012b). *°

Rok 2012 byl vSak mozna poslednim, ve kterém bylo mozné ocekavat takto jednotny
konzervativni charakter investovani. Od poc¢atku roku 2013 nabizi penzijni spolecnosti nékolik
strategii investovani, s ¢imz souvisi také nékolik riznych variant rozlozeni financnich

prosttedkl, dle miry rizikovosti.

5.4 Nejpodstatnéjsi kritéria pri vybéru penzijniho fondu

Pti vybéru penzijniho fondu by se méli potencidlni klienti zaméfit minimalné na Ctyfi podstatna
kritéria. Patfi mezi n€ pfipsané Uroky, naklady pftistich obdobi, celkova nakladovost fondi
a solventnost. Existuji vSak i dal§i parametry, napfiklad rating skupiny, do které penzijni fond
patii atd (Penize.cz, 2011).

5.4.1 Zhodnoceni vkladu

Jednim z vyznamnych ukazatel prosperity penzijniho fondu je zhodnoceni, které pfipisuje
ucastnikiim penzijniho ptipojisténi. Toto zhodnoceni se vztahuje jak na finan¢ni ulozky vlozené
ucastnikem, tak na statni piispévky. Zhodnocenim je pfitom myslena efektivni urokova mira
(dale jen EUM),? ktera ptedstavuje celkovy ro&ni urok.

Z prilohy 3, tykajici se dlouhodobého zhodnoceni prostiedki v jednotlivych penzijnich
fondech za obdobi let 1994-2011, si miZeme vSimnout, Ze az do roku 1999 si fondy (co se
efektivni urokové miry tyce) vedly relativné dobfe. V néasledujicich letech vSak zacala
vykonnost razantné klesat a v letech ,hospodaiské krize“, tedy v letech 2008 a 2009, bylo
zhodnoceni az na nékolik malo vyjimek minimalni. Pokud tedy chceme zjistit, jak se penzijnim
fondim vedlo z historického hlediska, neméli bychom se zaméfovat pouze na statistiku
prumérnych pfipsanych vynosi. Je téeba si uvédomit, Ze v dob& kdy zacali klienti spofit (napf.
pred deseti lety), byly vlozené prostiedky zhodnocovany vysokou EUM kolem &tyf, péti procent
(ptiloha 3). V tu dobu v8ak méli u fondu tcastnici vlozenou velmi malou ¢astku. Po nékolika
letech, kdy se ¢astka postupnym ukladanim zvysila, doslo k poklesu EUM, jak jiz bylo fedeno
v obdobi krize témé&f k nule. Primérna Grokova mira za deset let tak mohla byt napiiklad 3 %,

19 Struktura investiéniho portfolia jednotlivych penzijnich fondii (v %) k 30. ¢ervnu 2012 je uvedena v piiloze 5
2 Definice efektivni tirokové miry byla zavedena v kapitole 2, ¢asti 2.2.1.
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avSak realné zhodnoceni bylo pfirozené niz$i. Porovnani moznych vynost deviti penzijnich

fondi pasobicich v Ceské republice bude popsano Vv &asti 5.5.1

5.4.2 Naklady pfristich obdobi

Dilezitou charakteristikou kazdého fondu je jeho schopnost hospodafit s prostiedky do
budoucna. Mezi naklady pfistich obdobi patii u penzijnich fondi predev§im umotovani provizi
vyplacenych na ziskani novych klienti (Sinne.cz, 2012). Cim jsou tyto naklady (stejné jako
i dalsi administrativni naklady) nizsi, tim vyssi Ize o¢ekavat vynos pro klienta.

Finan¢ni hodnotu ukazatele ndklady pristich obdobi publikuji jednotlivé fondy ve svych
vyro¢nich zpravach. Jak jiz bylo zminéno v pfedchozim odstavci, jedna se o ¢astku, kterou dany
penzijni fond vyuzije v pfiStim roce pfedevSim na umofeni provizi zprostfedkovatelim
penzijniho pfipojisténi a z které bude kryt administrativni a dal$i naklady potfebné pro uzavirani
smluv o penzijnim pfipojisténi. Vezmeme-li v uvahu celkovou hodnotu finan¢nich prostredki,
kterou ma penzijni fond k dispozici od svych klienti a touto ¢astkou vydélime hodnotu nakladi
ptistich obdobi, dostaneme ukazatel poukazujici na to, jaky podil z prostiedkd ucastnikl
penzijniho ptipojisténi dany fond pouzije. Je zjevné, Ze ¢im je tento podil niz$i, tim je dany fond
hospodarngjsi vi¢i prostiedkim svych klientll. Naklady priStich obdobi z let 2010 a 2011 (v %)

jsou znazornény v obrazku 20.

Obrazek 20 — Naklady p¥istich obdobi za rok 2010 a 2011 (v %)
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Zdroj: Data: APF CR, 2011, 2012b, obrazek autorky

Z obrazku 20 vyplyva, Ze nejvyssi naklady ptistich obdobi vykazoval v roce 2010 i 2011
AEGON penzijni fond. Tato skutecnost vS§ak miize souviset s tim, ze byl AEGON penzijni fond
zalozen teprve v roce 2007. Nachazi se tedy na pocatku splaceni vysokych vstupnich investic,
zatimco ostatni fondy putisobici na ¢eském trhu jiz delsi dobu, vykazovaly nejvyssi pocate¢ni
naklady jiz v letech pfedchozich. Pro potenciadlniho klienta to tedy mulize znamenat, Ze mu
vzhledem k vys$sim nakladim fondu muzou byt vloZzené prostiedky ziroceny niz$i urokovou
mirou, jelikoi penzijni fond ¢ast z vynosu investuje prz’wé do umotovani Vybran}'/ch nakladu.
Ceské sporltelny. Je tedy pravdépodobné, Ze z celkového zisku bude moci klientim nabidnout

zhodnoceni vlozenych prostredkli vyssi irokovou mirou.
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5.4.3 Celkova nakladovost penzijnich fondi

Mezi dalsi aspekty, na které by se mél obCan pifi porovnavani PF zaméfit, patfi celkova
nakladovost fondii. Dle Davida Vondréka ze serveru produktovelisty.cz totiz ,,vysoké historické
vynosy obvykle koreluji s nizkou nakladovosti fonda“ (Penize.cz, 2012). Nakladovost ptitom
vyjadiuje piedevs§im celkové naklady na provoz, mzdy a dalsi (Sinne.cz, 2012). Vykazuje-li
penzijni fond vysoké naklady na zaméstnance (pfedevSim na mzdy a platy, ale také socialni
a zdravotni pojisténi), na odpisy hmotného i nehmotného majetku, ktery si pofidil, vysoké
naklady za vedeni uctu u depozitafe, poplatky za spravu portfolia, propagaci a reklamu,
softwarové sluzby atd., 1ze predpokladat, ze penzijni fond zhodnoti vlozené prostiedky klient

nizs§i irokovou mirou nez by mohl zhodnotit v pfipadé, kdy by nakladovost fondu byla nizsi.

5.4.4 Solventnost

Za solventnost je Vv pojistovnictvi povaZzovan stav, kdy pojistovna disponuje dostatkem
vlastnich zdroji, které muze kdykoliv a za jakychkoliv okolnosti pouzit k tthrad¢ svych
smluvnich zavazkli vici pojiSténym a ostatnim opravnénym osobam (Paulasova, 2005).
Solventnost penzijniho fondu ur¢ime na zakladé¢ vztahu mezi aktudlni trzni hodnotou aktiv
fondu (bez nakladl pfistich obdobi) a prostredky evidovanymi ve prospéch klientl penzijniho
pripojisténi. Po odecteni evidovanych prostiedkti klienti penzijniho ptipojisténi od aktiv fondu
je zadouci dosazeni co nejvyssi kladné Castky. Jak si v tomto ukazateli staly jednotlivé fondy
v roce 2011, vyjadiuje tabulka 11, piesné&ji sloupec Finanéni piebytek v tis. K&.

Tabulka 11 — Solventnost a kapitilovd piiméienost penzijnich fondii v roce 2011

. v . Yoo Kapitalova
Hodnota Aktlva'ponlzena Obj.em pr0§tredku Financni | pFriméfenost
. . . o naklady evidovanych ve .
Nazev fondu aktiv v tis. s , “ 1o . . | pfebytek k
K& pristich obdobi | prospéch ucastniku . « . o
¢ . « : v tis. K¢ | prostfedkiim
v tis. K¢ v tis. . ,
ucastnika
Allianz PF 12 956 639 12 789 789 11 862 563 927 226 7,8
AEGON PF 5234 044 4 805 481 4718 039 87 442 19
AXA PF 36 061 923 35552 862 33 246 661 2 306 201 6,9
CSOB PF Stabilita 31 255 763 30910 239 28 858 145 2 052 094 7,1
Generali PF 3388637 3320173 3199970 120 203 3.8
ING PF 26 560 953 26 233 575 25108 433 1125142 4,5
PF Ceské pojistovny || 59 370 675 58 977 680 56 695 956 2281724 4,0
PF Ceské spo¥itelny | 40 075 367 39 944 554 38175695 1768 859 4,6
PF Komer¢ni banky [ 32 603 605 32 325 340 30372 510 1952 830 6,4

Zdroj: AEGON PF, 2012; Allianz PF, 2012b; AXA PF, 2012; CSOB PF STABILITA, 2012a; Generali PF, 2012a;
ING PF, 2012a; PF CP, 2012; PF CS, 2012b; PF KB, 2012a

Nejnizsi solventnosti bylo v roce 2011 dosazeno u AEGON penzijniho fondu. Znamena to
a hodnotou prostfedki spravovanych klientim penzijniho pfipojisténi. Zadny z vyse zminénych
penzijnich fondd nevykazal zdpornou solventnost.

DalSim ukazatelem vychazejicim z predchoziho vypoctu je kapitdlova pfimétenost. Ta
predstavuje minimalni vysi kapitalu, kterou musi fond udrzovat, aby byl diveéryhodny a stabilni.
S vyssi kapitalovou pfiméfenosti je financni stabilita fondu vyssi a zvySuje se pravdépodobnost,

7e bude fond schopny dostat svym zavazkim (CNB, 2012). Kapitalova pfiméfenost hodnoti
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vysi volného kapitalu penzijniho fondu ve vztahu k prostfedkim ucastnikti (Sinne.cz, 2012).
V piipadé vypoctu ztabulky 11 je to tedy podil mezi sloupci Finanéni piebytek v tis. K&
a Objem prostfedk evidovanych ve prospéch ucastnikd v tis. Mezi kapitalové nejsilnéjsi
penzijni fondy na &eském trhu miZeme zatadit pfedeviim Allianz PF a PF CSOB Stabilita.
Mezi nejméné kapitalové vybaveny predev§im AEGON penzijni fond.

Na zavér je tieba fici, Ze i v pripad¢, kdy vezme budouci klient v potaz vSechny vyse
zminéné charakteristiky, nikdy nebude zcela schopen predpovedét, jakym zpisobem se budou
penzijni fondy v pfistich letech vyvijet. V nasledujici ¢asti budou prezentovany zakladni
charakteristiky penzijnich fondl, které se do konce roku 2012 aktivné podilely na

zprostifedkovani penzijniho pripojisténi se statnim prispévkem na Ceském trhu.

5.5 Penzijni pripojisténi se statnim prispévkem v praxi

Az dosud jsme se zabyvali penzijnim pfipojisténim se statnim piispévkem v teoretické rovin€.
V nasledujici Casti se pokusime teorii prenést do praxe a ukazat, jakého zajisténi na stafi jsme na
zakladé penzijniho pfipojisténi schopni dosahnout.

V ramci této kapitoly budou nejprve piedstaveny tfi modelové piiklady, které ve své
podstaté odrazeji realnou situaci klienta na ¢eském trhu penzijnich fonda. Na zakladé vyrocnich
zprav penzijnich fondi budou identifikovany efektivni urokové miry poskytnuté klientim
Vv jednotlivych letech spofeni. Na zaklad¢ téchto efektivnich urokovych mér budou spocitany
castky, které bylo mozné v jednotlivych fondech naspofit mezi lety 2001-2010 a také v krat§im
obdobi 2008-2010, tedy za ztizené hospodaiské situace. Cilem prvni ¢asti je predev§im ukdzat,
jakym zptisobem se od sebe mohou liSit ¢astky naspotené v jednotlivych penzijnich fondech,
pripadné, jakou mérou se na rozdilech v naspotenych ¢astkach podepisuje délka spoieni.

Na cast prvni tematicky navaze ¢ast druha. Tentokrat bude uvazovan obecny penzijni fond
predstavujici primér fondii existujicich s pfedpokladem konstantni efektivni trokové miry po celé
obdobi, se kterym budeme pracovat. Ve strucnosti bude prezentovan rozdil v teoreticky moznych
naspoienych c¢astkych, a to porovnanim systému piispévki platnych do konce roku 2012
a systému piispévkl platném od 1. ledna 2013. Rozdil mezi témito dvéma ptispévkovymi systémy
byl jiz popsan v ¢asti 5.1.1. Tato ¢ast by ndm tedy méla pomoci odpoveédét na otazku, za jakych
podminek, a pro které klienty, byl diive platici systém vyhodnéjsi nez systém nynéj$i a naopak,
pro koho je systém, ktery vstoupil v platnost 1. lednem 2013 vyhodnégjsi. Druhym dil¢im cilem je
ukazat, jaké Castky je teoreticky mozné naspofit v tomto obecném penzijnim fondu v pfipade, ze
uvazujeme konstantni efektivni trokovou miru s pohyblivymi parametry vstupujicimi do vypoctu.
Témi jsou délka spofeni, ¢astka mésicné ukladana klientem na ucet penzijniho pfipojisténi a vyse
efektivni tirokové miry.

Kone¢né v predchozi casti vypocltené naspofené Castky se pro nas stanou jednim ze
vstupnich parametri posledni ¢asti modelového piikladu feSeného v ramci této kapitoly.
Preneseme se tedy na konec spofeni do chvile, kdy ulozime posledni pfispévek, a v tu chvili
predpokladame zacatek vyplaceni diichodu. V této ¢asti nas tedy bude zajimat, jakou hodnotu
dichodu muizeme ocekavat. Odpovéd na tuto otazku je piimo zavisla na parametrech

vstupujicich do predchozi, druhé ¢asti vypoctu, tedy: jak dlouho a jakou castku jsme spotili,
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zaroved, jaka byla vyse EUM. Poslednim parametrem, ktery vyslednou hodnotu diichodu
ovlivni, bude pocet let, po které budeme chtit diichod vyplacet. V piipadé volby poctu let
vyplaceni pfihlédneme také k podstatnému demografickému ukazateli, nadéji doziti ve véku
65 let. Na zaklad¢ vyvoje tohoto ukazatele v ¢ase se pokusime zhodnotit, jaky by mohl mit vliv
na hodnotu dichodu. Pfedpokladame piitom, Ze s rostouci nadéji doziti, tedy i s delsi dobou
stravenou v ekonomické neaktivité (zanedbame-li vliv zvySovani diichodového véku), bude
tteba naspofit vyssi castku nebo spofit déle.

Ukolem této kapitoly je ukazat celkovy proces spofeni a vyplaceni naspofenych &astek
v ramci produktu penzijniho pfipojisténi se statnim ptispévkem, zhodnotit dosavadni vyvoj na
realnych datech (mozné naspoiené ¢astky v obdobi 2001-2010, ptipadné 2008—-2010 u penzijnich
fondi pisobicich na ¢eském trhu na zakladé dostupnych dat). Dal$im ukolem je poukdzat na
dopady zmén tykajicich se systému statnich piispévkii a v neposledni fadé urcit, jaké vyse

diichodu 1ze po ukonceni spoteni ocekavat.

5.5.1 Zhodnoceni vynosnosti penzijnich fondd do roku 2010

Jak jiz bylo naznafeno v uvodu, nejprve budou vypocitany kone¢né ¢&astky, které bylo
teoreticky moZzné naspofit prostfednictvim penzijniho pfipojisténi u ¢eskych penzijnich fondi za
obdobi let 2001-2010.

V casti 5.4.1 bylo feCeno, Zze jednim z hlavnich faktorti hrajicich roli pii vybéru fondu
Klientem je zhodnoceni, které penzijni fond poskytuje svym klientim. Abychom si mohli ud¢lat
predstavu, jaky finanéni rozdil mohl vzniknout mezi jednotlivymi fondy, bude v nasledujici
¢asti na tfech riznych modelovych situacich ukazano realné zhodnoceni vkladu u jednotlivych
penzijnich fondi za desetilet¢é obdobi 2001-2010. Tti modelové situace byly stanoveny
nasledujicim zptsobem:

e V podkapitole 5.3 bylo zminéno, ze se pramérny piispévek ucastnikti penzijniho
ptipojisténi v roce 2011 rovnal 442 K¢. Pravé tuto castku budeme uvazovat jako
mesicni vklad v prvni modelové situaci. Zaméstnavatel pfitom ucastnikovi na penzijni
ptipojisténi nepfispival Zadnou castkou.

e Ve druhém piipadé si klient spofil 100 K¢ mésicn€, tedy minimalni ¢astku potiebnou
pro vznik naroku na statni piispévek (Cesko, 1994).* V tomto piipadé prispival
klientovi na penzijni pfipojisténi také zaméstnavatel. JelikoZ nebylo nalezeno pravidlo,
které by stanovilo zavislost vyse prispévku zaméstnavatele na vysi ulozky zaméstnance,
budeme uvazovat ptispévek zaméstnavatele 527 K¢, tedy primérnou ¢astku ptispivanou
zaméstnavateli v roce 2011 (MPSV CR, 2012b).

e V posledni modelové situaci ukladal tcastnik penzijniho pfipojisténi mésicné castku
1 500 K¢ umoziujici nejvyssi mozny datiovy odpocet (Allianz, 2012). Zaméstnavatel
mu stejné jako ve druhém prikladé prispival 527 K¢.

Pro lepsi porozuméni vysledku, ktery je zobrazen v tabulce 13, uvedeme zakladni kroky vypoétu.

2! yychézime z desetiletého obdobi, ve kterém platily jesté nezmdnéné (staré) vyse piispévki.
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Vstupni data a charakteristiky
Vstupnimi daty se stalo zhodnoceni uvefejnéné jednotlivymi fondy ve vyro¢nich zpravach.
Zhodnocenim se pfitom mysli efektivni irokova mira, tedy kone¢na vyse ro¢niho zuroceni.
Dalsi vstupni charakteristikou vypoctu se staly ¢astky mésicné ptispivané klientem na ucet
penzijniho piipojisténi. V prvnim modelovém piikladé (dale jen MP1) pfispival ucastnik na
penzijni pfipojisténi ¢astkou 442 K¢. V takovém piipadé mél na zaklade tabulky 9 v ¢asti 5.1.1
narok na statni ptispévek ve vysi 144,20 K¢. Ve druhém modelovém piikladé (dale jen MP2) si
ucastnik prispival 100 K¢, za coz mu od statu nalezel piispévek 50 K¢ a od zaméstnavatele
obdrzel mésicné€ na ucet penzijniho pfipojisténi ¢astku 527 K&. Ve tretim modelovém piiklade
(déle jen MP3) si ucastnik ukladal 1 500 K¢, za coz mu stat pridélil ptispévek ve vysi 150 K¢,
aktomu mu zaméstnavatel mési¢né piispival C¢astkou 527 K¢&. Popsanou situaci vyjadiuje
tabulka 12.

Tabulka 12 — Cdstky vstupujici do vypoétu v modelovych piikladech 1, 2 a 3 (zaokrouhleno na celd
cisla) v K¢

Vyse . Celkova ro¢né
mésiéniho Ucastnik Stat Zaméstnavatel v s owx
v x vloZena ¢astka
prispévku
MP1 442 K¢ 144 K¢ 0 K¢ 7032 K¢
MP2 100 K¢ 50 K¢ 527 K¢ 8 124 K¢
MP3 1500 K¢ 150 K¢ 527 K¢ 26 124 K¢

Zdroj: Vypocet autorky

Poslednim vstupnim parametrem vypoctu se stal predpoklad, Zze penzijni fondy netroci
finan¢ni prostiedky ro¢n¢, ale podro¢né (v nasem ptipad¢ bylo uvazovano uroceni mésicni)
a polhutné (k uroceni tedy dochazelo po skonceni daného obdobi — mésice). VSechny vypocty
Vv této kapitole byly zaloZzeny na vzorcich popsanych a vysvétlenych v kapitole 2: Metodické
poznamky, pouzité metody a postupy. Na tyto vzorce bude v textu odkazovano prostiednictvim
jednotlivych potadovych Cisel, ktera jim byla v kapitole 2 ptifazena.

Vypocet nasporenych éastek u jednotlivych penzijnich fondi

V prvnim kroku vypoétu byla stanovena kone¢na vyse jednotkového polhitniho diichodu® po
prvnim roce spofeni, a to dle vzorce 24. Nasledné¢ byla spocitana vyse teoreticky naspofené
¢astky po prvnim roce spoieni, dle vzorce 26.

Ve druhém roce spofeni bylo zpocatku postupovano obdobnym zptisobem. K vypoctu byly
vyuzity vzorce 24 a 26. Krom¢ castek vlozenych a zrocenych v roce 2002 se vSak mésicné
tro¢ily také koncové &astky zroku 2001, a to Groéitelem z roku 2002. Urogitel byl ptitom
zalozen na efektivni urokové mife, ktera zajistila stejné zuroceni jako mési¢ni uroceni
nomindlni trokovou mirou. Koncové zurofené castky zroku 2001 byly nakonec pficteny
kK naspofenym ¢astkam z roku 2002 a tim byly ziskany definitivni kone¢né ¢astky nachazejici se
na teoretickych uctech modelovych klientti koncem roku 2002.

Pro nasledujicich osm let byl vypocet zopakovan dle postupu popsaného pro rok 2002, ménila

se pouze hodnota efektivni trokové miry. Po poslednim desatém zopakovani vypoctu byly

22 yysvétleni pojmu jednotkovy diichod a zpiisob jeho vypodtu je uveden v kapitole 2, &asti 2.2.2
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ziskany celkové teoreticky naspotené Castky tfi modelovych klientl u jednotlivych penzijnich
fondii v obdobi 2001-2010.% Piehled celkové vyse naspotenych &astek je uveden v tabulce 13.

Tabulka 13 — Modelové zhodnoceni prostiedkii ti¢astnikii penzijniho pFipojisténi se statnim piispévkem
(v K¢&) za obdobi 2001-2010

Nazev fondu Celkova vySe naspoiené ¢astky v K¢
MP1 (442 + 0 K&) MP2 (100 + 527 K&) MP3 (1500 + 527 K¢&)

Allianz PF 81971 94 668 304 419
AXA PF 77 942 90 015 289 459
CSOB PF Stabilita 77 971 90 048 289 563
Generali PF 81 463 94 082 302 535
ING PF 78 065 90 157 289913
PF Ceské pojistovny 78 428 90 576 291 260
PF Ceské spofitelny 79 178 91 442 294 047
PF Komer¢ni banky 78 347 90 483 290 962

Poznamka: Polhitni varianta vypoctu

Zdroj: Data: Allianz PF, 2011, 2012b; AXA PF 2007-2011; CSOB PF STABILITA, 2012b; Generali PF, 2012b;
ING PF, 2012b; PF CP, 2002, 2007, 2011; PF CS, 2012c; PF KB, 2012a, vypodet autorky

Z tabulky 13 je patrné, ze po deseti letech spofeni mohly vzniknout mezi celkovymi
naspofenymi Castkami v ramci jednotlivych fondi znacné rozdily. Zvlasté, pokud se jako ve
castkou zde cini témer 15000 K. V prvnim modelovém prikladu by vznikl rozdil mezi
nejvynosnéjSim a nejméné vynosnym fondem ve vySi pfiblizné¢ 4 000 K¢, ve druhém
modelovém piikladé pres 4 600 K¢&. Nejméné by v modelovych ptikladech zhodnotil vklady
svych klientlt AXA penzijni fond, nejvice penzijni fond Allianz.

Pro porovnani je uvedena tabulka 14, ktera pracuje se stejnymi tfemi modelovymi
situacemi, 1i8i se ovSem délkou spoieni. Jejim cilem je naznacit, zZe v piipadé kratkodobého
spofeni se celkova vyse naspofené Castky mezi jednotlivymi fondy nelisi natolik vyrazné, jako
pii delsi dobé& spofeni. V tomto druhém pfipad¢ tedy uvazujeme zhodnoceni vlozenych
prostiedkii pouze ve tiech letech, tedy v obdobi 2008-2010.* Prvnim diivodem vybéru pravé
tohoto tfiletého obdobi bylo zahrnuti penzijniho fondu AEGON, ktery vstoupil na trh teprve
v roce 2007, a za rok 2008 jiz byla k dispozici vyro¢ni zprava obsahujici pottebné zhodnoceni.
Druhym dtvodem byla snaha ukazat, jakym zplisobem se vyvijely trokové miry v obdobi
hospodaiské krize. Pii pohledu na to, jak penzijni fondy realné¢ zhodnocovaly vklady klientd,
vidime, ze zde nejsou tak markantni rozdily jako v desetiletém horizontu. U niz$ich ulozek jsou
rozdily mezi jednotlivymi fondy v fadu stokorun, v pfipadé nejvyssiho vkladu je pak rozdil
mezi nejvynosnéjSim a nejméné vynosnym fondem pfiblizné 2 000 K¢. Z toho vyplyva, ze
v pfipadé, kdy uzaviraji penzijni pfipojisténi osoby ve vysokém véku (u kterych tedy
predpokladame celkové kratsi délku spofeni), nemusi hrat vybér fondu tak vyznamnou roli,
jelikoz vysledny financni rozdil v naspofenych ¢astkach neni natolik vyrazny. Oproti tomu
U osob, které planuji na staii spofit dlouhodobe, mize byt vysledny rozdil v naspoiené Castce
znatelny, proto by se méli pfi vybéru fondu zaméfit na co nejvétsi mnozstvi dostupnych

informaci a statistik vyvoje fondl, nejen v minulosti, ale také do dalsich let.

2 Mysleno piisobicich na Ceském trhu v celém sledovaném desetiletém obdobi.

24 Jedna se o posledni tfi roky, za které byly znamy efektivni Girokové miry jednotlivych penzijnich fondi.
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Tabulka 14 — Modelové zhodnoceni prostiedkit ti¢astnikii penzijniho pFipojisténi se statnim piispévkem
(v K¢&) za obdobi 2008-2010

Nizev fondu Celkova vySe naspoi‘ené ¢astky v K¢
MP1 (442 + 0 K¢) MP2 (100 + 527 K&) MP3 (1 500 + 527 K&)

Allianz PF 22 076 25 454 81 851
AEGON PF 21813 25192 81 009
AXA PF 21 565 24 906 80 088
CSOB PF Stabilita 21510 24 842 79 882
Generali PF 21784 25159 80 901
ING PF 21 485 24 813 79 789
PF Ceské pojistovny 21581 24 924 80 146
PF Ceské spotitelny 21655 25 009 80 422
PF Komer¢ni banky 21533 24 868 79 968

Poznamka: Polhitni varianta vypoctu

Zdroj: Data: AEGON PF 2010, 2011c; Allianz PF, 2011, 2012b; AXA PF 2009-2011; CSOB PF STABILITA,
2012b; Generali PF, 2012b; ING PF, 2012b; PF CP, 2011; PF CS, 2012c; PF KB, 2012a, vypoget autorky

vvvvvv

poslednich deset let, se ve statistikach za roky 2008 az 2010 vklinil AEGON PF, ktery na
¢eském trhu plisobi teprve od roku 2007. V tiiletém horizontu pak nejméné zhodnotil vklady
svych klientti ING penzijni fond.

Zéaveérem je tfeba fici, ze je systém penzijniho pfipojisténi koncipovéan jako dlouhodoby
nastroj zajisténi na stafi. Neni tedy natolik vyznamné, Ze se n¢kterému z fondii nedafi v kratS$im

horizontu, podstatné je, jak si v ramci ostatnich penzijnich fonda stoji za delsi obdobi.

5.5.2 Porovnani nasporenych ¢astek v obecném (modelovém) penzijnim fondu

na zakladé vyse statnich prispévku

V predchozi ¢asti jsme si ukazali, jaké castky bylo mozné naspofit Vramci penzijnich fonda
pusobicich na ¢eském trhu penzijniho pfipojisténi. Ve vypoctech byly vyuzity vySe statnich
piispévka platné do konce roku 2012. K 1. lednu 2013 vsak doslo ke zméné ve vysi statnich
prispévkil k jednotlivym moznym uklddanym c¢éastkam, a proto se nyni zaméiime na dalsi Cast
vypoctu, jejimz cilem bude ukazat, jaké castky je teoreticky mozné naspofit u obecného
penzijniho fondu pfi vyuZiti systému statnich ptispévkil platném od 1. ledna 2013 a ve stru¢nosti
porovnat s ¢astkami, které bylo teoreticky mozné naspofit v systému statnich pfispévkl platném
do konce roku 2012 (rozdil mezi starym a novym systémem byl popsan v ¢asti 5.1.1).

Krome ptispévkového systému se na vysledné naspofené Castce vyraznou mérou podili vyse
ptispivané ¢astky ucastnikem penzijniho pfipojisténi a kone¢né predevsim délka spofeni. V této
¢asti vypoctl nebudeme uvazovat moznost zaméstnavatele prispivat svym zaméstnancim na
penzijni piipojisténi, vzhledem k tomu, Ze je to ¢in dobrovolny, nikoli povinny. Abychom byli
schopni odhadnout mozné naspotené ¢astky, byly stanoveny tfi hodnoty efektivnich Grokovych
mér.”® Nizka varianta poita se stabilni efektivni urokovou mirou ve vysi 2 %, stiedni varianta
svysi 2,5 %% a koneén& vysoka varianta byla zalozena na predpokladu konstantni efektivni

urokové miry ve vysi 3 %. Minimalni vék zaCatku spofeni byl stanoven na 20 let, maximalni

% Tyto efektivni trokové miry jsou v modelovém vypoctu predpokladény jako nem&nné po celou dobu spofeni.

% Stiedni varianta byla stanovena na zakladé primérmé hodnoty ziskané z primérmych efektivnich arokovych mér
osmi penzijnich fondi za desetileté obdobi 2001-2010 (u AEGON penzijniho fondu za tiileté obdobi 2008—2010).
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délka spofeni na 45 let, tedy takova, aby bylo mozné zacit vyplacet pravidelny diichod od véku
65 let (pro osoby spofici od véku 20 let).

Abychom se dozvédéli, jaky by mohl byt rozdil naspofenych ¢astek v zavislosti na zméné
ve vysi statnich pfispévki, vyuZili jsme k vypoétu nejprve vzorec 24 a nasledné vzorec 26, kde
jsme za n dosadili postupné hodnotu 5, 10, ..., az 45 let vyjadiujici rizné varianty délky
spofeni. Stejné jako v uloze porovnavajici mozné naspofené Castky u deseti penzijnich fondu
psobicich v Ceské republice, také zde jsme uvazovali podroéni, presnéji mésiéni Groden.

K ziskani zakladni pfedstavy o rozdilu ve vysi statnich prispévku k jednotlivym, Klienty
prispivanym castkam, ndm postaci obrazek obsazeny v piiloze 6. Z této prilohy je zietelné, ze
systém, ktery platil v Ceské republice do konce roku 2012, zvyhodiioval obyvatelstvo
ptispivajici si castkou 100 K¢ az 500 K&.# Tento jev je zietelny také z priloh 9, 12 a 15, které
obsahuji rozdil v teoreticky moznych naspotfenych ¢astkach ve starém a novém systému statnich
prispévkl (v zavislosti na hodnoté¢ vyuzité efektivni irokové miry). Pravé u ¢astek do 500 K¢
byla teoreticky mozna naspofena castka s ptispévky platnymi do konce roku 2012 vyssi nez
v soudasném systému p¥ispévki.?® Z obrazku v piiloze 6 a dale opét z priloh 9, 12 a 15 vidime,
ze pii zachovani klientského piispévku v hodnoté 600 K¢ je teoreticky mozna naspoiena castka
shodna v obou systémech statnich ptispévkil, a konecné, pro klienta, ktery si uklada vice nez
600 K¢, je noveé zavedeny systém statnich ptispévki vyhodnéjsi nez systém, ktery platil do
konce roku 2012.

Na zéaklad¢ vypoctu bylo Vv této Casti ukazano, ze legislativni ipravy mohou mit vyznamny
vliv na budouci finan¢ni situaci obyvatelstva. Vzhledem k prodluzujici se stfedni délce zivota
mizeme predpokladat, ze se bude prodluzovat pocet let stravenych v ekonomické neaktivité
(ato i ptes postupny narist dichodového véku). Na toto obdobi je tedy tieba myslet
s dostateénym piedstihem, zacit spofit co nejdfive a pokud mozno takovou ¢astku, ktera bude ve
vysledku alespon castecné¢ kompenzovat rozdil mezi pfijmy v obdobi ekonomické aktivity

a nasledném obdobi ekonomické neaktivity.

5.5.3 O¢ekavana hodnota dichodu
Ve druhé casti piikladu jsme si ukazali, jakym zpiisobem je mozné spocitat castku, kterou
bychom mohli naspofit v ramci penzijniho pfipojisténi v ptipadé, ze bychom pravidelné ukladali
stanoveny obnos po dany pocet let pii neménné efektivni irokové miie. Nyni se V modelovém
ptikladu pfesuneme na konec spofeni (pravidelného ukladani), tedy do chvile, kdy ulozime
posledni ¢astku a nasledné zaCne byt z naspofené Castky vyplacen dichod. Koneéna vyse
naspotené ¢astky je tedy pocatecni hodnotou pro toto vyplaceného diichodu.

V posledni c¢asti piikladu se budeme snazit zodpovédét otazku, jakou vysi pravidelného
podroéniho diichodu je mozné oéekavat v piipadg, e bude vyplacen predlhiitng,® po dobu n let.
Prvnim krokem vypoctu bylo stanoveni pocatecni vySe piedlhitniho jednotkového diichodu, a to

27 \/ porovnani s pisp&vky stétu zavedenymi od 1. ledna 2013.

28 Rozdily v teoreticky dosazitelnych vysich naspotenych astek jsou dle hodnoty vyuzité EUM spogitany jako rozdil
castek obsazenych v prilohach 7,8, 10,11 a 13,14. Tyto pfilohy déale dokumentuji, jake ¢astky by bylo teoreticky
mozno naspofit v obecném penzijnim fondu v zavislosti na hodnoté EUM, pfi mésiénim ptispévku ucastnika
penzijniho pfipojisténi v hodnoté 100 az 1000 K¢ a pii délce spofeni 5 az 45 let.

% Ditchod zadne byt vyplacen ihned po vloZeni posledni &astky.
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dle vzorce 25. V dalsim kroku byla pocate¢ni vyse ptredlhitniho jednotkového diichodu dosazena
do vzorce 27 a vypocétena vySe jedné platby realného dichodu. Tabulka 15 zndzorfiuje teoreticky
dosazitelné vyse jedné vyplaty diichodu v zavislosti na délce predchoziho spofeni a nasledné délce
vyplaceni tohoto diichodu pti mésicni tlozce ucastnika penzijniho piipojisténi v hodnoté 442 K¢.
Z tabulky 15 vidime, ze délka spofeni ma na vyslednou vysi jedné vyplaty dichodu vyrazny
vliv. P kratkodobém spofeni®® &astky 442 K& prostfednictvim penzijniho piipojisténi neni
mozné nasporit takovou c¢astku, ktera by nam v dob€ odchodu do ekonomické neaktivity
dokazala alespoii ¢aste¢né nahradit rozdil ve vysi ptijm.
Tabulka 15 — Teoreticky dosaZitelné vySe jedné mésiéni vyplaty diichodu (v K¢) v zdvislosti na délce

predchoziho spoieni a délce vyplaceni naspoiené Castky v rozmezi 10 aZ 15 let pii mési¢nim piispévku
ucastnika penzijniho piipojisténi v hodnoté 442 K¢, EUM = 2,5 %

Délka Délka sporeni v letech

vyplaceni

dichodu | 5 10 15 20 25 30 35 40 45

Vv letech
10 336 716 1146 1632 2183 2 805 3510 4 307 5215
11 309 659 1054 1502 2008 2581 3229 3962 4792
12 287 611 978 1393 1862 2394 2995 3675 4 444
13 268 570 913 1301 1739 2235 2797 3432 4151
14 251 536 858 1222 1634 2100 2628 3224 3899
15 237 506 810 1154 1543 1983 2481 3044 3682

Poznamka: Vychozimi ¢astkami pro vypocet vyse jedné platby diichodu byly zvoleny ¢astky naspofené na zakladé
nového systému statnich piispévki platnych od 1. ledna 2013 pfi konstantni hodnoté efektivni tirokové miry rovné 2,5 %

Zdroj: Vypocet autorky

Vliv na vysi jedné vyplaty dichodu ma také vyse efektivni urokové miry. V piipadé, ze
bychom spofili po dobu 45 let castku 442 K¢ a nechali si dichod vyplacet po dobu 15 let, vyse
dtchodu by v takovém ptipad¢€ byla pii neménné efektivni irokové mite 2 % o 552 K¢ nizsi nez
v piipadé zobrazeném v tabulce 15, tedy pii konstantni EUM = 2,5 %.%' Naopak pii neménné
efektivni urokové mitfe rovné 3 %, pti 45 letech spofeni a 15 letech vyplaceni by byla hodnota
jedné vyplaty diichodu vy3§i o 660 K&* nez v ptipadé EUM = 2,5 %.

Klient penzijniho pfipojisténi ukladajici si mésicné ¢astku ve vysi 442 K¢ by tedy V naSem
ptipad¢ dosahl nejvyssi vyplaty dichodu pii délce spofeni 45 let a délce vyplaceni dichodu
v délce 10 let® pii neménné EUM 3 %. Takova délka spofeni viak neni prili§ obvykla, nebot’ by
znamenala pocatek spofeni jiz ve dvaceti letech. Teoreticky mizeme predpokladat, Ze by klient
mohl spofit 30 az 35 let. V takovém piipad¢ by pii délce vyplaceni dichodu 10 let dostaval
mési¢né kolem 2 500 K& az 3 100 K& pti EUM = 2 % (ptiloha 16), 2800 K& az 3500 K& pfi
EUM = 2,5 % (tabulka 15) a 3100 K¢ az 4000 K¢& pii EUM = 3 % (ptiloha 17).

%0 Kratkodobym spofenim je myslena doba pfiblizn€ do 15 let, kdy se v naSem piipadé vysledna hodnota dichodu
pohybuje kolem hranice 1 000 K¢&.

31 Teoreticky dosaZitelné vyse jedné vyplaty dichodu v zavislosti na vysi nasporené &astky pti EUM =2 %

a v zavislosti na délce vyplaceni je obsazena v piiloze 16.

%2 Teoreticky dosazitelné vyse jedné vyplaty diichodu v zavislosti na vysi naspofené ¢astky pii EUM =3 %

a v zavislosti na délce vyplaceni je obsazena v ptiloze 17.

%8 Povazujeme-li délku vyplaceni 10 let za nejkratsi moznost, v praxi si klient miiZe zvolit i krati &asové obdobi,
stejné tak mize spofit déle.
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V ptedchozi ¢asti bylo ukdzano, jaké vyse diichodu mtze klient ocekavat v zavislosti na délce
sporeni a délce vyplaceni dichodu, také v ndvaznosti na tii rizné efektivni tirokové miry. Nyni se
vsak podivejme na obrazek 21 vyjadiujici nad€je doziti ve veéku 65 let pro muze a zeny mezi lety
1945 a 2011.

Obrizek 21 — Vyvoj nadéje dofiti ve véku 65 let v CR mezi lety 1945-2011
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Zdroj: Data: nadgje doziti mezi lety 1945-2010: CSU, 2012j; rok 2011: vypodet autorky

Tabulka 16 — Teoreticky dosaZitelné vySe jedné mésic¢ni vyplaty ditchodu (v K¢) v zavislosti na délce
Ppredchoziho spoieni a délce vypliceni naspoiené Castky v rozmezi 16 aZ 19 let pii mésicnim prispévku
ucastnika penzijniho piipojisténi v hodnoté 442 K¢, EUM = 2,5 %

Délka Délka sporeni v letech

vypléaceni

dichodu 5 10 15 20 25 30 35 40 45

v letech
16 225 480 768 1094 1463 1881 2 353 2 887 3492
17 214 457 731 1042 1393 1791 2240 2749 3325
18 205 437 699 995 1331 1711 2 140 2626 3176
19 196 418 670 954 1275 1639 2051 2517 3043

Poznamka: Vychozimi ¢astkami pro vypocet vyse jedné platby diichodu byly zvoleny ¢astky naspotfené na zaklade
nového systému statnich piispévki platnych od 1. ledna 2013 a pii konstantni hodnoté efektivni urokové miry 2,5 %

Zdroj: Vypocet autorky

Z obrazku 21 je zietelné, Ze nami uvaZovana minimalni desetileta délka vyplaceni dichodu
byla silné¢ podhodnocena, ptedpokladame-li, Ze by chtél klient naspofené penize dostavat
dozivotng“.®* Jiz vroce 1945 byla nad&je doziti pro ob& pohlavi vyssi nez 11 let. Z tohoto
divodu je uvedena tabulka 16 znazornujici teoretickou vysi dichodu naseho modelového
klienta v pfipadég, Ze by si naspoienou ¢astku nechal vyplacet po dobu 16 az 19 let.

Vyjdeme nyni z obrazku 21, kde se hodnota nadéje doziti pro muze ve véku 65 let v roce 2011
rovnd piiblizn€ 15, 5 roku a u Zen téméft 19 let. Uvazujme zde stejné jako v predchozi ¢asti, Ze klient
mohl realn¢ spofit mezi 30 a 35 lety. Ztabulky 16 vidime, ze v pfipadé, ze by si muz nechal
naspofenou c¢astku vyplacet po dobu 16 let, jeho mési¢ni diichod by se pohyboval v rozmezi

% Dozivotné je zde mysleno ve smyslu, po co nejdelsi dobu Zivota stravenou v ekonomické neaktivité, nikoli ze bude
vyuzit vypocet tzv. dozivotniho dichodu.
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priblizné 1 900 K& az 2 400 K& pti EUM = 2,5 % (pii EUM = 2 % by se vyse diichodu pohybovala
v rozmezi 1 700 K& az 2 100 K&, pii EUM =3 % v rozmezi 2 100 K& az 2 700 K&).®

V ptipadg, Ze by se jednalo o Zenu, ktera by si stejné naspofené Castky nechala vyplacet po
dobu 19 let, dostavala by dle tabulky 16 mési¢né dichod v piiblizné vysi 1 600 K¢ az 2 100 K&
(pti EUM = 2 % by se vyse diichodu pohybovala v rozmezi 1 400 az 1800 K&, pti EUM = 3 %
v rozmezi 1 900 az 2 400 K¢).

5.5.4 Shrnuti zakladnich poznatkd z podkapitoly: Penzijni pripojiSténi se statnim
prispévkem v praxi

Tato podkapitola byla zaméfena na praktickou stranku tykajici se jednoho z moznych produktd
zajisténi na stari, a to penzijni piipojisténi se statnim piispévkem. Po tivodni ¢asti, ve které bylo
na realnych datech ukadzano, jakym zplGsobem se mohly liSit naspofené castky v ramci
jednotlivych penzijnich fondd ptisobicich v Ceské republice, nasledovala &ast vénovana vypoétu
moznych naspofenych c¢astek u obecného penzijniho fondu (véetné stru¢ného zhodnoceni
legislativniho dopadu ve zméné vyse statnich piispévkil). V posledni ¢asti jsme se pokusili ha
zékladé vyvoje nadgje doziti ukazat, ze s rostouci hodnotou tohoto ukazatele v ¢ase, roste také
doba, kterou dand osoba mize stravit jako ekonomicky neaktivni. S tim souvisi také posledni
vypocetni ¢ast, jejimz cilem bylo ukdzat, jaké hodnoty jedné mési¢ni vyplaty dichodu je
z naspofené castky teoreticky mozno ocekavat, a to na zakladé zvolené délky vyplatniho
obdobi. V piipadg, kdy se stejné jako v Ceské republice zlep$uji tmrtnostni poméry, je tieba
myslet na zajisténi na stafi co mozna nejdfive. Jednou z moznosti, jak se na toto obdobi
ptipravit, je tedy spofit po co nejdel§i dobu, druhou moznosti, ukladat si co nejvyssi moznou
¢astku. V idealnim ptipadé zkombinovat oboji. Da se predpokladat, ze vysledné modelové vyse
jedné vyplaty dichodu, které by mohl klient penzijniho ptipojisténi ocekavat pii pravidelném
ukladani 442 K¢ mésicné, by ani v piipadé uvazované délky spofeni = 30 az 35 let, nejvyssi
uvazované EUM = 3 % a nejkrat§i uvazované délce vyplaceni = 10 let nebyly dostateéné
k zajisténi dalsiho vyznamnéjsiho zdroje piijmu k doplnéni statem pfiznaného starobniho
dichodu. Na druhou stranu je tfeba mit na védomi, Ze se jedna pouze o doplikovy zdroj piijmu,
a na tomto zaklad¢ Ize konstatovat, Ze kazdy dalsi zdroj, at’ jiz vyznamny ¢i méné vyznamny
(z hlediska finanéni stranky) je pro zajisténi finanéni stability na obdobi po odchodu do
starobniho diichodu dulezity. Pro ptedstavu jsou v pfilohach 18 az 23 uvedeny teoreticky
dosazitelné vyse jedné mési¢ni vyplaty dichodu pii vySSich mésicnich tlozkach tcastnikil
penzijniho piipojisténi (500 K& az 1 000 K& pii EUM = 2,5 % a riznych délkach spofent).
S rostoucim mési¢nim pfispévkem tucCastnika penzijniho pfipojisténi roste také vySe mozné
o¢ekavané hodnoty budouci vyplaty jednoho diichodu. Stanoveni dostate¢né vyse prispévku na
penzijni ptipojisténi je tézko definovatelnd, zalezi na kazdém jednotlivci, jaky Zivotni standard
by si po odchodu do ekonomické neaktivity chtél zachovat, jaka je vyse jeho soucasného piijmu

a do jaké miry bude v budoucnu zavisly prave na vyplatach dichodu z penzijniho pfipojisténi.

% Teoreticky dosazitelné vyse jedné mésicni viplaty diichodu v zavislosti na v{3i naspofené Gastky pii EUM =2 %
a 3 % v zavislosti na délce vyplaceni je obsazena v ptiloze 16 a 17.
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Kapitola 6

m v

Zivotni pojisténi

V predchozich kapitolach byly uvedeny dva produkty, na zakladé kterych je mozné zajistit si dalsi
zdroj pfijmu na stafi. Jmenovité se jednalo o stavebni spofeni a penzijni pfipojiSténi. Posledni
vyznamny produkt, kterému se budeme vénovat pravé v rdmci této kapitoly, bude zivotni pojisténi.

Nejprve bude zivotni pojisténi zasazeno do SirSich souvislosti, bude nastinén vyvoj
pojistovnictvi v Ceské republice, jeho historie, vyvoj pojistného trhu a Zivotniho pojisténi, jakozto
jednoho ze dvou jeho hlavnich segmentd pojisténi. V druhé ¢asti budou uvedeny zakladni pojmy
vztahujici se k zivotnimu pojisténi véetné strucné charakteristiky zakladnich druhii zivotniho
pojisténi. Ve tieti ¢asti budou uvedena hlediska vyuziti imrtnostnich tabulek v Zivotnim pojisténi.
Ctvrta a posledni &ast této kapitoly bude opét vénovana praktické ukazce postupu pfi vypoctech
V Zivotnim pojisténi ilustrujici moznosti definované modelovou situaci. Nejprve budou
charakterizovany parametry vstupujici do vypocti v Zivotnim pojisténi, nasledovat bude stanoveni
vysSe jednorazového a nasledné také bézné placeného netto pojistného. V posledni ¢asti se
pokusime stanovit, jaké Castky by mohl teoreticky ocekavat klient v pfipadé, Ze by splnil
podminky pro vyplatu pojistného. Zaméiime se piitom na vyplatu dichodu (z ¢astky nasporené
pfi vyuZziti produktii zivotniho pojiSténi) na pfedem stanoveny pocet let, ale také na vyplatu
dozivotniho dichodu.

6.1 Pojist'ovnictvi v Ceské republice

Zivotni pojisténi tvoii spolu s neZivotnim pojisténim dva segmenty, které dohromady predstavuji
pojistovnictvi jako takové. V nasledujici ¢asti budou uvedeny zakladni informace tykajici se

pojistovnictvi v Ceské republice, véetné zatazeni a pozice Zivotniho pojiténi v tomto celku.

6.1.1 Historie

Prvopocatky pojistovnictvi ve svété jsou spojeny s obdobim, kdy bohati kupci piepravovali
zbozi po moti a hledali zpasob, jak svlij majetek ochranit predevsim pifed nebezpe¢nymi
korzary, ale také nevyzpytatelnym pocCasim a dal$imi vlivy. Na tomto zéklad¢ vznikly ve
14. stoleti prvni pojistovaci spolky, které shromazd’ovaly od svych ¢lenit penize, a z nich
piispivaly tém, ktefi o sviij majetek na mofi ptisli. Protoze byly tyto spolky Gspé$né, myslenka

kolektivniho ruéeni za skody (tedy princip pojisténi) se dale rozsitovala (Koschin, 2002).
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Aby bylo mozné urcit vysi piispévku pojisténé osoby a vysi ptipadné nahrady, ktera by byla
pojisténému vyplacena, je tieba mit alespoil zakladni piedstavu o pravdépodobnosti vyskytu
prislusné nestastné (pojisténé) udalosti. Vzhledem k tomu, Ze Zivotni pojisténi je zavislé
predevS§im na vyvoji Umrtnosti, zacalo se ve vétsi mife rozvijet az ve chvili, kdy byly
vypracovany prvni modely umrtnosti. Tato situace nastala koncem 17. stoleti, nebot’ roku 1662
vydal John Graunt spis, ve kterém zkonstruoval fad vymirani a v roce 1693 vypocital Edmund
Halley prvni imrtnostni tabulky. Prvni spole¢nost zabyvajici se zivotnim pojisténim — Amicable
Society for the Insurence of Life byla zaloZzena v Londyn¢ jiz roku 1705. V dnesni dob& bychom
po celém svéte napocitali jiz tisice takovychto pojistovacich instituci (Koschin, 2002).

Pocatky pojistovnictvi na tuzemi dnesni Ceské republiky byly doloZeny jiz od konce
17. stoleti, kdy podal Jan Krystof Bofek navrh na zavedeni povinného pozarniho pojisténi
budov v Cechach, avsak jeho navrh nebyl prosazen. V roce 1777 doslo ke zfizeni pojistovny
proti Skodam z ohng, ale ani ta neméla dlouhého trvani. Teprve po roce 1822 zah4jily na ¢eském
uzemi cinnost dvé zahrani¢ni pojistovny, jedna se sidlem ve Vidni a druhd v Terstu
(Economicrevue.com, 2001).

Pocatky zivotniho pojisténi na naSem tzemi jsou svazany s rokem 1827, kdy vznikla prvni
Ceskd vzajemna pojisStovna. Nejprve poskytovala pouze pozarni pojisténi nemovitosti, od roku
1864 pojisténi nemovitosti a krupobitni pojisténi. Od roku 1909 zacala poskytovat také zivotni
pojisténi a dalsi produkty (Poradci.sweb.cz, 2012).

K velké vin¢ zakladani ceskych pojistoven a pojistovacich spolkl, a to jak méstskych,
rolnickych, tak vzajemnych, dochazi ve druhé poloviné 19. stoleti. Jednou z nejvyznamnéjSich
se stala Prvni Ceska zajistovaci banka v Praze, zalozena roku 1872. Diky politické proziravosti
a odbornosti predstavitelti tehdejSiho pojistovnictvi se podafilo uchranit prostiedky klientt
v obdobi 1. svétové valky a po vzniku samostatného Ceskoslovenska zahajily pojistovny novou
etapu. Ackoli doSlo v nésledujicim obdobi protektordtu a za 2. svétové valky k utlumu
pojistovnictvi, byla vysledkem pfedvalecného obdobi existence 733 pojistoven, pojistovacich
spolkli a zahrani¢nich reprezentaci. Tento pocet byl vSak zestditnén Dekretem prezidenta
republiky z 24. fijna 1945 aod 1. ledna 1947 bylo v Ceskoslovensku vytvofeno pouze pét
pojistoven (Economicrevue.com, 2001).

Mezi lety 1948 az 1991 byl na nasem uzemi zformovan pouze jediny narodni podnik, a to
Ceskoslovenska pojistovna, ktery mél monopolni postaveni. V souvislosti s novym
federativnim uspotadanim statu byly v roce 1968 zjediné Statni pojistovny vytvoieny dva
samostatné subjekty, a to Ceska statni pojistovna se sidlem v Praze a Slovenska S$tatna
poistovna se sidlem v Bratislavé (Financnivzdelavani.cz, 2007).

Po zavedeni trzni ekonomiky se stal vyznamnym zakon ¢. 185/1991 Sb., o pojistovnictvi,
ktery umoznil vstup dal$im konkurenénim subjektim na tehdy jesté ceskoslovensky trh. Prvni
spole¢nosti tak obdrzely licenci k provozovani pojistovaci ¢innosti, 8 znich formou
organizaénich slozek a 35 ve formé akciovych spoleénosti (Economicrevue.com, 2001).

Po rozdé€leni federativniho statu k 1. lednu 1993 se vytvotily podminky pro rozvoj ¢eského
pojistného trhu. Ten se od vstupu do EU vyviji v souladu s evropskymi normami a v ekonomice

pojisténi se jiz podafilo dosdhnout vyznamné kompatibility. Rozsifila se mezinarodni
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spoluprice nejenom na Grovni statu, ale i vramci Ceské asociace pojistoven
(Financnivzdelavani.cz, 2007).

6.1.2 Ceska asociace pojistoven

Ceska asociace pojistoven (dale jen CAP) vznikla k 1. lednu 1994, jakozto zajmové sdruZeni
komer¢nich pojistoven. V roce 1998 se stala fadnym ¢lenem mezinarodni organizace Insurance
Europe. Ceska asociace pojistoven zastituje 30 fadnych ¢lenti a 3 se zvla§tnim statutem,
pricemz podil prvnich deseti ¢lenti na celkovém predepsaném pojistném (jehoz definice bude
uvedena pozdégji) tvoiil vroce 2011 88,6 %. Poslanim CAP je predeviim zastupovat,
koordinovat, hajit a prosazovat spoleéné zajmy pojistoven ve vztahu k organim statni spravy
a dalsim osobam i ve vztahu k zahrani¢i. Mezi hlavni ukoly pak patii predev§sim sjednocovat
pravidla a postupy clent v technické a statistické oblasti, prosazovat nezbytné tipravy ceské
i evropské legislativy, vytvafet informacni néstroje pro vefejnost a dalsi (CAP, 2010).
V nasledujicich ¢astech textu budeme pracovat s informacemi ziskanymi pravé za 30 fadnych

¢lent Ceské asociace pojistoven.

6.1.3 Pojistny trh

Pojistny trh ma v kazdé trzni ekonomice vyznamné postaveni se specifickymi tkoly, principy
a vyznamem. Cesky pojistny trh méa vysokou trove, legislativné i produktovou nabidkou se
vyrovna vyspélym zemim Evropy, je stabilni a konkuren¢ni s vysokou ochranou prav
spotiebitele (OVBJournal.cz, 2010).

Hodnotit vyvoj pojistného trhu neni mozné bez posouzeni vyvoje ukazatelti trovné pojistného
trhu. Mezi hlavni ukazatele patii napiiklad pojisténost populace, piedepsané pojistné nebo pojistné
plnéni. Mezi dopliikové ukazatele miizeme zaradit napiiklad pocet uzavienych smluv, vyvoj poctu
pojistoven, primérné pojistné plnéni na jednu smlouvu a dalsi (Spolcova, 2006).

V nasledujicich podkapitolach se nejprve zaméetime na strunou charakteristiku pojistoven
dle jejich zaméfeni. Dale se pokusime zhodnotit vybrané hlavni ukazatele irovné pojistného
trhu. Zminime se o pojisténosti nejenom ceské, ale i evropské populace, vyvoji predepsaného

pojistného, struktuie pojistného trhu, a to s diirazem na pojisténi zivotni.

Pojist'ovny a jejich zastoupeni v CR podle zam&¥eni
Pojmem pojistovna definuje zadkon ¢. 277/2009 pravnickou osobu, které bylo na zakladé
povoleni Ceské narodni banky (déle jen CNB) dovoleno provozovat pojistovaci &innost.
V tomto zakoné je pojem pojistovna ekvivalentni s pojmem pojistitel, jehoz charakteristika
bude uvedena v ¢asti 6.2.1. Pojistovna ptedstavuje specifickou finan¢ni instituci piebirajici
rizika a poskytujici pojistné produkty (Cesko, 2009).

Jako prvni se ve struCnosti zaméfime na vyvoj zastoupeni Zivotnich, nezivotnich
a smisenych pojistoven na ¢eském trhu. Pfehled nam poskytne obrazek 22. Pocet pojistoven se
na tzemi Ceské republiky udrzuje jiz od roku 2007 mirné nad hodnotou 50 subjektii. Podet
zivotnich pojistoven roste v celém sledovaném obdobi, zatimco ke stabilnimu mirnému nardstu
nezivotnich pojistoven dochazi az od roku 2007. Pocet smiSenych pojistoven pomalym tempem

klesa.
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Obrdzek 22 — Zastoupeni pojist'oven dle jejich zaméiteni v CR v letech 2001-2011
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Zdroj: Data: CAP, 2012b, obrazek autorky

6.1.4 Struktura pojistného trhu

V dalsi ¢asti kapitoly budeme pracovat s Zivotnim pojisténim, z tohoto divodu mu i zde budeme
vénovat vét§i pozornost. Podil Zivotniho pojisténi tvofil v roce 2011 v Ceské republice 46,4 %
z hlediska celkového piedepsaného smluvniho pojistného. Oproti roku 2010 doslo k mirnému
naristu (CAP, 2012b), oviem pii srovnani pojistného trhu Ceské republiky s vyspélymi
ekonomikami, kde je pomér segmentli 60:40 dlouhodobé ustilen ve prospéch Zivotniho
pojisténi, je patrné, Ze opacny pievazujici podil nezivotniho pojisténi trva a pozitivni posun ve
sméru navyseni podilu Zivotniho pojisténi je témét zanedbatelny (CAP, 2012b).

Obrdazek 23 — Zastoupeni segmentu Zivotniho a neZivotniho pojisténi dle piedepsaného smluvniho
pojistného na pojistnych trzich zemi EU 27 v roce 2009
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Poznamka: Piedepsané pojistné je jednim z ukazatelti urovné pojistného trhu. Jedna se o takové pojistné, které je
stanovené na dohodnuté pojistné obdobi. Blize v ¢asti 6.1.7

Zdroj: Data: CEA, 2010, obrazek autorky
Podily zivotniho a neZivotniho pojisténi na pfedepsaném pojistném v zemich Evropské unie
vyjadiuje obrazek 23. Z tohoto obrazku je zietelna struktura pojistného trhu jednotlivych zemi

Evropské unie, véetné Ceské republiky. Nejvétsi podily Zivotniho pojisténi bychom nasli
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v zemich severni Evropy, pfedevsim pak ve Skandinavii. Vice nez 70 % z celkového trhu tvofi
oblast Zivotniho pojisténi v péti statech, a to ve Finsku, Svédsku, Irsku, Velké Britanii
pojisténi v ramci zemi EU 27.

Jednim z moZnych diivodd nizkého podilu Zivotniho pojisténi na celku je v Ceské republice
nepfili§ vstiicny pfistup statu k Zivotnimu pojisténi. Obecné je bézna vyznamna daiova podpora
spocivajici v odecitani pojistného do uréité vyse z danového zakladu nebo nezdanovani vynosi
Z pojisténi. Dal$i moznosti je prispévek zaméstnavatele na tzv. skupinova pojisténi, kdy si
zamé&stnavatel pojistné mize zahrnout do svych nakladi. Nékteré z téchto danovych tlev na
podporu zivotniho pojisténi jiz byly piijaty, mizeme tedy doufat ve zrychleni nartistu podilu
zivotniho pojisténi a poklesu pojisténi nezivotniho (Cipra, 2006b).

6.1.5 Struktura Zivotniho pojisténi

Nyni se zaméfime na zivotni pojisténi s ohledem na vyvoj jeho vnitini struktury, kterd je
zachycena tabulkou 17. V letech 2004 aZ 2008 piipadal nejvétsi podil Zivotniho pojisténi na
pojisténi smisené¢ (kombinaci pojisténi pro piipad smrti a pro pfipad doziti). V celém tomto
obdobi i v obdobi nasledujicim vsak dochéazelo k poklesu jeho zastoupeni a v roce 2009 jiz
nedosahoval tento typ Zivotniho pojisténi nejvétsiho podilu. Od roku 2004 naopak pozorujeme
trvaly narGst pojiSténi spojen¢ho s investicnim fondem, kterému v roce 2011 pfipadala jiz vice
nez polovina celkového trhu zivotniho pojisténi. K nértstu podilu na trhu Zivotniho pojisténi
dochazi dlouhodobé¢ také u pojisténi pro ptipad smrti, vysledny podil je vSak spiSe zanedbatelny.

Tabulka 17 — Vyvoj podilu vybranych typii Zivotniho pojisténi na pfedepsaném smluvnim pojistném
v Zivotnim pojisténi (v %) v CR v letech 2004—-2011

Typ Zivotniho pojisténi 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
SmiSené pojisténi 60,2 57,5 50,8 435 396 37,3 326 287
Spojena s investi¢nim fondem 13,7 16,8 24,0 340 379 40,1 47,3 50,8
Dopliikova pojisténi 108 114 11,5 105 108 116 11,1 1272
Dichodové pojisténi 7,3 6,2 59 4,8 4,3 3,8 29 26
Svatebni, prostiedki na vyZivu déti 5,6 55 5,2 45 4,2 3,7 2,6 2,3
Pro pripad smrti 1,4 1,7 2,1 2,3 2,8 3,1 3,2 3,2
Kapitalové ¢innosti 1,0 0,9 0,5 0,4 0,4 0,4 03 02
Celkem 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Zdroj: Data: CAP, 2012b, tabulka autorky

6.1.6 Subjekty poskytujici Zivotni pojisSténi

Obrazek 24 znazoriiuje vyvoj podilu na trhu deseti nejvétsich pojistoven, poskytujicich v Ceské
republice produkty Zivotniho pojisténi.*® U dvou nejvétsich subjektii jsou uvedeny také vyse
podilu na trhu. Nejvétsi podil na trhu zivotniho pojisténi ma dle vyse predepsaného smluvniho
pojistného v Ceské republice Ceska pojistovna. V poslednim sledovaném roce se jeji podil
rovnal téméf Ctvrtiné z celého trhu. Druhym nejvétsim subjektem v podilu piedepsaného
smluvniho Zivotniho pojistného je od roku 2010 Kooperativa (mezi lety 2007 az 2009 zastavala

druhou pozici ING zivotni pojistovna).

% Souhrnny piehled produkti Zivotniho pojisténi nabizenych jednotlivymi pojistovnami je obsaZen v ptiloze 26
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Obrazek 24 — Podil jednotlivych pojistoven na piedepsaném smluvnim pojistném Zivotniho pojisténi
v %)v CR v letech 2007-2011
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Poznamka: KP — Komer¢ni pojistovna, METLIFE — MetLife AMCICO pojistovna, Allianz — Allianz pojistovna,
AXA 7P — AXA zivotni pojistovna, Generali — Generali Pojistovna, CSOBP — CSOB pojiStovna, ING — ING
Zivotni pojistovna, PCS — Pojistovna Ceské spofitelny, KOOP — Kooperativa pojistovna, CP — Ceské pojistovna

Zdroj: Data: CAP, 2012b, obrazek autorky

Z obrazku 24 vyplyva, ze u Ceské pojistovny dochazi k dlouhodobému poklesu podilu na
pfedepsaném smluvnim pojistném zivotniho pojisténi. K vyraznéjSimu nartistu naopak dochazi
u tietiho nejvétsiho subjektu, dle podilu na trhu vroce 2011, Pojistovny Ceské spofitelny
a u kategorie ostatni.

6.1.7 Pfedepsané pojistné a jeho vyvoj
Predepsané pojistné je jednim z ukazateld Grovné pojistného trhu. Jedna se o takové pojistné,
které je stanovené na dohodnuté pojistné obdobi. V piipadé, Ze nedojde k jeho uhrazeni
klientem, pojisténi zanika a pojistovna ma narok na dluzné pojistné (Pojisteni.cz, 2013). Objem
predepsaného pojistného je ovlivnén poctem sjednanych pojistnych smluv a jejich parametry,
mezi které patfi predevsim velikost pojistné castky, druhy rizik a pristupy uplatiované
Kk ocenéni téchto rizik (Daiihel, 2005).

Vroce 2011 doslo v Ceské republice po mnoha letech rastu pojistného trhu poprvé
v moderni historii k jeho mirnému poklesu. Az do roku 2010 byl kazdym rokem zaznamenan
nartst ve vysi predepsaného pojistného, a to jak v oblasti Zivotniho, tak nezivotniho pojisténi.
Od roku 2007 pozorujeme pokles tempa ristu celkového trhu, ktery byl preruSen vyvojem
v roce 2010. V tomto roce doslo k vyraznému meziro¢nimu nartstu u zivotniho pojisténi, a to
predevsim zasluhou jednorazové placeného pojisténi, které se mezirocné zvysilo o témeft
10 procentnich bodl. Tento nartst zpusobilo rozsifeni nabidky jednorazové placenych produkti
s pouze symbolickou rizikovou slozkou a s diirazem na relativné vysoké zhodnoceni, nebot’ je
zivotni pojisténi jiz po dlouhou dobu prezentovano predevs§im jako forma spofeni
(Opojisteni.cz, 2013). Vysoky nardst vSak nebyl udrzitelny, coz se projevilo v nasledujicim
obdobi. Pojistny trh celkové koncem roku 2011 zaznamenal meziro¢ni pokles o0 0,6 %. Na
tomto vysledku se podilelo pfedevsim neZzivotni pojisténi s poklesem o 1,4 %, zatimco Zivotni
pojisténi pfisp€lo nepatrnym navySenim o 0,3 % (pfestoze v roce 2010 bylo jeho tempo rastu
19,2 %).
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6.1.8 Pojisténost

Jednim z moznych zplsobt, jak zhodnotit celkovou pojisténost populace, je vyuziti tzv. ukazatele
pojisténosti. Ten vychazi z poméru prijatého pojistného k hrubému domacimu produktu v béznych
cenach.®” Z obrazku 25 vidime stabilni nartist pojisténosti az do roku 2003, poté mirny pokles,
zpusobeny predevsim vyraznéjSim posilenim ristu hrubého doméciho produktu (dale jen HDP,
s dal$im nartistem od roku 2008. Tento trend se projevil jak u zivotniho, tak nezivotniho pojisténi.
Prestoze dochéazi v dlouhodobém pohledu piedevsim k nartstu podilu celkového pojistného na
hrubém domacim produktu (s vyjimkou obdobi mezi lety 2003 az 2007), je tento podil stale velmi
nizky. V roce 2011 dosahoval hodnoty pouze 4,1 %.

Obrizek 25 — Pojisténost v CR mezi lety 1995-2011
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Obrdzek 26 — Pojisténost v zemich EU v roce 2011
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Poznamka: Pojisténost vychdzi z vyse pfijatého pojistného ze zivotniho i nezivotniho pojisténi
Zdroj: Data: EEA, 2012, obrazek autorky

Pro srovnani je uveden obrazek 26, ktery ukazuje pojisténost v zemich Evropské unie. Podle

4

vyzkumu vykazuji vy$§i Giroven pojisténosti zemé s vyssi ekonomickou trovni, a to jak v oblasti

¥ HDP je udavano v béznych cenach, nebot’ je v béznych cenach udavana také vyse pojistného.
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zivotniho, tak v oblasti nezivotniho pojisténi (Svobodova, 2009). Z obrazku 26 je patrné, Ze
nejveétsiho podilu ptijatého pojistného k hrubému domacimu produktu dosahly v roce 2011 staty
zépadni Evropy, Nizozemsko, Velka Britanie a vice nez 10 % tvoftilo pfijaté pojistné v poméru
Kk hrubému doméacimu produktu také ve Francii. Ceska republika se v tomto ukazateli, stejné
jako v ukazateli poméru zivotniho a nezivotniho pojisténi na trhu, fadi do posledni devitky mezi
Clenskymi staty Evropské unie.

Zivotni pojisténi je podstatnou souasti pojistného trhu v Ceské republice. Ackoli se piijaté
pojistné podili na tvorbé hrubého doméaciho produktu prozatim malou mérou, lze do budoucna
oGekavat nartist spojeny predeviim s potiebou obyvatel Ceské republiky zajistit si dalsi zdroj
piijmu ve staii. Zivotni pojiiténi tuto moZnost nabizi prostiednictvim produktii, kterym se

budeme blize vénovat v dalsi ¢asti kapitoly.

6.2 Teoreticky uvod do problematiky zivotniho pojisténi

V ¢asti 6.4 budou uvedeny postupy vypocta tykajici se produktl zivotniho pojisténi. Abychom
spravné porozuméeli terminim, které budou vyuzity, uvedeme v nasledujici ¢asti stru¢ny prehled
pojmit vztahujicich se pravé k zivotnimu pojisténi. Dale bude nastinén zpiisob vypoctu
pojistného a uvedena zakladni charakteristika druhti zivotniho pojisténi, které budou vyuzity
Vv praktické ¢asti této kapitoly.

6.2.1 Zakladni pojmy

Prvnim pojmem, ktery je tfeba objasnit, je samotné pojisténi. Mzeme jej charakterizovat jako
organizovanou formu kolektivniho ruceni, kdy organizator vybira od ucastnikl poplatky a tém,
které potkala pfedem specifikovana nestastnd udalost, z takto vzniklého fondu vyplaci predem
uréené ¢astky. Tyto astky nazyvame pojistné plnéni. Zivotni pojisténi je pak takové pojisténi,
U kterého se nestastna udalost vztahuje k zivotu konkrétni osoby. Vzhledem k pterozdélovani
financi v souvislosti s nastanim nest'astné udalosti muZeme fici, Ze je systém pojisténi zaloZen
na principu solidarity (Cipra, 2006b).

Organizatora pojisténi budeme v dalSim textu nazyvat pojistitelem. Nejcastéji se jedna
0 pojistovnu, ale pojistitelem mutze byt také jednotlivec nebo spolek. Pojistnikem naopak
rozumime osobu poskytujici pojistiteli finan¢ni prostfedky, které jsou pouzity k vyplatdm pfi
nastani pfislusné nest'astné udalosti. Tuto nestastnou udalost budeme nadale oznacovat pojmem
pojistna udalost.

Castky, které plati pojistnik pojistiteli, budeme nazyvat pojistné. V ptipadé, Ze zaplati
pojistnik celou ¢astku najednou, mluvime o tzv. jednorazovém pojistném, v pfipade, Ze ji splaci
v pravidelnych splatkach, mluvime o bézném pojistném (Fiala, 2005).

Pojistitel a pojistnik spolu uzaviraji pojistnou smlouvu, kterd stanovuje pojistnou udalost,
pojistné a dal$i podminky potiebné k jejimu uzavieni (Koschin, 2002). V Zivotnim pojisténi jsou
kryty predevsim dvé pojistné udalosti, a to riziko imrti a riziko doziti se urcitého predem
sjednaného veéku. V prvnim ptipadé se mluvi o pojisténi pro ptipad smrti, ve druhém piipadé
0 pojisténi pro piipad doziti. Tato dvé rizika jsou casto kombinovana a do kryti v ramci

zivotniho pojisténi byvaji zahrnuta jesté dalsi rizika nezivotniho charakteru. Vyse pojistného
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pInéni neni v Zivotnim pojisténi dana velikosti Skody (jak je tomu u nezivotniho pojisténi), ale
velikosti pojistné ¢astky, kterou pojistnik sjednal (Duchackova, 2003).

Posledni pojem, ktery zavedeme, bude technicka urokova mira (TUM). Tato mira se
pouziva K ocefiovani systémut finanénich tokt v Zivotnim poji$téni, pro ucely vypoclta v této
praci bude vstupovat do kalkulace pojistného. Predstavuje takové zhodnoceni pojistného, na
kter¢ ma klient smluvni narok (skute¢né zhodnoceni muize byt ovSem vyssi). TUM je
ekvivalentni efektivni urokové mifre, ktera byla definovana v kapitole 2: Metodické poznamky,
vyuzité metody a postupy, a kterd predstavuje vysi ro¢niho zuroceni ocekavaného ze strany
pojistitele. VySe TUM je volena konzervativné a byva regulovana vyhlaskami. Nizka TUM
zvySuje a naopak vysoka TUM snizuje pojistné sazby (Cipra, 2006b).

6.2.2 Stanoveni vyse pojistného v zivotnim pojisténi
Vypocet pojistného je zalozen na nékolika principech. Prvnim z nich je tzv. princip ekvivalence.

Teoreticky miizeme tento princip vyjadiit vztahem:®

Uhrn vybraného pojistného = ocekdvany iihrn vyplaceného pojistného plnéni

Receno slovy, piispévky pojistnikti by mély piesné pokryt naroky poskozenych. Takovou vysi
pojistného, kterd by presné stacila na vyplatu plnéni pojiSténciim postizenym pojistnou udalosti,
nazyvame netto pojistné, nebo také Cisté pojistné (Fiala, 2005).

Pojistné se kalkuluje vzdy pii uzavieni pojisténi a pojistovna nemtze nikdy pfedem védet,
jaky bude pocet pojistnych udalosti a rozsah vzniklych skod. Skutecné pojistné je proto vzdy
vys$§i nez netto pojistné, nebot’ musi pokryt jesté naklady pojistovny, vytvofit rezervu pro
nenadalé okolnosti a piinést pojistovné ur€ity zisk. Tento druh pojistného se nazyva brutto

pojistné a mizeme ho definovat jako (Duchackova, 2003):

Brutto pojistné = netto pojistné + kalkulované spravni ndaklady

V této praci v8ak budeme pracovat vyhradné s principem ekvivalence, tedy s netto pojistnym.
Abychom mohli pocitat vysi netto pojistného, je tieba stanovit urcité predpoklady o tom,
jaké vyse miize plnéni nabyvat a s jakou pravdépodobnosti bude plnéni dané vyse vyplaceno.
U pojisténi pro pfipad smrti i pojiSténi pro piipad doziti pracujeme predev§im s témito
specifickymi rysy:
e Pojistna udalost, kterou je smrt urcité osoby ptipadné doziti se konce pojistné doby,
muze nastat béhem libovoln¢ dlouhé doby nejvyse jednou.
e Vysi pojistného plnéni pro pozistalé urcuje zpravidla pojistnik.
e Pravdépodobnost vyskytu pojistné udalosti se od ur¢itého véku zvysuje, pficemz rust
ma exponencialni charakter.
Mezi dalsi faktory, které ovlivni vyslednou vysi netto pojistného, patii predevsim velikost
sjednané pojistné Castky, velikost TUM a faktor Casu (nebot pojistné smlouvy v Zivotnim
pojisténi mivaji ve vétSin¢ pripadti dlouhodoby charakter (Duchackova, 2003)).

% Tento vztah plati v pfipadé, pokud je uhrn vyplaceného pojistného plnéni diskontovan k pocatku, tedy k okamziku
uzavieni smlouvy.
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s v oz

6.2.3 Charakteristika druhti Zivotniho pojisténi vyuzitych v praktické casti
kapitoly

Existuje mnoho riiznych druhti zivotniho pojisténi, v nasledujici ¢asti se vSak zaméfime pouze
na ty, které budou vyuzity v dal§ich vypoctech, jmenovité tedy na pojisténi pro piipad doziti

(jehoz odvozenim vzniklo tzv. dichodové pojisténi) a dale na pojisténi smisené.

A) Pojisténi pro pripad doziti

V ptipadé, Ze se jedna o zakladni a nejjednodussi podobu, kdy pojistnik plati jednorazove nebo
bézné pojistné a pii dosazeni sjednané¢ho dne v pojistné smlouve obdrzi pojistné plnéni, je tento
typ pojisténi obdobou spofeni, jde totiz pouze o tvorbu uspor. Mezi zivotnim pojiSténim
a spofenim jsou vSak ur¢ité rozdily. Pojistovna ruci za vklady pojistniki nikoli vyskou
skute¢ného vkladu, ale v zavislosti na sjednané pojistné Castce. Preruseni placeni bézného
pojistného je spojeno s urCitymi sankcemi, proto tato zakladni podoba neni pfili§ obvykla.
Typické je vyuziti odvozenych druhil pojisténi pro piipad doziti, a to pfedev§im diichodového
pojisténi (Duchackova, 2003).

Diichodové pojisténi

Duichodové pojisténi muzeme charakterizovat jako pojisténi na doziti se sjednaného véku
S postupnou vyplatou pojistné ¢astky prostfednictvim diichodu. Podle zptisobu ur¢eni okamziku,
od kterého zacne byt dichod vyplacen, rozliSujeme pojisténi ihned splatného diichodu, které
neni Casté, a pojisténi odlozeného dichodu, u kterého probiha po pfedem sjednanou dobu platba
pojistného a soucasné je sjednan okamzik, kdy zacne byt vyplaceno pojistné plnéni formou
dichodu. Doba vyplaty mize byt sjednana na urCitou dobu nebo miize byt sjednana
neohrani¢end doba vyplaty, tedy az do umrti pojisténého.

Zakladem dichodového pojisténi je vzdy sjednani vyplaty tzv. zékladniho diichodu, ktery je
urcen ke kryti potfeb ve stafi. Ten miize byt vyplacen dozivotné nebo po stanovenou dobu.
Vedle zakladniho dichodu je obvykle mozné sjednat jeSte tzv. pozustalostni dichod, ktery je
splatny v pfipad¢ tmrti pojisténého, a to osobé uvedené v pojistné smlouvé a tzv. docasny
dichod, ktery se vyplaci pojisténému v pfipad¢ jeho plné invalidity (musi k ni vSak dojit po
urcité dob¢ od uzavieni smlouvy a pted splatnosti zakladniho diichodu (Duchackova, 2003)).

B) SmiSené pojiSténi
Tento typ pojiSténi je kombinaci pojisténi pro piipad smrti a pojisténi pro ptipad doziti.
Pojistovna se pii uplatnéni klasického smiSeného zivotniho pojisténi zavazuje vyplatit
sjednanou pojistnou ¢astku v ptipadg, Ze se pojistnik tohoto dne dozije, ale také v pripadé, ze se
pojistnik tohoto dne nedozije. V takovém piipad€ je vyplaceno pojistné plnéni ve stejné vysi,
jako kdyby se pojistnik sjednaného dne dozil. Vyplata probiha pted koncem sjednané pojistné
doby ve prospéch osoby, kterou pojistnik urci (Duchackova, 2003).

V prubéhu vyvoje zivotniho pojisténi se méni klasickd podoba smiSeného Zzivotniho
pojisténi ve sméru vetsi variantnosti. MiiZze byt sjednano na riizné pojistné castky pti doziti a pfi
umrti, na zvysujici se pojistnou ¢astku pii doziti se v prib&éhu pojistné doby, mize byt sjednano

smiSené pojisténi pro dvojici osob apod (Duchackova, 2003).
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6.3 Vyuziti umrtnostnich tabulek v zivotnim pojisténi

Umrtnostni tabulky patii k zdkladnim nastrojim vyuZzivanym v pojistné matematickych
vypoctech. V této Casti prace se zaméfime predevsim na funkci pravdépodobnosti imrti, a to
z hlediska jejiho vlivu na vypocty v zivotnim poji§téni. Pribéh zminované funkce je zobrazen
obrazkem 27.

Pribéh pravdépodobnosti umrti v zavislosti na v€ku vykazuje nekteré spolecné rysy pro
soutasné umrtnostni tabulky vétsiny vyspélych zemi. Umrtnost v prvnich letech Zivota je
relativné vysoka, predevsim v souvislosti s porodem, kojeneckymi nemocemi a vrozenymi
vadami, které snizuji Sanci postizenych déti na pieziti. V détském véku je naopak umrtnost
velice nizka, zptisobena predevsim smrtelnymi trazy a infekénimi chorobami (Cipra, 2006b).

V obdobi puberty dochazi k vyraznému nartistu umrtnosti, ktery kulminuje kolem véku
20 az 30 let a nasledné mrtnost mirné¢ klesa. Nardst imrtnosti v tomto obdobi je obzvlasté
zietelny u muzské populace, kdy byva pfi¢itan predevSim nehoddm a jinym udrazim se
smrtelnymi nasledky, sebevrazdam, uzivani drog a dalsim (Cipra, 2006b).

Ptiblizn€ od veéku 30 let dochazi k téméi pravidelnému exponencidlnimu nartistu umrtnosti
(v logaritmickém meéfitku se jevi jako linearni), ktery je z pocatku zplisoben piedevsim
ekonomickymi faktory, zpiisobem Zivota jednotlivell majicim vyrazny vliv na zdravi (zptisob
stravovani, pohybové aktivity, Zivotni styl a dalsi). Teprve v pozd¢jsim véku je nariist umrtnosti
zpusoben piedevsim vysokym vékem (Cipra, 2006b).

Obrizek 27 — Pritbéh pravdépodobnosti imrti podle véku, CR, 2011, muzi, feny
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Poznamka: Pravdépodobnosti imrti jsou vyjadieny v logaritmickém métitku
Zdroj: Vypocet autorky

6.3.1 Hlediska vyuziti umrtnostnich tabulek v zivotnim pojisténi

Umrtnostni tabulka je nastrojem, ktery praktickym zptisobem prezentuje vyvoj itmrtnosti, a patii
tak k zakladnim nastrojim matematiky zivotniho pojisténi. Pfi vyuziti imrtnostnich tabulek
V zZivotnim pojisténi hraji dtlezitou roli predevsim nasledujici aspekty: Vyvoj umrtnosti v Case,
rozdily v Gmrtnosti Zenské a muzské populace a také problematika selekce a antiselekce.

.

V nasledujici ¢asti budou jednotlivé aspekty ve strucnosti predstaveny.
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Vyvoj amrtnosti v ¢ase

Prvnim velmi dtlezitym aspektem je vyvoj imrtnosti v ¢ase, jehoz ¢astecny pritb¢h je zobrazen
v piiloze 27 Tato piiloha ukazuje, e z dlouhodobého hlediska vykazuje populace Ceské
republiky zlepSovani iimrtnostnich charakteristik, tj. pokles pravdépodobnosti umrti v daném
veéku. Nejvyrazngjsi pokles je zaznamendn v dokoncéeném veéku 0 let, coz je mozné pricitat
kvalitn€jsi péci o dit¢ a matku bezprostiedné po porodu i dal$im charakteristikdm spojenym
predevsim se zlepsovanim zdravotni péce. Napiiklad u muzi v dokonceném veku 0 let doslo
v obdobi mezi lety 1951 a 2011 k poklesu pravdépodobnosti umrti z hodnoty 0,06101 na
0,00309, coz je témét dvacetkrat niz§i hodnota. Pokles pravdépodobnosti umrti dle véku ptitom
pozorujeme jak u muzd, tak u Zen.

Umrtnost muZské a Zenské populace
Druhym aspektem pii vyuziti imrtnostnich tabulek v zivotnim pojisténi, je odliSna umrtnost
zenské a muzské populace, kterou doklada obrazek 27. Témeét v celém vékovém rozsahu je
umrtnost muzské populace vysSi nez Umrtnost Zenské populace. Tento jev je dalSim
z charakteristickych rysi populaci vyspélych zemi a ndzorné si jej mizeme ukazat také mensi
upravou tabulky obsazené v ptiloze 27, kdy vyjadiime pravdépodobnosti tmrti Zenské populace
pomérem k pravdépodobnosti tmrti populace muzske.

Z tabulky 18 vidime, Ze trend zobrazeny v obrazku 27, tedy nadimrtnost muzské populace
po celé vekové rozmezi a velmi vyraznd nadumrtnost pifedev§im mezi 20 az 30 lety véku,

vvvvvv

pouhych 31,62 % tmrtnosti muzi ve stejném véku a ve stejném roce.

Tabulk@ 18 — Pomeér pravdépodobnosti umrti Zenské populace viici populaci muZské pro vybrané véky
(v %), CR, 1951-2011

Vék 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90

1951 81,4 59,8 62,9 66,2 73,2 58,9 58,6 77,2 93,7 104,3

1961 71,4 48,3 31,6 46,1 60,1 60,4 47,5 62,1 81,9 99,7

1971 71,2 61,1 32,8 37,3 44,3 49,7 47,4 52,4 74,7 106,1

1981 71,9 51,8 38,9 29,9 39,7 44,3 45,1 54,7 71,5 95,7

1991 78,9 61,4 35,7 29,8 44,9 41,8 40,8 52,9 69,0 88,5

2001 73,8 62,2 31,9 36,9 53,8 44,8 43,3 52,2 72,0 99,4

2011 75,2 33,4 245 28,8 43,8 38,7 39,8 50,5 67,5 88,7

Zdroj: Vypocet autorky

Prakticky pfistup pojistoven k problematice odliSnych pravdépodobnosti umrti mohl byt
rizny. Nejéastéji byvaly vyuzivany muzské umrtnosti tabulky pro vSechny vypocty tykajici se
muzii a Umrtnostni tabulky Zen, pro vSechny vypocty tykajici se zen. V takovém piipade
dochazelo k tvorbé dvou sazebnikti oddélené pro jednotliva pohlavi (Cipra, 2006b). K 21. prosinci
2012 doslo v Ceské republice, na zakladé rozsudku Soudniho dvora Evropské unie, k zékazu
vyuzivat prislusnost k ur¢itému pohlavi jako kritérium pro stanoveni vyse pojistného. Tato bézna
praxe byla zminénym soudnim dvorem vyhodnocena jako diskriminaéni (CAP, 2012a).*
Rozhodnuti vyuzivat pouze jednu umrtnostni tabulku je vysledkem letitého procesu a nad

spravnosti tohoto rozhodnuti se v soucasné dob¢ vede mnoho debat (Darhel, 2012).

% Tato novela byla zavedena v pribéhu psani diplomové prace, tudiz nebude ve vypodtech pojistného zohlednéna.
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Dal$im moznym pfistupem k rozdilnym umrtnostnim charakteristikAm muzi a Zen je vyuziti
jedné timrtnostni tabulky pro obé pohlavi. Hlavni problém zde ovSem spociva ve volbé tabulky
(Smetana, Cipra, 2005). Jestlize se naptiklad v pojisténi pro ptfipad doziti se urcitého véku zvoli
umrtnostni tabulka pro Zzeny, dochazi ke znevyhodnéni muzii, nebot, jak bude ukdzano
Vv posledni ¢asti této kapitoly, pravé u tohoto typu pojisténi jsou pojistné sazby pro zeny vyssi.

V Zivotnich poji§tovnach na uzemi Ceské republiky byl rozsifen piistup, kdy se pro vypoéty
tykajici se muzli vyuziji muzské imrtnostni tabulky a pfislusné hodnoty pro zeny se ziskaji

vhodnym vékovym posunutim hodnot vypoctenych pro muze (Cipra, 2006b).

Problematika selekce a antiselekce

Tretim a poslednim zminénym aspektem vychazejicim z umrtnostni tabulky je tzv. princip
selekce a antiselekce, ktery je nejcastéji spojovan se zdravotnimi faktory. Za pravidlo se
povazuje predpoklad, Ze osoba uzavirajici zivotni pojisténi je zdravéjs$i, nez je primérny
zdravotni stav populace. Pojistovny v takovém pfipad¢ uplatituji princip selekce, nebot’
v né¢kterych piipadech stanovuji jako jednu z pojistnych podminek pro uzavieni Zzivotniho
pojisténi vstupni lékatskou prohlidku. U diichodovych pojisténi je princip selekce podporovan
ze strany samotnych pojiSténci, nebot’ osoba se zdravotnimi problémy by s nejvétsi
pravdépodobnosti neuzavirala dichodové pojisténi. Takovy vybér naopak plsobi v neprospéch
pojistovny. V tomto piipadé mluvime o principu antiselekce (Cipra, 2006b). Dalsim piikladem
selekce v zivotnim pojisténi mize byt naptiklad rozliSovani kurakt a nekurakd pii vypoctu
pojistné Castky.

V této podkapitole jsme se pokusili naznacit dillezitou roli vybéru umrtnostni tabulky
vstupujici do vypoctl v zivotnim pojisténi, které 1ze povazovat za vyznamny produkt penzijniho
spofeni. Poznatky ziskané v ptedchozi ¢asti vyuzijeme v Casti nasledujici a pokusime se ukazat,
jakym zptisobem dokaze volba umrtnostni tabulky ovlivnit vysi pojistného a vySsi zivotniho
dichodu.

6.4 Zivotni pojisténi v praxi

Zatimco v minulosti zastavalo Zivotni pojisténi pfedevsim funkci kryti rizika umrti v ndvaznosti
na kryti potieb financné zavislych osob pii umrti pojisténého, nejcastéji zivitele rodiny, v dnesni
dobé se jiz v rdmci tradi¢nich produktt Zivotniho pojiSténi prisuzuje vétsi vyznam pojisténi pro
ptipad doziti (Duchackova, 2003). Pravé v této casti kapitoly se budeme zabyvat Zivotnim
pojisténim, jakozto jednim z moznych néstroji kryjicim potteby osob ve véku, kdy jiz nebudou
ekonomicky aktivnimi. Budeme se zabyvat zivotnim pojisténim ve smyslu spoficiho nastroje.

V ¢asti 6.2.3 byly obecné popsany dva druhy zivotniho pojisténi, a to pojisténi pro piipad
doziti a pojisténi smiSené. V ramci nasledujicich vypocti budeme pracovat presnéji S pojisténim
pro pfipad doziti se véku 65 let a pojisténim pro pifipad smrti nebo doziti se véku 65 let.
V prvnim piipadé bude pojistnou udalosti doziti se véku 65 let, v druhém bude pojistné plnéni
vyplaceno v pripadé tmrti pojisténé osoby pred dosazenim véku 65 let, ale také v piipadg, Ze se
sjednaného okamziku dana osoba dozije. Oba tyto produkty Zivotniho pojisténi mohou byt

V praxi vyuzity pro tvorbu uspor béhem obdobi ekonomické aktivity.



Michaela Rathouska — Analyza produktit penzijniho sporeni pod viivem demografickych zmén 96

V nasledujicim textu se na zakladé rozsitujiciho se modelového piikladu pokusime ukazat,
na jakém zéklad¢ funguje produkt Zivotniho pojisténi, jakoZto nastroj vhodny k ziskani dalsiho
zdroje pfijmu na obdobi ekonomické neaktivity, a to od samotného pocatku, kdy se klient
v ur¢itém veéku rozhodne uzaviit Zivotni pojisténi. Modelovy piiklad pfitom bude pomysiné
rozdélen na dvé faze. V prvni bude kalkulovana cena zakladniho vyuzitelného pojistného
produktu a bude probihat jeho pomysiné splaceni, tedy faze trvani pojistné smlouvy, nebo také
faze spotici. Ve druhé fazi piikladu bude probihat pojisténi Zivotniho dichodu, tuto cast
miizeme také nazvat vyplatni, kdy bude naspofend castka po doziti se sjednaného veku
(tj. pivodné sjednana pojistna castka pro prvni fazi pojisténi) vyplacena formou zivotniho
dichodu s mésicnim vyplacenim davek. V této cCasti tedy bude kalkulovan odhad mozné
vyplacené mési¢ni Castky, na kterou by pojisténa osoba mohla teoreticky dosahnout s vyuzitim
pravé produktu Zivotniho pojisténi — tedy v podstaté efekt vyuziti tohoto finanéniho nastroje.

Vypoéty budou zalozeny na principu ekvivalence, do vyslednych c¢astek tedy nebudou
zahrnuty dal$i mozné pfirazky aplikované pojistovnou k pojistnému. Jednalo by se predevsim
0 spravni naklady, inkasni naklady nebo napiiklad naklady na vyplatu dichodu (Koschin,
2002). Ve vsech vypoctech bude uvazovana technicka urokova mira v hodnoté 2,5 %, mési¢ni
uroceni, vyplaceni pojistného plnéni na konci m-tiny roku (v naSem piipadé na konci mésice,
v némz dojde k pojistné udalosti). Pojistna ¢astka bude stanovena v minimalni vysi 500 000 K¢,
vypodty budou provedeny odd&leng pro jednotliva pohlavi,”’ a v piipadg, Ze se nebude jednat
0 vyvoj v Case, budou vypocty zaloZzeny na charakteristikach z imrtnostni tabulky spocitané pro
rok 2011. VSechny vypocty v této Casti prace budou vychazet ze vzorct, které byly popsany
v kapitole 2: Metodické poznamky, vyuzit¢é metody a postupy a budou identifikovany
piislusnymi pfidélenymi potadovymi Cisly.

Na zacatku se zaméfime na charakterizovani parametri vstupujicich do vypoctu.
Definujeme vztah mezi vysi pojistného a technickou urokovou mirou, vliv zmén v rozloZeni
tabulkového poctu zemielych a tabulkového poctu dozivajicich se presného veéku na cenu
pojistného. Dale se zaméiime na vypocet jednordzového netto pojistného v zavislosti na
vstupnim véku a pohlavi pojisténé osoby s cilem ukazat, jaky vliv maji tyto demografické
charakteristiky na vyslednou cenu pojistného produktu, stejné¢ jako na moznosti tvorby tuspor.
Nasledné bude ukazan zpisob, jakym je mozné jednorazové netto pojistné rozdelit do vétsiho
mnozstvi pravidelnych plateb, tedy prevod jednorazového netto pojistného na bézné placené
netto pojistné a bude nastinéno, pro¢ a z jakych divodu je pro klienta vyhodngjsi zvolit platbu
pojistného jednorazove, ptipadné bézné.

Konecéné v dalsi casti, ktera bude predstavovat nami definovanou fazi vyplatni, se zamétime
na vypocet pojisténi zivotniho dichodu. K vypoctu bude vyuzita vySe pojistného plnéni
stanovena pojistnou smlouvou, jak jiz bylo zminéno v minimalni vys$i 500 000 K¢. Uvazovana
bude piedlhitni vyplata diichodu, a to pro dva mozné typy zivotniho dichodu. Prvnim z nich
bude pojisténi dozivotniho dichodu. Cilem tohoto vypoétu bude na zakladé znalosti
pocatecniho véku pojisténého v dobe zahajeni vyplat, imrtnostnich charakteristik vychézejicich

z imrtnostnich tabulek (pro muze a Zeny) a vyse Castky, ktera je vysledkem spofici ¢asti, uréit,

0 Jak jiz bylo fe¢eno v &asti 6.3.1, od konce roku 2012 se nesmi pouzivat oddélené UT pro jednotliva pohlavi, v této
préci vSak pouzity budou.
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jakou hodnotu jedné platby zivotniho diichodu by mohl klient teoreticky oc¢ekavat v ptipadé, ze
si tento diichod necha vyplacet dozivotné, tedy az do okamziku umrti. Druhou mozZnosti bude
vypocet docasného Zivotniho dichodu. Opét budeme vychazet z pocatecni vySe pojistného
plnéni (v nasem piipadé se tedy bude jednat o jakousi nasporenou ¢astku klientem) v minimalni
vysi 500 000 K¢&. Vtomto pripadé nebude cilem ziskat hodnotu jedné platby dichodu
s dozivotni vyplatou, nybrz mozné hodnoty jedné vyse platby zZivotniho dichodu v zavislosti na
zvolené délce vyplatniho obdobi v letech. Na zaklad¢ vysledkl vypoctl tykajicich se pojisténi
zivotniho dichodu se pokusime demonstrovat mozné rozdily v hodnotach ocekévanych plateb
dichodl pro muze a pro Zeny.

Cilem celé podkapitoly bude ukazat, jakym zplisobem je mozné vyuzit produkt zivotniho
pojisténi k ziskani mozného vedlejsiho pfijmu v obdobi ekonomické neaktivity. Jaké ¢astky lze
teoreticky ocekavat od pojisStovny v pripade, Ze by pojisténa osoba zvolila zpiisob vyplaty na
predem stanoveny pocet let, pfipadné osoba, kterd by se rozhodla pro dozivotni vyplaceni
dichodu. V souvislosti s vypoéty souvisejicimi s produktem zivotniho pojisténi bude ukazana
provazanost vypoCtli v zivotnim pojisténi s charakteristikami vyplyvajicimi z Gmrtnostni

tabulky, pfedevsim tedy s pravdépodobnosti tmrti a pravdépodobnosti doziti se urcitého veku.

6.4.1 Charakteristika parametra vstupujicich do vypo¢ti v zivotnim pojisténi
Vypoclty v zivotnim pojisténi jsou zaloZeny na né€kolika vstupnich charakteristikdch. Prvni
Z nich je technicka Grokova mira, ktera vyrazné ovlivituje vysi pojistného. V ¢asti 6.2.1 bylo
zminéno, ze s rostouci TUM klesa vySe pojistného a naopak, s klesajici TUM vySe pojistného
roste. Zavislost jednorazového netto pojistného na TUM je ziejmd, nebot ¢im vetsi uroceni
vlozené castky probiha, tim niz§i miZze byt jeji pocatecni hodnota pfi stanovené vysi pojistného
plnéni (popsany vztah je ziejmy z piilohy 28) Z této piilohy je dale zfetelné, ze s klesajicim
poctem let schazejicim k dosazeni sjednané¢ho véku v pojistné smlouvé (v tomto piipadé se
jedna o pojisténi pro piipad doziti se véku 65 let), se rozdil vysi jednorazové placeného netto
pojistného sniZuje, nebot’ se zaplacené pojistné bude tirocit kratsi dobu.

Druhym parametrem vstupujicim do vypolti v zivotnim pojisténi je tabulkovy pocet
zemfelych, ktery ziskime z umrtnostni tabulky.** Vypocet této tabulkové funkce je mozné provést
vice zplsoby, vzdy je vSak zavisly na pribéhu pravdépodobnosti umrti, jejiz vyznam pro vypocty
zivotniho pojisténi jiz byl diskutovan v podkapitole 6.3. Obrazek 28 zobrazuje zmény v rozlozeni
tabulkovych poéti zemielych v Ceské republice mezi lety 1991-2011. Nazorné ukazuje, 7e ve
zminovaném obdobi doslo u obou pohlavi k pfesunu koncentrace nejvysSich pocta zemielych do
vyssich veka.

K vyjadfeni nejvyssiho tabulkového poctu zemielych slouzi tzv. normalni (modalni) délka
zivota. U muzi doslo mezi lety 1991 az 2011 k posunu modalniho véku pii tumrti z hodnoty
76,5 roku na 83,5 roku, au zen se hodnota modalniho véku zvysila ve stejném obdobi z 82,5
roku na 86,5 roku. Z obrazku 28 je dale zietelny vyssi podil tabulkového po¢tu zemielych muza
oproti zenam piiblizné ve vékovém intervalu 35-70 let. V dalsich ¢astech bude ukazano, jakym
zpisobem ovliviuje rozdil v umrtnosti dle pohlavi vypocty vramci produktl Zzivotniho

pojisténi.

“ Vysledna umrtnostni tabulka pro muze je obsazena v pfiloze 24, pro zeny v piiloze 25.
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Obrdzek 28 — Rozlo%eni tabulkového poctu zemielych podle véku v CR v letech 1991-2011, muzi, feny
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Zdroj: Data 1991-2001: CSU, 2012h, 2012i; data 2011: vypocet autorky

Ttfetim parametrem vstupujicim do vypocti je funkce tabulkového poctu dozivajicich se
ptesného veéku X. Tento ukazatel charakterizuje fad vymirani tzv. fiktivni kohorty, kterd je
zékladem tabulek Zivota. Z obrazku 29 vidime, Ze se rozloZeni tabulkovych dozivajicich v ¢ase
meéni, veétsi podil obyvatelstva se doziva vysSiho veéku, nez tomu bylo naptiklad v roce 1991.
Dale je z obrazku opét zietelny rozdil v imrtnosti mezi pohlavimi. Vyvoj tabulkového poctu
dozivajicich se muzi v roce 2011 byl témét ekvivalentni tabulkovému poctu dozivajicich se zen
v roce 1991.

Obrizek 29 — RozloZeni tabulkového poétu dofivajicich se piesného véku, CR, 1991-2011, mu%i, feny,
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Zdroj: Data 1991-2001: CSU, 2012h, 2012i; data 2011: vypocet autorky

6.4.2 Stanoveni vyse jednorazového netto pojistného v zavislosti na vstupnim
véku a pohlavi

V prvni Casti podkapitoly 6.4 jsme se zaméfili na charakteristiku parametri vstupujicich do
vypoctl v zivotnim pojiSténi. Nyni jiz pristoupime k samotnému vypoctu a jako prvni se
zaméfime na jednordzové netto pojistné, tedy takové pojistné, které uhradi pojistnik celé

najednou pii uzavieni pojistné smlouvy (Koschin, 2002), a to u pojisténi doziti se véku 65 let
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au pojisténi pro piipad smrti nebo doziti se véku 65 let. VysSe takového pojistného se
u zivotniho pojisténi stanovi jako stfedni hodnota vySe ocekdvaného pojistného plnéni
diskontovana k okamziku platby pojistného, tedy k okamziku uzavieni smlouvy, vzhledem
k uvazované technické urokové mite (Fiala, 2005).

Cilem této ¢asti bude stanovit, jakou vysi jednorazového netto pojistného muze klient
ocekavat pifi uzavieni pojistné smlouvy. Tedy, jakou castku by bylo tfeba uhradit, aby po
uplynuti pojistné doby a splnéni vSech podminek danych pojistnou smlouvou, zacal byt tomuto
klientovi vyplacen urCity pravidelny dtchod, ktery by byl pfispévkem k diichodu statnimu.
V souvislosti s timto vypoctem bude ukazano, ze vyse pojistného zavisi predevsim na vstupnim
veku, pohlavi pojistujici se osoby, pojistné ¢astce, typu pojisténi a dalSich charakteristikach.

V tabulkach 19 a 20 jsou znazornény vysledné vyse pojistného pro muze i Zeny v zavislosti
na typu pojisténi, pojistné Castce a véku pii uzavieni pojistné smlouvy v roce 2011. Z téchto
tabulek si jako prvni miizeme povSimnout, zZe s rostouci vysi pojistné Castky roste take vySe
jednorazového netto pojistného. Tento vysledek bylo mozné ocekavat jiz pfed provedenim
samotnych vypoctu.

Tabulka 19 — Teoreticky oéekdavané VySe jednordzového netto pojistného (v K¢é) pro muze v roce 2011
Vv zdvislosti na véku pii uzavieni pojistné smlouvy, vysi pojistné Castky a typu pojisténi, TUM = 2,5 9%

Pojistna ¢astka
Vék pii 500 000 K¢ 550 000 K¢ 600 000 K¢
smlouvy doziti se e doziti se s doziti se e
véku 65 let doziti se véku 65 let doziti se véku 65 let doziti se
véku 65 let veéku 65 let véku 65 let
20 130 976 175 839 144 073 193 423 157 171 211 007
25 148 788 197 594 163 666 217 353 178 545 237 113
30 169 021 222 314 185 923 244 546 202 826 266 777
35 192 143 250 194 211 358 275213 230572 300 233
40 218 833 281 437 240716 309 581 262 599 337724
45 250 307 316 105 275 338 347716 300 368 379 326
50 288 369 354 523 317 206 389 975 346 043 425 428
55 337516 396 707 371 268 436 378 405 019 476 049
60 404 020 444 182 444 422 488 601 484 824 533019
65 500 000 500 000 550 000 550 000 600 000 600 000

Zdroj: Vypocet autorky

Dale se zaméfime na rozdily ve vysi pojistného v zavislosti na véku osoby uzavirajici
pojistnou smlouvu. Je zfejmé, ze s rostoucim vékem dochdzi k nartistu vyse pojistného. Je to
dano predevsim krat$i dobou, po kterou se pojistné v takovych piipadech uroci, ale také
zéavislosti na vstupnim véku. Pti uzavieni pojistné smlouvy ve veku 20 let, je pravdépodobnost,
7e se dana osoba doZije sjednaného véku niZsi, nez napiiklad ve véku 55 let.”® Pro pojistovnu to

tedy znamena vétSi pravdépodobnost, ze bude vyplacet pojistné plnéni. Na zakladé tabulky

2 yypocet vyse jednorazového netto pojistného u pojisténi pro pripad doziti se véku 65 byl proveden na zékladé
vzorct 32 a 34 popsanych v kapitole 2, ¢asti 2.2.3. Vypocet vyse jednorazového netto pojistného u pojisténi pro
ptipad smrti nebo doziti se véku 65 let byl proveden na zékladé vzorct 33 a 35 popsanych v kapitole 2, ¢asti 2.2.3.
Pojistna ¢astka J byla u obou typl pojisténi modelové stanovena na 500 000, 550 000 a 600 000 K¢&.

* Viz ptiloha 29 obsahujici jednotlivé pravdépodobnosti pteziti mezi vékem pfi uzavieni pojistné smlouvy a vékem
65 let.
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19 a 20 je dale zfejmé, Ze se pii shodném vstupnim véku pii uzavieni pojistné smlouvy lisi vyse

jednorazového netto pojistného dle typu uzavieného pojisténi. Pojisténi pro pripad smrti nebo

doziti se veéku 65 let je draz$i, nez samotné pojisténi pro piipad doziti se véku 65 let. Tento jev

je mozno vysvétlit na zakladé samotné podstaty jednotlivych typt pojisténi. Zatimco u pojisténi

pro ptipad doziti se véku 65 let bude pojistné plnéni vyplaceno pouze v piipadé, kdy se

pojisténa osoba daného okamziku dozije, ve druhém piipadé je jisté, Ze pojistovna bude

pojistné plnéni vyplacet.

Tabulka 20 — Teoreticky oéekdavané vySe jednordzového netto pojistného (v K¢) pro Zeny v roce 2011
V zavislosti na véku pii uzavieni pojistné smlouvy, vysi pojistné Edastky a typu pojisténi, TUM = 2.5 %

Pojistna castka
Vék pii 500 000 K¢ 550 000 K¢ 600 000 K¢
pojsne | propipad RS | propripad  FOPIRC | propripad PG
smlouvy 51021& 5¢ doziti se ?Oilﬁ 5¢ doziti se (}Othi ¢ doziti se
veku 65 let véku 65 let veku 65 let véku 65 let veku 65 let veéku 65 let
20 150 506 169 082 165 556 185 990 180 607 202 899
25 170509 190 855 187 560 209 941 204 611 229 026
30 193 166 215524 212 482 237 076 231799 258 628
35 218 931 243 347 240 825 267 682 262 718 292 016
40 248 401 274 608 273 241 302 069 298 081 329 530
45 282 396 309 644 310 636 340 608 338 875 371573
50 322 064 348 897 354 271 383 786 386 477 418 676
55 369 099 393012 406 009 432 314 442 919 471615
60 426 693 442 828 469 362 487 111 512 032 531 393
65 500 000 500 000 550 000 550 000 600 000 600 000

Zdroj: Vypocet autorky

Tabulka 21 — Rozdil ve vysi teoreticky oéekdvaného jednordazového netto pojistného pro Zeny a muze
(v K¢&) v roce 2011 v zavislosti na véku pii uzavieni pojistné smlouvy a vysi pojistné Cdstky,

TUM =25%
Pojistna ¢astka
Vek pii 500 000 K& 550 000 K& 600 000 K&
pojismé | propripad PP | propripad PP | propripad PP
smlouvy doziti se véku doiti se doziti se véku doiti se doziti se véku doiti s
65 let véku 65 let 65 let véku 65 let 65 let veku 65 let
20 19 530 6757 21483 7432 23436 78108
25 21722 6739 23894 7413 26 066 8087
30 24 144 6791 26 559 7470 28 973 8149
35 26 788 6847 29 467 7532 32 146 8216
40 29 568 -6 829 32524 7512 35 481 8195
45 32 089 -6 461 35 208 -7108 38507 7754
50 33695 5626 37 065 -6 189 40 434 6752
55 31583 3695 34 741 4064 37 900 4434
60 22673 -1355 24 941 -1490 27 208 11625
65 0 0 0 0 0 0

Poznamka: Vysledné hodnoty jsou rozdilem vyse jednorazového netto pojistného pro Zeny a pro muze. Kladné
hodnoty tedy piedstavuji vyssi cenu pojistného pro zeny, zaporné hodnoty naopak nizsi cenu pojistného pro zeny.

Zdroj: Vypocet autorky
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Konecn¢, ztabulky 21 je zfejmy rozdil vcené jednorazového netto pojistného mezi
pohlavimi. U pojisténi pro ptipad doziti se v€ku 65 let je vyse jednorazového netto pojistného
vyssi pro Zeny. Vysvétleni je zde op€t postaveno na Umrtnostni tabulce, pfesnéji na rozdilu
pravdépodobnosti doziti se v€ku 65 let mezi pohlavimi. Z timrtnosti tabulky je zfejmé, Ze se
zeny dozivaji vyssiho véku, je tedy vetsi pravdépodobnost, Ze u nich dojde k vyplaté pojistného
plnéni nez u muzd. Naopak u smiseného pojisténi je vyse jednorazového netto pojistného nizsi
pro Zeny, nez pro muze. Vysvétleni opét souvisi srozdilnou umrtnosti mezi pohlavimi.
Pravdépodobnost umrti je u muzd vétsi, pojisStovna tedy bude s velkou pravdépodobnosti

vvvvvv

moznému zuro¢eni, coz zvysuje cenu pojistného.

6.4.3 Stanoveni vyse bézné placeného netto pojistného v zavislosti na vstupnim
véku a pohlavi

Pti pohledu do tabulek 19 a 20 vidime, Ze se vyse jednorazového netto pojistného muze
pohybovat i v fadech sto tisicli. Z tohoto diivodu nabizi vétSina pojistoven pojistnikiim moznost
rozkladu vyse pojistného do splatek. V naSem piipadé budeme uvazovat splatky piedlhitni,
pravidelné a ve stejné vysi. Tabulky 22 a 23 zobrazuji o¢ekavané vyse bézného netto pojistného

placeného mési¢ng, spocitaného s vyuzitim tmrtnostni tabulky pro rok 2011.*

Tabulka 22 — Teoreticky oéekdavané mési¢ni vySe béiného netto pojistného (v K¢) pro muze v roce 2011
Vv zdvislosti na véku pii uzavieni pojistné smlouvy, vysi pojistné Castky a typu pojisténi, TUM = 2,5 %

Pojistna castka
VEk pri 500 000 K¢ 550 000 K¢ 600 000 K¢
pojise | propiipnd  POPIRI | propipaa PP propripaa Do RS
smlouvy ?Oilﬁ 5¢ doziti se Ekmﬁ 5¢ doziti se Eioz]ﬁ 5¢ doziti se
veku 65 let véku 65 let veku 65 let véku 65 let veku 65 let véku 65 let
20 415 558 457 613 498 669
25 506 672 556 739 607 806
30 626 823 688 905 751 987
35 791 1029 870 1132 949 1235
40 1029 1323 1132 1456 1235 1588
45 1399 1767 1539 1943 1679 2120
50 2037 2 505 2241 2755 2 445 3006
55 3358 3947 3694 4 342 4030 4737
60 7439 8179 8183 8997 8 927 9815
64 40 636 41521 44700 45673 48 764 49 825

Zdroj: Vypocet autorky

Na zéklad¢ uvedenych tabulek vidime, Ze bézné pojistné jiz nemusi byt pro klienta natolik
velikou finan¢ni zatézi, jako pojistné jednorazové. V piipadé uzavieni pojistné smlouvy
v mladém véku se miiZe jednat o ¢astky v fadech nékolika set korun, v ptipadé uzavieni pojistné
smlouvy ve vy$$im véku je tato Castka vyssi, stale se vSak pohybuje v nizSich fadech, nez je

tomu v ptipade pojistného placeného jednorazove.

44 Vypocet bézného netto pojistného u pojisténi pro pripad doziti se véku 65 let a u pojisténi pro ptipad smrti nebo
doziti se véku 65 let vychazel ze vzorce 36, jehoz vysledek byl nasledné dosazen do vzorch 38 a 39 uvedenych
v kapitole 2, ¢asti 2.2.3.
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Tabulka 23 — Teoreticky oéekavané mésiéni vySe béiného netto pojistného (v K¢) pro Zeny v roce 2011
Vv zavislosti na véku pii uzavieni pojistné smlouvy, vysi pojistné Castky a typu pojisténi, TUM = 2,5 %

Pojistna castka
VEK pri 500 000 K¢ 550 000 K¢ 600 000 K¢
pojisme | propripad PP propripad PP | pro pripa P PR
smlouvy ?02]ﬁ 5¢ doziti se ?Oilﬁ 5¢ doziti se ?Oilﬁ 5¢ doziti se
veku 65 let véku 65 let veku 65 let véku 65 let veku 65 let véku 65 let
20 467 525 514 578 561 630
25 567 635 624 698 680 761
30 698 779 768 857 837 934
35 877 975 964 1072 1052 1169
40 1133 1252 1246 1377 1359 1503
45 1525 1672 1677 1839 1830 2 006
50 2191 2 373 2410 2611 2629 2 848
55 3546 3776 3900 4153 4 255 4531
60 7671 7961 8438 8 757 9 205 9553
64 40925 41273 45017 45 400 49110 49 528

Zdroj: Vypocet autorky

U bézné placeného pojistného by se mohlo zdat vyhodné, Ze neni tfeba zaplatit celou vysi
pojistného najednou. Spocitdme-li vSak rozdil mezi Ghrnem béznych plateb a jednorazové
placenym pojistnym potfebnym k dosaZeni stejné vySe pojistného plnéni, vyjde nam, ze klient
pojistovne zaplati ve vysledku na pojistném vice, nez v piipade, kdyby byla pojistna castka
uhrazena jednorazove, nebot’ v piipadé bézné€ placené¢ho pojistného dochazi k postupnému

tiro¢eni do té doby uhrazeného pojistného.*

6.4.4 Pojisténi zivotniho diichodu

Zatimco v predchozich ¢éastech jsme se zabyvali zplisobem stanoveni vyse pojistného (ceny
pojisténi) potfebného k naslednému vyplaceni pojistného plnéni ve sjednané vysi (uvazovano bylo
pojistné plnéni ve vysi 500 000 K¢, 550 000 K¢ a 600 000 K<), v této casti prikladu se zamétime
na konec sjednané pojistné doby. Piedpokladame, ze pojisténa osoba se tedy v nasem piipade
dozila veku 65 let. V ptipadé, ze klient splni vSechny povinnosti stanovené v pojistné smlouvé, je
mu ze strany pojistovny navrzeno nékolik moznych variant vyplaceni pojistného plnéni. Prvnim
znich je vyplaceni celé ¢astky najednou. V takovém piipadé muze klient ¢astku pievzit a dle
vlastniho uvazeni s ni dale nalozit. Dal$i mozZnosti je uzavfit s pojisStovnou tzv. pojisténi zivotniho
dichodu, a pravée této moznosti vyplaty pojistného plnéni se nyni budeme vénovat.

Nagim cilem bude stanovit vysi pravidelné vyplaty Zivotniho diichodu.*® Tato vyse p¥imo
zavisi na typu vyplaceni Zivotniho dichodu, ktery si klient sjedna. V nasledujici casti budou
postupné probrany dva typy mozné vyplaty Zivotniho dichodu. Bude se tedy jednat o ukazku,
jakym zplGsobem muze klient Cerpat naspofenou castku v obdobi ekonomické neaktivity.

U obou typt vyplaty budeme uvazovat piedlhiitni vyplaceni dichodu s mésicni frekvenci

4 Mozny finanéni rozdil v thrnu plateb bézné placeného netto pojistného a jednorazové placeného netto pojistného
pti pojistné ¢astce 500 000 je zobrazen v ptiloze 30

Z nazvu ,,pojisténi Zivotniho dichodu® vyplyva, Ze se vztahuje k Zivotu pojisténé osoby. Je tedy ziejmé, Ze
momentem umrti pojisténého zanika narok na dalsi vyplatu.
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plateb, neménnou vysi plateb diichodu po celé vyplatni obdobi a pocatecni vék vyplaty 65 let.
Vysi vstupni Castky budeme uvaZovat v rozmezi 500 000 K& az 700 000 K¢ s intervalem
25000 K¢ s cilem ukazat, jakym zplsobem se relativné malé zvySeni v hodnoté pojistného
plnéni (tedy za zivot naspofené castky) mulze projevit na konecné hodnoté jedné vyplaty
dichodu.

Prvni variantou pojisténi zivotniho dichodu bude dozivotni vyplata dichodu, tedy takovy
dichod, ktery bude klient pobirat od veéku 65 let se stanovenou frekvenci az do smrti. Druhym
typem vyplaty bude tzv. docasny zivotni dichod. VySe vyplaceného dichodu bude v tomto
pripad¢ vazana na sjednany pocet let, po ktera bude diichod vyplacen. Tato doba ptitom musi
byt stanovena pred pocatkem pravidelného vyplaceni a v piipadé tmrti pojisténého zanika
narok na dalsi vyplaty.

Nasim prvnim cilem je v tomto pfipadée urcit, jaké teoretické astky by mohl klient mesi¢né
otekavat od pojistovny v pripadg, 7e by si naspofenou &astku nechal vyplacet doZivotng.*’
Obrazek 30 ilustruje, jaké ¢astky by mohl klient teoreticky dostavat jako prispévek k dichodu
Vv piipadé, ze by v pribéhu spoftici faze naspofil ¢astku v rozmezi 500 000 K¢ az 700 000 K¢.
Pro ptipomenuti, v pfipad¢, Ze by Clovek zacal spofit mlady (pfi vypoctech byl minimalni
uvazovany vek pocatku spofeni v rdmci produktl zivotniho pojisténi stanoven na 20 let), doséhl
by castky 500 000 K¢ pii mésicnim odkladani ¢astky kolem 500 K¢ (tabulka 22 a 23 v Casti
6.4.3). V piipadé pocatku spoieni ve vy$§im véku je naspoieni stejné ¢astky mozno ocekavat pii
mesicnim odkladani castky i1 v fadu né€kolika tisicti. Vysledné castky, které by klient mohl
teoreticky mésicné od pojistovny ocekavat, ukazi mimo jiné také vliv demografickych

charakteristik, které vstupuji do vypoctu.

Teoreticka vySe vyplaty Zivotniho dichodu
Z obrazku 30 vidime, Ze v pfipadé, Ze by muz ve véku 65 let uzaviel pojisténi Zivotniho
dichodu s dozivotni vyplatou dichodu a vychozi ¢astkou 500 000 K&, mohl by teoreticky
ocekavat mésicné platbu tohoto dichodu ve vysi 3 375 K&. V piipadé, Ze by stejné pojisténi
uzaviela zena, mohla by teoreticky oéekavat pravidelny dichod ve vysi 2 849 K¢. Rozdil ve
vysi dichodu pro jednotlivda pohlavi je ziejmy. Jeho opodstatnéni lezi v jiz nékolikrat
zminované rozdilné pravdépodobnosti tmrti pro muze a Zeny. Vzhledem k tomu, ze se Zeny
dozivaji vyS§iho véku, vstupuje tento piedpoklad do vypoétu vySe duchodu. Je velmi
pravdépodobné, ze pojistovna bude vyplacet dozivotni diichod Zené po delsi ¢asové obdobi nez
muzi. Z tohoto divodu se pocatecni vyse plnéni déli do vétsiho poctu vyplat, coz snizuje jejich
vyslednou vysi.

Druhym typem mozného zivotniho diichodu je dichod docasny. Opét se vaze k zivotu
pojisténé osoby, tentokrat v§ak vyse jedné platby dichodu zavisi kromé& vyse pojistného plnéni,
véku pii zahdjeni vyplaceni a pohlavi, také na sjednané délce vyplaceni.®® Teoreticky

dosazitelné vySe jedné mesi¢ni vyplaty docasného Zivotniho dichodu v zavislosti na délce

4TVypocty dozivotniho diichodu vychazely ze vzorce 40 a 41.

8 Ve docasného Zivotniho diichodu na n let byly vypogitany na zékladé vzorce 42 (jehoz soucasti jsou vzorce 43,
44, 45, 46) a jejichz popis je uveden v kapitole 2: Metodické poznamky, vyuZité metody a postupy. Redlné vyse jedné
platby docasného Zivotniho diichodu byly ziskany naslednym dosazenim vysledku ziskanych na zaklad€ vzorce 42 do
vzorce 47.
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zvoleného vyplatniho obdobi (1 az 20 let pro muze a 1 az 24 let pro Zeny) pii riznych vysich
“naspoiené” Castky jsou pro muze obsazeny V pfiloze 31 a pro Zeny v piiloze 32. Bez nutnosti
blizsitho vysvétlovani je ziejmé, ze Cim del$i vyplatni obdobi klient zvoli, tim mensi bude
hodnota jedné platby do¢asného Zivotniho diichodu.

Obrazek 30 Teoreticky dosaZitelné vyse mésic¢ni vyplaty doZivotniho diichodu (v K¢&) v zavislosti na vysi
naspoiené castky (500 000 K¢ az 700 000 K¢), CR, muZi, Zeny, 2011
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Zdroj: Vypocet autorky

Nyni se zamétime, podobné jako u vypoctu v kapitole o penzijnim pfipojisténi, na moznou
délku vyplaceni zvolenou klientem. Pro muZze bude zvoleno vyplatni obdobi v rozmezi 13 az 17
let, tato situace je zachycena tabulkou 24.*° Vékové rozmezi piedstavuje pouze oéekavany polet
let, ve kterém by mohlo dojit k umrti. Je pravdépodobné, Ze stanoveny pocet let bude piekonan,
proto je tfeba mit na paméti, ze byl vékovy interval stanoven pouze pro dokresleni situace, stale
se vSak jedna o vypocet dichodu docasného.

Tabulka 24 — Teoreticky dosaZitelné vyse mésiéni vyplaty doéasného Zivotniho diichodu (v Ké)
Vv zavislosti na vysi pocédatecni Castky a délce vyplaceni, CR, muZi, 2011

Délka Pocatecni vySe v K¢
deﬁpc'li‘gg‘l‘l" 500000 525000 550000 575000 600000 625000 650000 675000 700000
v letech Vyse jedné platby v K¢
13 4483 4707 4931 5156 5380 5604 5828 6052 6276
14 4287 4501 4715 4930 5144 5358 5573 5787 6001
15 4123 4329 4535 4741 4947 5153 5359 5566 5772
16 3985 4184 4383 4583 4782 4981 5180 5380 5579
17 3869 4063 4256 4450 4643 4837 5030 5224 5417

Zdroj: Vypocet autorky

Pro Zeny bude zvoleno vyplatni obdobi v délce 17 az 24 let, jak je zachyceno v tabulce 25.%

* Dle Pojistng —matematické zpravy o diichodovém pojisténi byla priméma délka pobiréni dﬁchosiové davky v roce
2011 rovna u muza 17 let s efektivnim vékem odchodu do diichodu v roce 2011 62,6 let. (MPSV CR, 2012a).

%0 Dle Pojistné —matematické zpravy o diichodovém pojisténi byla priméma délka pobirani diichodové davky v roce
2011 rovna u Zen 23,8 let s efektivnim vékem odchodu do diichodu v roce 2011 59,1 let (MPSV CR, 2012a).
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Tabulka 25 — Teoreticky dosaZitelné vyse mésiéni vyplaty docasného Zivotniho diichodu (v K¢)
Vv zavislosti na vys$i pocdtecni Castky a délce vypldaceni, CR, Zeny, 2011

Délka Pocdatecni vyse v K¢
‘;);"Fclﬁggf 500000 525000 550000 575000 600000 625000 650000 675000 700000
Vv letech Vyse jedné platby v K¢
17 3444 3616 3788 3960 4132 4 305 4 477 4 649 4821
18 3335 3502 3669 3836 4003 4169 4 336 4503 4670
19 3243 3406 3568 3730 3892 4054 4217 4379 4541
20 3165 3324 3482 3640 3799 3957 4115 4273 4 432
21 3100 3255 3410 3565 3720 3875 4030 4185 4340
22 3045 3197 3349 3502 3654 3806 3958 4111 4263
23 3000 3150 3300 3450 3600 3750 3900 4050 4200
24 2963 3111 3259 3407 3555 3703 3852 4000 4148

Zdroj: Vypocet autorky

Uvazujme nyni pocatecni ¢astku v hodnoté 500 000 K¢. V pfipad¢, Ze by klientem byl muz,
mohl by o¢ekavat dichod v piiblizné vysi 3 900 K¢ az 4 500 K&. V pripadé stiedni uvazované
¢astky (600 000 K¢&) by se diachod mohl pohybovat v rozmezi 4 600 K& az 5400 K¢&.
Kdybychom uvaZzovali pocateéni hodnotu uspor ve vysi 700 000 K&, pak by se dana vyse
diichodu mohla pohybovat v rozmezi 5 400 K¢ az 6 300 K¢. V piipadé, Ze by pocatecni hodnota
500 000 K¢ byla vyplacena Zené, mohla by ocekavat diuchod ve vysi 3 000 K¢ az 3 400 K¢,
Vv ptipad¢ uspor ve vysi 600 000 K¢ by se jedna vyse platby dichodu mohla nachéazet v rozmezi
3600 K¢ az 4 100 K¢ a v ptipadé nejvyssi uvazované castky, 700 000 K¢, by se hodnota jedné
platby diichodu mohla pohybovat v rozmezi 4 100 K¢ az 4 800 K¢&.

Jiz dtive bylo zminéno, Ze se vySe jedné platby stejného diichodu pii stejné pocateéni hodnoté
pro ob¢ pohlavi lisi. Tuto skute¢nost si miZzeme oveéfit také z tabulek 24 a 25, nebot’ ob& obsahuji
délku vyplaceni 17 let. VySe diichodu pro muze je vyssi vzhledem k vétsi pravdépodobnosti tmrti

v pfislusnych vécich, nez pravdépodobnost tmrti pro Zeny ve stejném vékovém rozmezi.

6.5 Shrnuti zakladnich poznatkd vztahujicich se k praktickému
vyuziti produktd zivotniho pojisténi pro potieby doplinkového
finan€éniho zajisténi na stari

Cilem vypoctl v této Casti prace bylo na modelovém piiklad¢ ukazat, jaké jsou moznosti vyuziti
produktd zivotniho pojisténi pro zajisténi dalsiho mozného zdroje piijmu v obdobi ekonomické
neaktivity." Vypoéty probihaly odd&leng pro jednotliva pohlavi, nebot’ legislativni zména, na
zaklad¢é které bylo znemoznéno vyuzivat pohlavi, jako jeden z parametrli vstupujicich do
kalkulace pojistné¢ho, byla pfijata az v pribéhu zpracovani prace. Presto je tfeba vzit v tivahu, ze
z hlediska posouzeni vyuzitelnosti zivotniho pojisténi, jakozto jednoho z moznych zptsobi

V ramci praktické ¢asti kapitoly 6 bylo ukazano, ze castky, které je tieba uhradit klientem
pro dosazeni ur¢ité vyse pojistného plnéni, jsou piimo zavislé na mnoha faktorech. Mezi

* 7Zakladnim zdrojem je dchod vyplaceny statem.
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nizsi je Castka, kterou musi klient uhradit. Vyznamnym parametrem je také vySe technické
urokové miry, zvoleny druh Zivotniho poji§téni a jiz zminované pohlavi klienta. Ve vyplatni
¢asti, kdy dochazi k vyplaceni pojistného plnéni pojistovnou klientovi, a to prostiednictvim
zivoniho dichodu, hraji podstatnou roli predevsim délka zvoleného vyplatniho obdobi
a pohlavi.

V piipadé, Ze by ekonomicky aktivni osoba chtéla vyuzit produkt zivotniho pojisténi
K tvorbé uspor na stafi, bylo by stejné jako v ptipadé penzijniho pfipojisténi vhodné zadit spofit
co nejdiive. V pfipadé, ze by se cilova naspofena Castka (pojistné plnéni) méla rovnat
500 000 K¢& a spofeni by probihalo pti TUM 2,5 % jiz od 20. roku véku klienta, v takovém
ptipadé by teoreticky mohl ukladat mésicné castku pohybujici se pouze kolem 500 korun.
Z takto naspoiené ¢astky by klient po splnéni smluvnich podminek mohl nésledné ocekavat
dozivotni mésiéni vyplatu dichodu pohybujici se kolem 3 000 K¢ (v zavislosti na pohlavi).
V ptipad€, ze by si shodnou naspofenou ¢astku nechal klient vyplacet po pfedem stanoveny
pocet let, mohl by klient (muZ) teoreticky o¢ekavat mési¢ni vyplatu diichodu ve vysi téméf
4 000 K¢ (pfi pobirani tohoto diichodu po dobu rovnajici se primémé délce pobirani dichodové
davky vroce 2011, ato v délce 17 let). V piipadé vyplaceni naspoiené Castky zené, by se
teoreticky ocekavand mésicni vyplata dichodu mohla rovnat témét 3 000 K¢ (pii pobirani
tohoto diichodu po dobu rovnajici se prumérné délce pobirani dichodové davky v roce 2011,
ato vdélce 24 let). VySe popsané Castky by osobé v postproduktivnim veku jiz dokazaly
nahradit alesponi ¢aste¢né rozdil ve vysi piijmu v dobé ekonomické aktivity a vysi dichodu
vyplaceného z 1. pilife dichodového systému. Produkt Zivotniho pojisténi je tedy vhodnym

doplitkovym néstrojem tvorby Gspor na staF{.>?

2y kapitole 2 bylo feceno, ze vypocty vychazi z umrtnostni tabulky spoc¢itané pro rok 2011. Vysledné teoreticky
ocekavané hodnoty vyplaty diichodi by se v realu mohly lisit, a to pokud by byly kalkulovany na zakladé
aktualngjsich tabulek (tedy s vyuzitim aktualngjsich tabulek po n€kolika dekadach spoteni). Celkova vyse vyplaty
dichodu by byla ovlivnéna pfedev§im vyvojem tmrtnosti.
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Kapitola 7

Zaver

Demograficky vyvoj je jednim ze zékladnich determinantti podminujicich potiebu mnoha statt
reformovat stavajici dichodové systémy. Vyvoj demografickych charakteristik se v dlouhodobé
perspektivé vyrazné proméiiuje. V Ceské republice dochézi k trvalému zlep$ovani imrtnostnich
pom¢éri, coz je dano pfedevsim inovacemi a zvySovanim Grovné poskytované zdravotni péce,
vyraznymi investicemi do zdravotnictvi, rostouci prevenci a predevsim nartistem dostupnosti
ucinnych 1é¢iv (Burcin, Kucera, 2010a). Prodluzuje se nadéje doziti pfi narozeni (jen za
poslednich 20 let se hodnota tohoto ukazatele zvysila o 6,6 roku u muzt a o 5,3 roku u Zen),
dale dochazi ke sniZovani intenzity iimrtnosti na mnohé nemoci, z nejvyznamnéj$ich jsou to
predevsim nemoci obehové soustavy a novotvary.

Druhou slozkou, kterd vyznamné ovliviiuje celkovy demograficky vyvoj, je porodnost.
V kapitole 3 bylo ukazéano, Ze i pfes nariist poctu narozenych déti prfedevsim v letech 2004 az
2008 dochazi v dlouhodobém pohledu ktrvalému snizovani zastoupeni détské slozky
obyvatelstva. Z détské slozky obyvatelstva se pfitom jejim starnutim stava postupné slozka
ekonomicky aktivni. Praveé s predpokladanym snizovanim zastoupeni déstské slozky obyvatelstva
a zaroven narUstajicim zastoupenim obyvatelstva v postproduktivnim véku, Se budou stale vice
rozevirat nizky mezi finanénimi prostfedky odvadénymi ekonomicky aktivnim obyvatelstvem na
vyplatu starobnich dichodii a prostfedky potiebnymi na jejich vyplatu. Z tohoto divodu je
pottebné zajistit si ke starobnimu dichodu, ktery je vyplacen statem, dals$i mozné zdroje piijmd.

Reakci na probihajici demografické zmény je diichodova reforma, ktera v Ceské republice
vstoupila v platnost k 1. lednu 2013. Jednim =z jejich cila je poskytnout obyvatelstvu
diferencované moznosti vlastniho spofeni na obdobi po odchodu z ekonomické aktivity,
zaroven je jejim cilem zajistit udrzitelnost vyvoje vefejnych financi a snizeni zavislosti na
I. pilifi. Vysledkem zminéné reformy je kromé zachovani statniho povinného dichodového
pojisténi vytvoreni nového pilife, tzv. dichodové sporeni. V rdmci tohoto pilife je pojisténciim
nabizena moznost vyvedeni ¢asti pojistného ze statniho dichodového pojisténi (3 % hrubé
mzdy) na individualni Gcty. Tento odvod je vSak podminén vyvedenim dalSich 2 % ze mzdy.
Celkové se tedy jedna o 5 % (DobeSova, 2006). II. Pilif 1ze tedy povazovat za prvni mozny
dopliikovy zdroj ptijmt ke statnimu starobnimu dichodu.

V ramci dichodové reformy doSlo také ke zméndm v ramci dal$iho, vté dobé jiz

existujiciho, pilife — penzijniho pfipojisténi. Jedna z nejvyznamnéjSich zmén spocivala ve
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zmén€ vyse statnich prispévkl poskytovanych ucastnikiim penzijniho pfipojisténi na zaklade
vySe jejich vlastni finan¢ni ulozky. Zména vySe statnich piispévkt a mozny dopad na
naspofenou ¢astku byl diskutovana v kapitole 5, ¢asti 5.5.2. Na zakladé provedenych vypoctd
bylo ukazano, ze osobam, které si pfispivaji ¢astku do vyse 600 K¢, se vice vyplatil systém
statnich piispévkl platny do konce roku 2012. Pro osoby pfispivajici si ¢astku v hodnoté
600 K¢ jsou oba systémy stejné vyhodné a konecné, pro osoby, které si pfispivaji castku vyssi
nez 600 K¢ je systém statnich ptispévku platny od pocatku roku 2013 z hlediska celkové mozné
napotené ¢astky vyhodng;jsi.

V ramci penzijniho pfipojisténi dochazi k akumulaci financnich prostiedktt wUcastnikl
penzijniho piipojisténi, které jsou spolu se statnimi piispévky zhodnocovany jednotlivymi
penzijnimi fondy. V Casti 5.5.3 byla diskutovana mozna vyse dichodu, ktera by mohla byt
spofici si osobé€ po ukonceni penzijniho piipojisténi pravidelné vyplacena. Bylo ukazano, Ze
vyse mozného pravidelné vyplacného diichodu je zavisla na nékolika faktorech. V pribéhu
spofici casti patfi mezi nejvyznaméjsi faktory délka spofeni, vySe pfispivané ¢astky a k ni
odpovidajici vySe statnich piispévkil, a také efektivni trokova mira. Ve vyplatni ¢asti se jedna
predevsim o pocet let, po ktera si naspofenou castku neché klient vyplacet. Tento pocet let je
pritom ovlivnén mimo jiné rostouci nad¢ji doziti, a tim padem potiebou nechat si naspofenou
&astku vyplacet delsi dobu. Castky, které je mozné v ramci pravidelného diichodu dostévat se na
zaklad¢é pravé zminénych vstupnich faktorti vyrazné lisi. V piipadé spofeni na stafi je vhodné
zacit spofit co nejdiive a co nejvyssi mozné Castky, aby vysledna hodnota diichodu, ktera bude
nasledné z naspofené ¢astky vyplacena, znamenala vyznamnéj$i kompenzaci v rozdilu piijmu
pfed odchodem a po odchodu z ekonomické aktivity.

V ptipad¢, kdy jsme ve vypoctech uvazovali primérnou vysi vkladt v hodnoté 442 K¢ pii
teoreticky mozné délce spofeni 30 az 35 let, délce vyplaceni naspofené ¢astky po dobu 15 let
a EUM rovné 2,5 %, by se vysledny diichod mohl teoreticky pohybovat ve vysi piiblizng 2 000
az 2 500 K¢, coz neni zanedbatelna castka, avSak pii kratsi dobé spofeni, del$im vyplatnim
obdobi, piipadné niz§i EUM by vysledna hodnota diichodu dosahovala hodnot nizsich. Je viak
nutno dodat, ze at’ se jiz jedna o relativné malé ¢astky nebo o castky vyssi, v obdobi po odchodu
z pracovniho trhu do starobniho diichodu budou tvofit dalsi zdroj pfijmut ke staitem vyplacenému
dichodu a stanou se tak soucasti potfebného financ¢niho zajisténi. Pejnzijni ptipojisténi 1ze tedy
povazovat za druhy mozny produkt penzijniho spofeni.

Dal§im vyznamnym produktem penzijniho spofeni, ktery byl diskutovan v kapitole 6, je
zivotni pojisténi. VypocCty zivotniho pojisténi vychéazi z amrtnostni tabulky. Je tedy zfejmé, ze
demograficky vyvoj diskutovany v ramci kapitoly 3 ma ptimy vliv na vypoéty pravé v ramci
zivotniho pojisténi. Kromé tabulkového poctu zemfelych a dozivajicich se pfesného véku,
vstupuji do vypoctd v ramei zivotniho pojisténi jesté dalsi parametry. Jedna se piedevsim o vysi
technické urokové miry a vstupni vék, ktery je pfimo spojen s moznou délkou spofeni. V ramci
vypoéti bylo dal§im vstupnim parametrem zvoleno pohlavi a pravé na zakladé vysledku bylo
ukazano, ze ma tento parametr zasadni vliv na cenu uzaviraného pojisténi.

Ve vypoctech zivotniho pojisténi byly uvazovany dva mozné druhy Zzivotniho pojisténi,
pojisténi pro ptipad doziti se véku 65 let a pojisténi pro piipad smrti nebo doziti se véku 65 let.

Na zaklad¢ vypocti bylo ukazano, ze s rostoucim vékem pii uzavieni pojistné smlouvy roste
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také vySe pojistného (pfi predpokladu, Ze se neméni konecna pojistna Castka), nebot’ u osoby
vysSiho veéku je zaroven vyssi pravdépodobnost, Ze se sjednaného véku dozije. Pro pojistovnu
to znamena vétsi pravdépodobnost, ze bude vyplacet pojistné plnéni (navic po uplynuti krat$iho
obdobi uroceni). Dalsi charakteristickou vlastnosti, kterd vyplynula z vypocti, je odlisna vyse
pojistného pro nami zvolené dva typy Zivotniho pojisténi. Ukazalo se, ze pojisténi pro piipad
smrti nebo doziti se véku 65 let je drazsi, nez samotné pojisténi pro piipad doziti se véku 65 let.
Je to dano predevsim tim, ze u pojisténi pro piripad doziti se véku 65 let bude pojistné plnéni
vyplaceno pouze v pfipadé, kdy se pojisténa osoba daného okamziku doZije, zatimco v piipadé
pojisténi pro piipad smrti nebo doziti se véku 65 je jisté, Ze pojistovna bude pojistné plnéni
vyplacet v kazdém ptipade¢.

V neposledni fadé byl ukazan rozdil v cen¢ jednorazového netto pojistného mezi pohlavimi.
U pojisténi pro ptipad doziti se véku 65 let je vySe jednordzového netto pojistného vyssi pro
zeny. Vysvétleni je zde postaveno na umrtnostni tabulce, pfesnéji na rozdilu pravdépodobnosti
doziti se véku 65 let mezi pohlavimi. Z tmrtnosti tabulky je zfejmé, Ze se zeny dozivaji vyssiho
véku, je tedy vétsi pravdépodobnost, Zze u nich dojde k vyplaté pojistného plnéni nez u muzui.
Naopak u smiSeného pojisténi je vyse jednordzového netto pojistného nizsi pro Zeny, nez pro
muze. Vysvétleni opét souvisi s rozdilnou timrtnosti mezi pohlavimi. Pravdépodobnost umrti je
u muzl veétsi, pojisStovna tedy bude s velkou pravdépodobnosti vypléacet pojistné plnéni diive,
nez v piipadé€ Zen. Pii diivEjsi vyplaté dochazi k niz§imu moznému zaro€eni, coz zvySuje cenu
pojistného.

Po ukonceni spofici Casti jsme se pokusili stanovit, jakou vysi zivotniho diichodu by mohla
osoba, ktera splnila podminky stanovené pii uzavieni pojistné smlouvy, pravidelné od
pojistovny dostavat. Uvazovali jsme pfitom moznost nechat si naspofenou castku vyplécet
dozivotné nebo po pfedem stanoveny pocet let. Na zakladé vypoctl bylo ukédzano, Ze volba
délky vyplatniho obdobi hraje vyznamnou roli na vysi mési¢niho dichodu, s rostoucim poctem
let vyplaceni se vyse dichodu snizuje. V piipadé dozivotné vyplaceného diichodu je vyse jedné
vyplaty diichodu vys$si pro muze nez pro Zeny, nebot’ jak jiz bylo feceno, vypocty jsou zaloZeny
na pravdépodobnosti Gimrti. Zeny se V priméru doZzivaji vysstho véku nez muzi, je tedy
pravdépodobné, ze bude pojistovna vyplacet dozivotni diichod zen¢ po delsi ¢asové obdobi nez
muzi. Dale je zfejmé, Ze za predpokladu dalSiho poklesu umrtnosti ve vyssim véku, nebude
pojistovna schopna (pfedevsim v piipadé dozivotni vyplaty dichodu) vyplacet vysoké ¢astky.
Riziko dlouhovékosti tedy hraje v kalkulacich pojisténi zivotniho dichodu zasadni roli.

Pii sjednani vyplaty diichodu na pfedem stanoveny pocet let jsou vysledné hodnoty jedné
vyplaty dichodu vyssi nez v ptipadé dozivotné vyplaceného dichodu. Také v tomto piipadé
vstupuje do vypocti odlisna pravdépodobnost imrti jednotlivych pohlavi, tudiz jsou i v tomto
pfipadé mozné vyse vyplacenych dichodl vyssi pro muze, nez pro Zeny. V Sesté kapitole bylo
ukéazano, jaké jsou moznosti vyuziti produktii zivotniho pojisténi pro zajisténi dalSiho zdroje
prijmt na obdobi po odchodu do starobniho dichodu. Ackoli byly vypocty provedeny oddélené
pro jednotliva pohlavi a ukdzalo se, Ze pravé pohlavi je podstatnym determinantem jak vySe
pojistné ¢astky, tak vySe mozného pravidelné vyplaceného diichodu, byla tato praxe v roce 2012
zakézana a pohlavi jiz nesmi byt nadale vyuZzivano pii vypoétech Zivotniho pojisténi. Zivotni

pojisténi lze tedy povazovat za tfeti vyzmany produkt penzijniho spofeni.
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Koneéné ¢tvrty podstatny produkt spofeni na stafi piredstavuje stavebni spofeni. Tento druh
spofeni je podporovan statem, podobn¢ jako u penzijniho pfipojisténi predevsim na zakladé
statnich pfispévkil. Naspofenou Castku lze v tomto ptipadé vyuzit predevsim na bytové ucely,
pricemz bylo dokéazéano, Ze pravé ndklady na bydleni tvoii vyzmanou ¢ast vydaju. Vlastni
bydleni tedy mize pfedstavovat vyznamné snizeni finan¢nich nakladd, které je tieba ze
starobniho diichodu hradit.

Jak jiz bylo uvedeno vuvodu, vypocetni ¢ast prace byla vystavéna na modelovych
vypoctech, jejichz cilem bylo naznacit zdkladni trendy, vlivy a provazanost s demografickymi
vypocéty. Eliminace vSech zjednoduseni uvedenych v uvodu by pak jiz piesahovala ramec této
prace. Cilem prace nebylo a ani nemohlo byt postizeni vSech moznosti, které se obcaniim
nabizi, ani vytvoreni pfehledu vSech planovanych legislativnich a dalSich zmén. Bylo vsak
dolozeno, ze zakladni finan¢ni gramotnost se postupné stava nutnou znalosti, a ze demografické
aspekty a demografické trendy sehravaji zasadni ulohu v ivahach o spofeni na stafi jak v roving
spolecenské, tak i individualni.

Zavérem lze fici, ze v Ceské republice existuje mnoho druhii mozného penzijniho spofeni.
V této praci byly za nejvyznamé;jsi produkty spofeni stanoveny stavebni spofeni, dale moznost
spofeni v ramci nove vzniklého II. pilite penzijniho systému, penzijni pfipojisténi se statnim
ptispévkem a Zivotni pojisténi. Existuji vSak i dal$i moznosti spofeni poc¢inaje ukladanim penéz
na ruzné druhy spoficich uc¢td, nakup dluhopist, zlata a podobné. Cilem prace bylo moznosti
vyuziti ne¢kterych téchto produkti co nejlépe ilustrovat. I za pomoci modelovych situaci bylo
ukazano, ze v prostfedi starnouci populace je nutné problematice financniho zajisténi vénovat

znacnou pozornost.
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Piiloha 1 — Specifické miry imrtnosti, CR, 2011
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Zdroj: Data: CSU, 2012i; vypoget autorky



P¥#iloha 2 — Pravidla pro stanoveni véku odchodu do starobniho diichodu

Zen s poctem vychovanych déti

Rok o
, muzu

narozeni 0 1 2 34 5a vice
1936 60r+2m 57r 56r 55r 54r 53r
1937 60r+4m 57r 56r 55r 54r 53r
1938 60r+6m 57r 56r 55r 54r 53r
1939 60r+8m 57r+4m 56r 55r 54r 53r
1940 60r+10m 57r+8m 56r+4m 55r 54r 53r
1941 61r 58r 56r+8m 55r+4m 54r 53r
1942 61r+2m 58r+4m 57r 55r+8m 54r+4m 53r
1943 61r+4m 58r+8m 57r+4m 56r 54r+8m 53r+4m
1944 61r+6m 59r 57r+8m 56r+4m 55r 53r+8m
1945 61r+8m 59r+4m 58r 56r+8m 55r+4m 54r
1946 61r+10m 59r+8m 58r+4m 57r 55r+8m 54r+4m
1947 62r 60r 58r+8m 57r+4m 56r 54r+8m
1948 62r+2m 60r+4m 59r 57r+8m 56r+4m 55r
1949 62r+4m 60r+8m 59r+4m 58r 56r+8m 55r+4m
1950 62r+6m 61r 59r+8m 58r+4m 57r 55r+8m
1951 62r+8m 61r+4m 60r 58r+8m 57r+4m 56r
1952 62r+10m 61r+8m 60r+4m 59r 57r+8m 56r+4m
1953 63r 62r 60r+8m 59r+4m 58r 56r+8m
1954 63r+2m 62r+4m 61r 59r+8m 58r+4m 57r
1955 63r+4m 62r+8m 61r+4m 60r 58r+8m 57r+4m
1956 63r+6m 63r+2m 61r+8m 60r+4m 59r 57r+8m
1957 63r+8m 63r+8m 62r+2m 60r+8m 59r+4m 58r
1958 63r+10m 63r+10m 62r+8m 61r+2m 59r+8m 58r+4m
1959 64r 64r 63r+2m 61r+8m 60r+2m 58r+8m
1960 64r+2m 64r+2m 63r+8m 62r+2m 60r+8m 59r+2m
1961 64r+4m 64r+4m 64r+2m 62r+8m 61r+2m 59r+8m
1962 64r+6m 64r+6m 64r+6m 63r+2m 61r+8m 60r+2m
1963 64r+8m 64r+8m 64r+8m 63r+8m 62r+2m 60r+8m
1964 64r+10m 64r+10m 64r+10m 64r+2m 62r+8m 61r+2m
1965 65r 65r 65r 64r+8m 63+2mr 61r+8m
1966 65r+2m 65r+2m 65r+2m 65r+2m 63r+8m 62r+2m
1967 65r+4m 65r+4m 65r+4m 65r+4m 64r+2m 62r+8m
1968 65r+6m 65r+6m 65r+6m 65r+6m 64r+8m 63r+2m
1969 65r+8m 65r+8m 65r+8m 65r+8m 65r+2m 63r+8m
1970 65r+10m 65r+10m 65r+10m 65r+10m 65r+8m 64r+2m
1971 66r 66r 66r 66r 66r 64r+8m
1972 66r+2m 66r+2m 66r+2m 66r+2m 66r+2m 65r+2m
1973 66r+4m 66r+4m 66r+4m 66r+4m 66r+4m 65r+8m
1974 66r+6m 66r+6m 66r+6m 66r+6m 66r+6m 66r+2m
1975 66r+8m 66r+8m 66r+8m 66r+8m 66r+8m 66r+8m
1976 66r+10m 66r+10m 66r+10m 66r+10m 66r+10m 66r+10m
1977 67r 67r 67r 67r 67r 67r

Zdroj: Data: CSSZ, 2013, tabulka autorky



Piiloha 3 — Zhodnoceni vkladii klientii penzijniho p¥ipojisténi v CR mezi lety 1994—2011 (v %)

Nizev fondu 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
AEGON PF - - - - - - - - -
Allianz PF - . . 8,90 9,10 | 6,04 3,80 4,33 3,71
AXA PF - 12,80 | 11,45 | 11,20 | 10,10 | 6,50 4,10 4,25 3,41
CSOB PF - 10,40 | 10,90 | 10,30 | 10,02 | 6,10 4,20 3,20 3,00
Generali PF - 10,30 | 10,61 | 14,60 | 11,40 | 5,30 3,60 4,60 4,10
ING PF - 12,80 | 12,10 | 11,00 9,30 | 6,00 4,40 4,80 4,00
PF Ceské pojistovny - 10,30 9,20 9,60 9,70 | 6,60 4,50 3,80 3,20
PF Ceské spofitelny - 4,00 8,00 9,05 8,33 4,40 4,20 3,81 3,50
PF Komer¢ni banky - 9,44 8,36 9,10 950 | 7,20 4,89 4,40 4,60
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
AEGON PF - - - - 4,50 3,50 2,20 2,10 1,60
Allianz PF 3,00 3,00 3,00 3,11 3,05 3,00 3,00 3,00 2,69
AXA PF 3,36 3,10 3,70 2,50 2,20 0,00 2,00 1,47 1,47
CSOB PF 2,30 4,30 4,00 2,80 2,40 0,05 1,40 1,50 1,70
Generali PF 3,00 3,00 3,80 3,70 4,10 2,00 2,40 2,10 0,30
ING PF 4,00 2,50 4,20 3,60 2,50 0,04 0,10 2,14 2,14
PF Ceské pojistovny| 3,10 3,50 3,80 3,30 2,40 0,20 1,20 2,00 1,50
PF Ceské sporitelny 2,64 3,74 4,03 3,04 3,07 0,40 1,28 2,34 2,07
PF Komer¢ni banky || 3,40 3,50 4,00 3,00 2,33 0,58 0,24 2,23 2,04

Poznamka: pomlckou jsou oznacena pole, kdy se jev nevyskytoval. Teckou jsou oznacena pole, kdy je vyplnéni
udaji logicky mozné, av§ak v dobé zpracovani tabulky nebyly k dispozici.

Zdroj: Data: Allianz PF 2012a, AXA PF 2012, AEGON PF 2010, 2011, 2012, CSOB PF Stabilita, 2012b, Generali
PF, 2012b, ING PF, 2012b, PF CP 2002, 2007, 2012, PF CS, 2012¢, PF KB 2011, 2012a, tabulka autorky



Piiloha 4 — Pocet klienti

enzijnich fondii piisobicich v CR v obdobi 1994-2011

Nazev fondu 1994 1995 1996 1997 1998 1999
AEGON PF - - - - - -
Allianz PF 54 207 64 089 72 644
AXA PF . . . . .
CSOB PF - 86 689 97 333 97124 121774 202 437
Generali PF - - - 6 944 16 623
ING PF 6 403 69 884 175993 199 511 172 155
PF Ceské pojistovny - 71715 110 647 132 990 159 897 226 805
PF Ceské spo¥itelny - - - 187 956 255 294
PF Komer¢ni banky . 225912 260 407 264 908 212 593 214 447
2000 2001 2002 2003 2004 2005
AEGON PF - - - - - -
Allianz PF 97 977 102 999 107 304 106 757 106 760 112 524
AXA PF . . . . . .
CSOB PF 299 996 302 615 293 345 292 907 310 321 330 549
Generali PF 22 878 22 466 22 068 22 559 23 347 25 384
ING PF 192 854 230928 255 290 294 270 255 337 388 567
PF Ceské pojistovny 296 059 322179 348 393 463 948 770 640 867 593
PF Ceské spo¥itelny 309 727 360 781 375 561 382 605 410 352 479 757
PF Komer¢ni banky 251 483 252 898 256 287 266 815 302 330 360 873
2006 2007 2008 2009 2010 2011
AEGON PF - 13 752 44 830 97 283 116 444 114 521
Allianz PF 113002 115790 123 075 143 275 164 176 212 156
AXA PF 594 000 568 000 560 000 527 000 499 000 472 000
CSOB PF 358 962 385 477 408 503 424 933 431 741 721634
Generali PF 26 277 29 168 37 341 46 168 57 027 62 087
ING PF 404 863 434 998 452 103 442 259 429 126 408 312
PF Ceské pojistovny 974115 [1079410 1160860 |1160915 [1179881 |1162495
PF Ceské spo¥itelny 549 733 634 162 750 212 833 512 907 803 938 209
PF Komer¢ni banky 416 757 471 315 491 218 498 168 501 199 507 626

Poznamka: pomlckou jsou oznacena pole, kdy se jev nevyskytoval. Teckou jsou oznacena pole, kdy je vyplnéni

udaju logicky mozné, avsak v dobé& zpracovani tabulky nebyly k dispozici.

Zdroj: Data: AEGON PF, 2010-2012, Allianz PF, 2012a, AXA PF, 2007-2012, CSOB PF Stabilita, 2011; 2012a,
Generali PF, 2011; 2012a; 2012c, ING PF, 2011; 2012a, PF CP, 2002, 2007, 2012, PF CS, 2011; 2012b, PF KB,

2011, 2012a, tabulka autorky



Piiloha 5 — Struktura investicniho portfolia penzijnich fondu (v %) k 30. Cervnu 2012

Penize na
Nézev fondu Dluhopisy Poklad,niéni Akcie Poc_lilové l'lét’ech 2| Ostatni
celkem poukazky listy terminované
vklady
AEGON PF 80,8 4,7 0,0 0,0 7,2 7,3
Allianz PF 91,3 0,0 0,0 0,5 6,0 2,2
AXA PF 79,7 0,0 1,7 5,0 6,0 7,6
CSOB PF Stabilita 96,6 0,0 1,0 0,0 0,5 1,8
Generali PF 71,7 17,8 0,0 0,0 2,0 2,5
ING PF 88,1 2,6 0,0 0,0 7,8 1,5
PF Ceské pojistovny 92,6 1,6 0,0 0,7 3,7 1,4
PF Ceské sporitelny 78,2 4,7 0,0 3,0 13,6 0,5
PF Komer¢ni banky 85,0 0,0 0,0 0,0 14,2 0,8
Celkem 86,9 1,8 0,4 1,4 7,2 2,3

Zdroj: Data: APF CR, 2012c, tabulka autorky

Piiloha 6 — Porovndni vy§e piispévkii poskytovanych v Ceské republice stitem niéastnikiim

penzijniho pripojisténi v zavislosti na vysi piispévkit ucastniknu penzijniho pripojisténi, pied a po

1. lednu 2013 (v K¢&)

Pfispévek ucastnika penzijniho pfipojisténi (v K¢)
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Zdroj: Data: Cesko, 1999; Cesko, 2011, obrézek autorky




P¥iloha 7 — Teoreticky dosatitelné vySe naspofenych Castek v systému stdtnich Prispévki platném do
31. prosince 2012 (v K¢), EUM =2 %

Vyse Délka sporeni v letech

prispévku

ucastnika 5 10 15 20 25 30 35 40 45
v K¢

100 9453| 19890| 31412 44135| 58181| 73690| 90812| 109717 130 589

200 18275| 38453 | 60731, 85327 | 112484 | 142 466 | 175570 | 212 119 252 472

300 26468 | 55691 87955| 123577 | 162907 | 206 331 | 254 274 | 307 207 365 649

400 34030 71602 113085| 158 885 | 209 452 | 265 282 | 326 923 | 394 980 470 120

442 36929 | 77702 | 122718 | 172420 | 227 294 | 287 880 | 354 772 | 428 626 510 167

500 40962 | 86188 | 136121 | 191251 | 252118 | 319 321 | 393 519 | 475439 565 885

600 47264 | 99448 | 157062 | 220 674 | 290 906 | 368 448 | 454 060 | 548 583 652 944

700 53566 | 112707 | 178 004 | 250 097 | 329 693 | 417 574 | 514 601 | 621 728 740 004

800 59868 | 125967 | 198946 | 279520 | 368 481 | 466 700 | 575 143 | 694 872 827 063

900 66 170 | 139227 | 219887 | 308 943 | 407 268 | 515827 | 635684 | 768 016 914 122

1000 72472 | 152 486 | 240 829 | 338 366 | 446 055 | 564 953 | 696 225 | 841 161 | 1001 181

Poznamka: V tabulce je zvyraznéna hodnota 442 K¢, ktera se rovna primérnému ptispévku ucastnikl penzijniho
ptipojisténi v roce 2011
Zdroj: Vypocet autorky

Piiloha 8 — Teoreticky dosaZitelné vySe naspoienych édstek v systému statnich piispévki platném od
1. ledna 2013 (v K¢), EUM =2 %

Vyse Délka spoteni v letech

prispévku

ucastnika | 5 10 15 20 25 30 35 40 45
v K¢

100 6302| 13260 20942| 29423| 38787| 49126| 60541 73144 87059

200 12604 | 26519, 41883 58846| 77575| 98253| 121083 | 146 289 174 118

300 24577| 51713| 81672| 114750 151271 191593 | 236 111 | 285 263 339531

400 32140 | 67624 | 106 802 | 150 058 | 197 816 | 250544 | 308 761 | 373 037 444 002

442 35316 | 74307 | 117357 | 164887 | 217 365 | 275304 | 339 274 | 409 901 487 880

500 39702| 83536 | 131932 185366 | 244 361 | 309496 | 381410 | 460 810 548 473

600 47264 | 99448 | 157 062 | 220 674 | 290 906 | 368 448 | 454 060 | 548 583 652 944

700 54826 | 115359 | 182192 | 255981 | 337 451 | 427 399 | 526 710 | 636 357 757 415

800 62389 | 131271 | 207 322 | 291289 | 383 996 | 486 351 | 599 359 | 724 130 861 887

900 69951 | 147182 | 232452 | 326 597 | 430 541 | 545302 | 672 009 | 811 903 966 358

1000 77513 | 163 094 | 257 582 | 361 905 | 477 085 | 604 254 | 744 659 | 899 676 | 1070 829

Poznamka: V tabulce je zvyraznéna hodnota 442 K¢&, ktera se rovna pramérnému piispévku ucastnikii penzijniho
pfipojisténi v roce 2011
Zdroj: Vypocet autorky



P¥iloha 9 — Rozdil v teoreticky dosaZitelnych vySich naspofenych Castek, novy systém — stary systém
(VKe, EUM=2%

Vyse Délka sporeni v letech

prispévku

ucastnika 5 10 15 20 25 30 35 40 45
v K¢

100 -3151| -6630| -10471| -14712| -19394| -24563| -30271| -36 572 -43 530

200 -5672| -11934| -18847| -26481| -34909 | -44214| -54487| -65830 -78 353

300 -1891| -3978| -6282| -8827| -11636| -14738| -18162| -21943 -26 118

400 -1891| -3978| -6282| -8827| -11636| -14738| -18162 | -21943 -26 118

442 -1613| -3394, -5361| -7832| -9930| -12576  -15499| -18725  -22287
500 -1260| -2652| -4188| -5885 -7757| -9825| -12108| -14629| -17412
600 0 0 0 0 0 0 0 0 0
700 1260 2652 4188 5885 7757 9825 12108 14629 17 412
800 2521| 5304| 8377 11769| 15515 19651| 24217 29258 34 824

900 3781 7956 12565 17654 23272 29476 36325 43887 52 236

1000 5042 10608| 16753| 23539 31030, 39301 48433| 58516 69 647

Poznamka: V tabulce je zvyraznéna hodnota 442 K¢, ktera se rovna primérnému ptispévku ucastnikl penzijniho
pripojisténi v roce 2011. Zaporné hodnoty znaci vyhodnost staré¢ho systému, kladné hodnoty vyhodnost nového
systému.

Zdroj: Vypocet autorky

Piiloha 10 — Teoreticky dosatitelné vySe naspofenych Cdstek v systému stdtnich PpFispévku platném do
31. prosince 2012 (v K¢), EUM = 2,5 %

Vyse Délka sporeni v letech

prispévku

ucastnika 5 10 15 20 25 30 35 40 45
v K¢

100 9569| 20396| 32646 46505| 62185| 79926| 99999| 122709 148 403

200 18501 | 39433| 63115| 89909| 120225| 154 524 | 193 331 | 237 237 286 912

300 26794 | 57109| 91408| 130214 | 174119 | 223794 | 279 996 | 343 584 415 528

400 34450 | 73426| 117524 | 167 418 | 223867 | 287 735 | 359 995 | 441 751 534 250

442 37384| 79681 | 127536 | 181679 | 242937 | 312 245| 390 661 | 479 382 579 760

500 41467 | 88383 | 141465| 201521 | 269 470 | 346 347 | 433 327 | 531 737 643 079

600 47847| 101981 | 163228 | 232524 | 310 927 | 399 632 | 499 993 | 613 543 742 014

700 54226 | 115578 | 184992 | 263528 | 352 384 | 452 916 | 566 659 | 695 349 840 949

800 60 606 | 129 175| 206 756 | 294 531 | 393 840 | 506 200 | 633 325 | 777 154 939 884

900 66 985 | 142 773 | 228 520 | 325534 | 435297 | 559 484 | 699 990 | 858 960 | 1 038 820

1000 73365 | 156 370 | 250 283 | 356 538 | 476 754 | 612 768 | 766 656 | 940 766 | 1137 755

Poznamka: V tabulce je zvyraznéna hodnota 442 K¢, ktera se rovna primérnému piispévku ucastnikl penzijniho
pfipojisténi v roce 2011
Zdroj: Vypocet autorky



Piiloha 11 — T eoreticky dosaZitelné vySe naspoienych Castek v systému stitnich prispévkii platném od
1. ledna 2013 (v K¢&), EUM =2,5 %

Vyse Délka sporeni v letech

prispévku

ucastnika 5 10 15 20 25 30 35 40 45
v K¢
100 6380| 13597 | 21764| 31003| 41457, 53284| 66666 81 806 98 935
200 12759 | 27195| 43528 62007| 82914 106568 | 133331 | 163611| 197870
300 24880 | 53030 84879 120913| 161682 | 207 808 | 259996 | 319042 | 385847
400 32536 | 69347 | 110995 | 158 117 | 211430 | 271749 | 339995 | 417209| 504570
442 35751 | 76200 121964 | 173742 | 232324 | 298 605 | 373595 | 458439 | 554433
500 40191 | 85664 | 137112 | 195321 | 261178 | 335691 | 419994 | 515376 623292
600 47847 | 101981 | 163228 | 232524 | 310927 | 399 632 | 499993 | 613543 | 742014
700 55502 | 118 298 | 189 345 | 269 728 | 360 675 | 463 573 | 579992 | 711710| 860 736
800 63 158 | 134 614 | 215461 | 306 932 | 410 423 | 527 514 | 659991 | 809 877| 979459
900 70813 | 150931 | 241578 | 344 136 | 460 172 | 591 455 | 739990 | 908 043 |1 098 181
1000 78 468 | 167 248 | 267 694 | 381 340 | 509 920 | 655396 | 819989 | 1006 210 | 1 216 903

Poznamka: V tabulce je zvyraznéna hodnota 442 K¢, ktera se rovna primérnému piispévku Gcastnikd penzijniho

pfipojisténi v roce 2011
Zdroj: Vypocet autorky

Piiloha 12 — Rozdil v teoreticky dosaZitelnych vysich naspoienych Castek, novy systém — stary systém

(vK&), EUM=2,5%

Vyse Délka sporeni v letech

prispévku

icastnika | 5 10 15 20 25 30 35 40 45
v Ké
100 -3190| -6799| -10882| -15502| -20728| -26642 | -33333| -40903| -49 468
200 -5742| -12238| -19587| -27903| -37311| -47956| -59999| -73625| -89042
300 -1914| -4079| -6529| -9301| -12437| -15985| -20000| -24542| -29681
400 -1914| -4079| -6529| -9301| -12437| -15985  -20000| -24542| -29681
442 -1608| -3481| -5572| -7937| -10613| -13641 -17066| -20942| -25327
500 -1276| -2719| -4353| -6201| -8291| -10657 6 -13333| -16361| -19787
600 0 0 0 0 0 0 0 0 0
700 1276 2719 4 353 6 201 8291| 10657| 13333| 16361| 19787
800 2552 5439 8706| 12401| 16583| 21314| 26666| 32722| 39574
900 3828 8158 | 13058, 18602| 24874 31971| 39999| 49083| 59361
1000 5104| 10878| 17411 24803| 33166| 42627| 53333| 65445 79148

Poznamka: V tabulce je zvyraznéna hodnota 442 K¢, ktera se rovna primérnému ptispévku ucastnikli penzijniho
pfipojisténi v roce 2011. Zaporné hodnoty znaci vyhodnost staré¢ho systému, kladné hodnoty vyhodnost nového

systému.

Zdroj: Vypocet autorky



P¥iloha 13 — Teoreticky dosatitelné vySe naspofenych Castek v systému stdtnich Pprispévkit platném do
31. prosince 2012 (v K¢), EUM =3 %

Vyse Délka sporeni v letech

prispévku

ucastnika 5 10 15 20 25 30 35 40 45
v K¢
100 9687| 20917| 33936| 49028| 66524, 86807| 110320| 137578 169 178
200 18728| 40440| 65609| 94788| 128 614 | 167 827 | 213286 | 265985 327 078
300 27124 | 58568| 95021 | 137 279 | 186268 | 243059 | 308 897 | 385220 473 699
400 34874 75302| 122169 | 176 501 | 239 487 | 312505 | 397 153 | 495 283 609 042
442 37844 81716| 132576| 191537 | 259 888 | 339 126 | 430984 | 537473 660 923
500 41978 | 90641 | 147 056 | 212 455 | 288 272 | 376 163 | 478054 | 596 173 733 106
600 48 436 | 104 586 | 169 680 | 245141 | 332621 | 434035 | 551601 | 687 892 845 892
700 54 894 | 118531 | 192 303 | 277 826 | 376 971 | 491906 | 625148 | 779611 958 677
800 61352 | 132476 | 214927 | 310512 | 421320 | 549 777 | 698 695| 871330| 1071463
900 67 810 | 146 420 | 237 551 | 343197 | 465 670 | 607 649 | 772241 | 963049 | 1184 248
1000 74 268 | 160 365 | 260 175 | 375883 | 510 019 | 665 520 | 845 788 | 1 054 768 | 1297 034

Poznamka: V tabulce je zvyraznéna hodnota 442 K¢, ktera se rovna primérnému ptispévku ucastnikl penzijniho

ptipojisténi v roce 2011

Zdroj: Vypocet autorky

Piiloha 14 — Teoreticky dosaZitelné vyse naspoienych Cdstek v systému statnich piispévkii platném od
1. ledna 2013 (v K¢), EUM =3 %

Vyse Délka sporeni v letech

prispévku

Gcastnika | 5 10 15 20 25 30 35 40 45
v Ké
100 6458 | 13945| 22624 | 32685, 44349| 57871| 73547 91719 112 786
200 12916| 27890| 45248| 65371| 88699 115743 | 147094 | 183438 225571
300 25187 | 54385| 88233| 127473 | 172963 | 225698 | 286 833 | 357 704 439 864
400 32936 | 71118 | 115382 | 166 696 | 226 182 | 295 144 | 375089 | 467 767 575 206
442 36191 | 78147 | 126 785| 183169 | 248535 | 324 311 | 412156 | 513993 632 050
500 40 686 | 87852 | 142531 | 205918 | 279 402 | 364 589 | 463 345| 577830 710 549
600 48 436 | 104 586 | 169 680 | 245 141 | 332621 | 434035 | 551601 | 687 892 845 892
700 56 185 | 121 320 | 196 828 | 284 363 | 385 841 | 503 480 | 639 857 | 797 955 981 234
800 63 935| 138054 | 223 977 | 323586 | 439 060 | 572926 | 728 113| 908 018 | 1116 577
900 71685 | 154 787 | 251 126 | 362 808 | 492 279 | 642 371 | 8163691018081 | 1251920
1000 79435| 171521 | 278 274 | 402 031 | 545499 | 711817 | 904 626 | 1 128 144 | 1 387 262

Poznamka: V tabulce je zvyraznéna hodnota 442 K¢, ktera se rovna primérnému prispévku ucastnikl penzijniho

pfipojisténi v roce 2011

Zdroj: Vypocet autorky



Piiloha 15) — Rozdil v teoreticky dosaZitelnych VySich naspoienych cCastek, novy systém — stary systém
(vK&), EUM=3%

Vyse Délka sporeni v letech

prispévku

ucastnika 5 10 15 20 25 30 35 40 45
v K¢
100 -3229| -6972| -11312| -16343| -22175| -28936| -36 773 | -45 859 -56 393
200 -5812| -12550| -20362| -29417| -39915| -52084 | -66192 | -82547| -101507
300 -1937| -4183| -6787| -9806| -13305| -17361| -22064| -27516 -33 836
400 -1937| -4183| -6787| -9806| -13305| -17361| -22064| -27516 -33 836
442 -1653| -3570| -5792| -8367| -11354| -14815| -18828| -23480 -28 873
500 -1260| -2652| -4188| -5885| -7757, -9825| -12108| -14 629 -17 412
600 0 0 0 0 0 0 0 0 0
700 -1292| -2789| -4525| -6537| -8870| -11574| -14709| -18 344 -22 557
800 -2583| -5578| -9050| -13074| -17 740 -23149| -29419| -36 688 -45114
900 -3875| -8367| -13574| -19611| -26 610 -34723| -44128| -55031 -67 671
1000 -5166 | -11156| -18099 | -26 148 | -35480 | -46297| -58837| -73375 -90 228

Poznamka: V tabulce je zvyraznéna hodnota 442 K¢, ktera se rovna prumérnému ptispévku ucastnikli penzijniho
pripojisténi v roce 2011. Zaporné hodnoty znaci vyhodnost staré¢ho systému, kladné hodnoty vyhodnost nového

systému.

Zdroj: Vypocet autorky

Piiloha 16 — Teoreticky dosaZitelné vyse jedné mésic¢ni vyplaty ditchodu (v K¢) v zavislosti na délce
spoieni a délce vypldaceni naspoiené Cdastky pii mésicnim prispévku ucastnika penzijniho pripojisténi

Vv hodnoté 442 K&, EUM =2 %

Délka Délka sporeni v letech

vyplaceni

dichodu|| 5 10 15 20 25 30 35 40 45

v letech
10 324 682 1077 1513 1995 2527 3114 3762 5215
11 297 626 989 1389 1831 2319 2 858 3453 4110
12 275 579 915 1285 1695 2 146 2 645 3195 3803
13 257 540 853 1198 1579 2000 2 465 2978 3544
14 240 506 799 1123 1480 1875 2310 2791 3322
15 227 477 753 1058 1395 1766 2177 2630 3130
16 214 451 713 1001 1320 1672 2 060 2489 2962
17 204 429 677 951 1254 1588 1957 2 365 2814
18 194 409 645 907 1195 1514 1 866 2254 2683
19 186 391 617 867 1143 1448 1784 2155 2 565

Zdroj: Vypocet autorky



Piiloha 17 — Teoreticky dosazitelné vyse jedné mésic¢ni vyplaty diichodu (v K¢) v zavislosti na délce

spoieni a délce vyplaceni naspoiené Cdastky pri mési¢nim prispévku ucastnika penzijniho pripojisténi

vV hodnoté 442 K&, EUM = 3 %

Délka Délka spor-eni v letech

vyplaceni

dichoduf 5 10 15 20 25 30 35 40 45

Vv letech
10 348 751 1219 1761 2 389 3118 3962 4941 5215
11 321 693 1124 1623 2203 2874 3653 4 556 5 602
12 298 644 1045 1509 2048 2672 3396 4235 5 207
13 279 603 978 1412 1916 2501 3178 3963 4874
14 263 567 920 1330 1804 2354 2992 3731 4589
15 249 537 871 1258 1707 2228 2831 3531 4342
16 236 510 828 1196 1623 2117 2691 3356 4126
17 225 487 790 1141 1548 2020 2 567 3201 3937
18 216 466 756 1092 1482 1934 2 458 3065 3769
19 207 447 726 1049 1423 1857 2 360 2943 3619

Zdroj: Vypocet autorky

Piiloha 18 — Teoreticky dosaZitelné vyse jedné mésiéni vyplaty diichodu (v K¢) v zavislosti na délce

spoieni a délce vyplaceni naspoiené Cdastky pii mési¢nim piispévku ucastnika penzijniho pripojisténi
V hodnoté 500 K¢, EUM = 2,5 %

Délka Délka sporeni v letech

vyplaceni

dichodu | 5 10 15 20 25 30 35 40 45

Vv letech
10 378 805 1288 1835 2 454 3154 3946 4 842 5 856
11 347 740 1185 1688 2 257 2901 3630 4 454 5 387
12 322 687 1099 1566 2094 2691 3367 4131 4996
13 301 641 1026 1462 1955 2513 3144 3858 4 666
14 283 602 964 1374 1837 2 361 2 954 3625 4 384
15 267 569 911 1297 1734 2229 2789 3423 4139
16 253 540 864 1230 1645 2114 2 645 3 246 3926
17 241 514 822 1171 1 566 2013 2518 3090 3738
18 230 491 785 1119 1496 1923 2 406 2952 3571
19 221 470 753 1072 1434 1843 2 305 2829 3421

Zdroj: Vypocet autorky



Piiloha 19 — Teoreticky dosazitelné vyse jedné mésic¢ni vyplaty diichodu (v K¢) v zavislosti na délce
spoieni a délce vyplaceni naspoiené Cdastky pri mési¢nim prispévku ucastnika penzijniho pripojisténi
Vv hodnoté 600 K¢, EUM = 2,5 %

Délka Délka sporeni v letech

vyplaceni

diichodu 5 10 15 20 25 30 35 40 45

v letech
10 450 958 1534 2185 2921 3754 4 697 5764 6971
11 414 881 1411 2010 2 687 3454 4321 5302 6413
12 384 817 1308 1864 2492 3203 4008 4918 5948
13 358 763 1222 1741 2328 2992 3743 4 593 5555
14 337 717 1148 1635 2187 2811 3517 4 315 5219
15 318 677 1084 1544 2 065 2 654 3320 4075 4928
16 301 642 1028 1465 1958 2517 3149 3864 4673
17 287 612 979 1394 1864 2 396 2998 3679 4 449
18 274 584 935 1332 1781 2 289 2 864 3515 4251
19 263 560 896 1276 1707 2194 2745 3368 4073

Zdroj: Vypocet autorky

Priloha 20 — Teoreticky dosazitelné vyse jedné mésic¢ni vyplaty diichodu (v K¢) v zavislosti na délce
spoieni a délce vyplaceni naspoiené Cdstky pii mési¢nim piispévku ucastnika penzijniho pripojisténi
V hodnoté 700 K¢, EUM = 2,5 %

Délka Délka sporeni v letech

vyplaceni

dichodu | 5 10 15 20 25 30 35 40 45

Vv letech
10 521 1111 1779 2534 3388 4 355 5449 6 686 8 086
11 480 1022 1636 2331 3117 4 006 5012 6 151 7439
12 445 948 1518 2162 23891 3716 4 649 5705 6 899
13 416 886 1418 2019 2700 3470 4342 5328 6 444
14 390 832 1332 1897 2 537 3260 4079 5006 6 054
15 369 786 1257 1791 2 395 3079 3852 4726 5716
16 350 745 1193 1699 2272 2920 3653 4 483 5421
17 333 709 1135 1617 2163 2780 3478 4 268 5161
18 318 678 1085 1545 2 066 2 656 3323 4077 4931
19 305 649 1039 1481 1980 2 545 3184 3907 4725

Zdroj: Vypocet autorky



Piiloha 21 — Teoreticky dosazitelné vyse jedné mésic¢ni vyplaty diichodu (v K¢) v zavislosti na délce
spoieni a délce vyplaceni naspoiené Cdastky pri mésicnim prispévku ucastnika penzijniho piipojisténi
Vv hodnoté 800 K¢, EUM = 2,5 %

Délka Délka sporeni v letech

vyplaceni

diichodu 5 10 15 20 25 30 35 40 45

v letech
10 593 1265 2024 2884| 3856 4 956 6 200 7609 9202
11 546 1163 1862 2653| 3547 4 559 5704 6999 8 465
12 506 1079 1727 2460| 3290 4 228 5290 6 492 7851
13 473 1008 1613 2298| 3073 3949 4941 6 063 7333
14 444 947 1515 2159| 2887 3710 4 642 5696 6 889
15 419 894 1431 2038 2726 3503 4 383 5378 6 505
16 398 848 1357 1933 2585 3322 4157 5101 6 169
17 379 807 1292 1840| 2461 3163 3958 4 856 5873
18 362 771 1234 1758| 2351 3022 3781 4639 5611
19 347 739 1183 1685 2253 2 896 3623 4 446 5377

Zdroj: Vypocet autorky

Priloha 22 — Teoreticky dosazitelné vyse jedné mésic¢ni vyplaty diichodu (v K¢) v zavislosti na délce
spoieni a délce vyplaceni naspoiené Cdastky pii mési¢nim piispévku ucastnika penzijniho pripojisténi
V hodnoté 900 K¢, EUM = 2,5 %

Délka Délka sporeni v letech

vyplaceni

dichodu | 5 10 15 20 25 30 35 40 45

Vv letech
10 665 1418 2270 3233| 4323 5 557 6 952 8531 10 317
11 612 1304 2 088 2974 | 3977 5111 6 395 7 848 9491
12 568 1210 1936 2759 | 3689 4741 5932 7279 8 803
13 530 1130 1809 2576 | 3445 4428 5540 6 798 8221
14 498 1062 1699 2420 3236 4160 5204 6 386 7724
15 470 1002 1604 2285| 3056 3928 4914 6 030 7293
16 446 951 1522 2167 | 2898 3725 4 661 5719 6 917
17 425 905 1449 2064 | 2759 3547 4 437 5445 6 585
18 406 865 1384 1971 2636 3388 4239 5202 6 291
19 389 829 1326 1889 2526 3247 4 062 4985 6 028

Zdroj: Vypocet autorky



Piiloha 23 — Teoreticky dosazitelné vyse jedné mésic¢ni vyplaty diichodu (v K¢) v zavislosti na délce

spoieni a délce vyplaceni naspoiené Cdastky pri mési¢nim prispévku ucastnika penzijniho pripojisténi

vV hodnoté 1000 K&, EUM = 2,5 %

Délka Délka sporeni v letech

vyplaceni

diichodu 5 10 15 20 25 30 35 40 45

v letech
10 737 1571 2515 3583| 4791 6 157 7704 9453 11433
11 678 1445 2313 3296 | 4407 5 664 7087 8 696 10 517
12 629 1341 2 146 3057| 4087 5 254 6573 8 066 9 754
13 587 1252 2 004 2855| 3817 4907 6 139 7533 9110
14 552 1176 1883 2682 3586 4610 5767 7077 8 559
15 521 1111 1778 2532| 3386 4 352 5446 6 682 8 081
16 494 1053 1686 2402 | 3212 4128 5165 6 337 7 664
17 471 1003 1605 2287 3058 3930 4917 6 034 7297
18 450 958 1534 2185| 2921 3754 4 697 5764 6971
19 431 918 1469 2093 2799 3598 4 501 5523 6 680

Zdroj: Vypocet autorky



PFiloha 24 — Umrtnostni tabulka, CR, muZi, 2011

Vék mx gx pXx Ix dx Lx TX ex
0 0,00309 0,00309 0,99691 100000 309 99715 7469503 74,70
1 0,00024 0,00024 0,99976 99691 24 99678 7369788 73,93
2 0,00021 0,00021 0,99979 99666 21 99656 7270109 72,94
3 0,00019 0,00019 0,99981 99645 19 99636 7170454 71,96
4 0,00016 0,00016 0,99984 99626 16 99618 7070818 70,97
5 0,00011 0,00011 0,99989 99610 11 99605 6971199 69,98
6 0,00008 0,00008 0,99992 99600 8 99596 6871594 68,99
7 0,00007 0,00007 0,99993 99592 7 99588 6771999 68,00
8 0,00010 0,00010 0,99990 99584 10 99579 6672411 67,00
9 0,00011 0,00011 0,99989 99575 11 99569 6572831 66,01

10 0,00011 0,00011 0,99989 99564 11 99559 6473262 65,02
11 0,00010 0,00010 0,99990 99553 9 99549 6373703 64,02
12 0,00010 0,00010 0,99990 99544 10 99539 6274155 63,03
13 0,00011 0,00011 0,99989 99534 10 99529 6174616 62,04
14 0,00012 0,00012 0,99988 99524 12 99518 6075087 61,04
15 0,00016 0,00016 0,99984 99512 16 99504 5975569 60,05
16 0,00031 0,00031 0,99969 99496 31 99480 5876065 59,06
17 0,00047 0,00047 0,99953 99465 47 99441 5776585 58,08
18 0,00066 0,00066 0,99934 99418 66 99385 5677144 57,10
19 0,00082 0,00082 0,99918 99352 81 99311 5577759 56,14
20 0,00084 0,00084 0,99916 99271 83 99229 5478448 55,19
21 0,00083 0,00083 0,99917 99187 82 99146 5379219 54,23
22 0,00085 0,00085 0,99915 99105 84 99063 5280072 53,28
23 0,00078 0,00078 0,99922 99021 77 98982 5181009 52,32
24 0,00075 0,00075 0,99925 98944 74 98907 5082027 51,36
25 0,00080 0,00080 0,99920 98870 79 98830 4983120 50,40
26 0,00076 0,00076 0,99924 98791 75 98753 4884289 49,44
27 0,00077 0,00077 0,99923 98716 76 98678 4785536 48,48
28 0,00084 0,00084 0,99916 98640 83 98598 4686858 47,51
29 0,00087 0,00087 0,99913 98557 86 98514 4588260 46,55
30 0,00093 0,00093 0,99907 98471 91 98426 4489746 45,59
31 0,00099 0,00099 0,99901 98380 97 98331 4391320 44,64
32 0,00094 0,00094 0,99906 98282 92 98236 4292989 43,68
33 0,00092 0,00092 0,99908 98190 90 98145 4194753 42,72
34 0,00097 0,00097 0,99903 98100 96 98052 4096608 41,76
35 0,00110 0,00110 0,99890 98004 108 97950 3998556 40,80
36 0,00124 0,00124 0,99876 97897 121 97836 3900606 39,84
37 0,00136 0,00136 0,99864 97775 133 97709 3802770 38,89
38 0,00142 0,00141 0,99859 97642 138 97573 3705061 37,95
39 0,00149 0,00149 0,99851 97504 145 97432 3607487 37,00
40 0,00174 0,00174 0,99826 97359 169 97274 3510056 36,05

Zdroj: Vypocet autorky



Pr#iloha 24 (pokracovini) — Umrtnostni tabulka, CR, muzi, 2011

Vék mx gx pXx Ix dx Lx TX ex
41 0,00201 0,00201 0,99799 97190 195 97092 3412781 35,11
42 0,00224 0,00223 0,99777 96995 217 96886 3315689 34,18
43 0,00239 0,00238 0,99762 96778 231 96663 3218803 33,26
44 0,00254 0,00254 0,99746 96547 245 96425 3122140 32,34
45 0,00283 0,00283 0,99717 96302 272 96166 3025715 31,42
46 0,00311 0,00311 0,99689 96030 298 95881 2929549 30,51
47 0,00361 0,00360 0,99640 95731 345 95559 2833669 29,60
48 0,00404 0,00403 0,99597 95387 385 95194 2738110 28,71
49 0,00450 0,00449 0,99551 95002 427 94789 2642915 27,82
50 0,00515 0,00514 0,99486 94576 486 94333 2548126 26,94
51 0,00603 0,00601 0,99399 94089 566 93807 2453794 26,08
52 0,00684 0,00682 0,99318 93524 638 93205 2359987 25,23
53 0,00758 0,00755 0,99245 92886 701 92535 2266782 24,40
54 0,00831 0,00827 0,99173 92185 762 91804 2174246 23,59
55 0,00900 0,00896 0,99104 91422 819 91013 2082443 22,78
56 0,00992 0,00987 0,99013 90603 894 90156 1991430 21,98
57 0,01116 0,01110 0,98890 89709 996 89211 1901274 21,19
58 0,01255 0,01247 0,98753 88714 1107 88160 1812062 20,43
59 0,01376 0,01366 0,98634 87607 1197 87008 1723902 19,68
60 0,01490 0,01479 0,98521 86410 1278 85771 1636893 18,94
61 0,01626 0,01613 0,98387 85132 1373 84445 1551123 18,22
62 0,01768 0,01753 0,98247 83758 1468 83024 1466678 17,51
63 0,01954 0,01935 0,98065 82290 1592 81494 1383653 16,81
64 0,02130 0,02107 0,97893 80698 1700 79848 1302159 16,14
65 0,02323 0,02296 0,97704 78998 1814 78091 1222311 15,47
66 0,02493 0,02462 0,97538 77184 1900 76234 1144220 14,82
67 0,02672 0,02637 0,97363 75284 1985 74291 1067986 14,19
68 0,02830 0,02790 0,97210 73298 2045 72276 993695 13,56
69 0,03030 0,02985 0,97015 71253 2127 70190 921419 12,93
70 0,03258 0,03205 0,96795 69126 2216 68019 851230 12,31
71 0,03518 0,03457 0,96543 66911 2313 65754 783211 11,71
72 0,03816 0,03744 0,96256 64598 2419 63388 717457 11,11
73 0,04157 0,04072 0,95928 62179 2532 60913 654068 10,52
74 0,04545 0,04444 0,95556 59647 2651 58322 593155 9,94
75 0,04988 0,04866 0,95134 56997 2773 55610 534834 9,38
76 0,05493 0,05345 0,94655 54223 2898 52774 479224 8,84
77 0,06066 0,05886 0,94114 51325 3021 49815 426450 8,31
78 0,06717 0,06496 0,93504 48304 3138 46735 376635 7,80
79 0,07454 0,07183 0,92817 45166 3244 43544 329900 7,30
80 0,08288 0,07954 0,92046 41922 3334 40255 286356 6,83

Zdroj: Vypocet autorky



Piiloha 24 (pokralovani) — Umrtnostni tabulka, CR, musi, 2011

Vék mx gx pXx Ix dx Lx Tx ex
81 0,09228 0,08815 0,91185 38588 3402 36887 246101 6,38
82 0,10286 0,09775 0,90225 35186 3439 33466 209214 5,95
83 0,11473 0,10839 0,89161 31747 3441 30026 175748 5,54
84 0,12800 0,12015 0,87985 28306 3401 26605 145722 5,15
85 0,14278 0,13306 0,86694 24905 3314 23248 119117 4,78
86 0,15918 0,14715 0,85285 21591 3177 20002 95869 4,44
87 0,17728 0,16246 0,83754 18414 2991 16918 75866 4,12
88 0,19717 0,17895 0,82105 15422 2760 14042 58948 3,82
89 0,21891 0,19660 0,80340 12663 2490 11418 44906 3,55
90 0,24251 0,21534 0,78466 10173 2191 9078 33488 3,29
91 0,26797 0,23507 0,76493 7982 1876 7044 24410 3,06
92 0,29525 0,25565 0,74435 6106 1561 5325 17366 2,84
93 0,32425 0,27693 0,72307 4545 1259 3916 12041 2,65
94 0,35483 0,29871 0,70129 3286 982 2795 8125 2,47
95 0,38680 0,32077 0,67923 2305 739 1935 5330 2,31
96 0,41993 0,34291 0,65709 1565 537 1297 3395 2,17
97 0,45396 0,36489 0,63511 1029 375 841 2098 2,04
98 0,48856 0,38649 0,61351 653 252 527 1257 1,92
99 0,52342 0,40751 0,59249 401 163 319 730 1,82

100 0,55819 0,42776 0,57224 237 102 187 411 1,73
101 0,59254 0,44708 0,55292 136 61 106 224 1,65
102 0,62616 0,46536 0,53464 75 35 58 118 1,58
103 0,65876 0,48251 0,51749 40 19 30 61 151
104 0,69007 0,49846 0,50154 21 10 16 30 1,46
105 0,71988 0,51319 0,48681 10 5 8 15 141
106 0,74805 0,52671 0,47329 5 3 4 7 1,36
107 0,77444 0,53904 0,46096 2 1 2 3 1,33
108 0,79898 0,55021 0,44979 1 1 1 1 1,29
109 0,82166 0,56030 0,43970 0 0 0 1 1,26
110 0,84248 0,56936 0,43064 0 0 0 0 1,24
111 0,86148 0,57746 0,42254 0 0 0 0 1,22
112 0,87873 0,58469 0,41531 0 0 0 0 1,20
113 0,89431 0,59111 0,40889 0 0 0 0 1,18
114 0,90833 0,59680 0,40320 0 0 0 0 1,17
115 0,92090 0,60184 0,39816 0 0 0 0 1,15
116 0,93211 0,60628 0,39372 0 0 0 0 1,14
117 0,94210 0,61019 0,38981 0 0 0 0 113
118 0,95096 0,61363 0,38637 0 0 0 0o 111
119 0,95881 0,61665 0,38335 0 0 0 0 1,09
120 0,96574 1,00000 0,00000 0 0 0 0 1,04

Zdroj: Vypocet autorky



Piloha 25 — Umrtnostni tabulka, CR, Zeny, 2011

Vék mx gx pXx Ix dx Lx TX ex
0 0,00233 0,00233 0,99768 100000 233 99786 8101852 81,02
1 0,00020 0,00020 0,99980 99767 20 99757 8002066 80,21
2 0,00008 0,00008 0,99992 99747 8 99743 7902309 79,22
3 0,00009 0,00009 0,99991 99739 8 99734 7802566 78,23
4 0,00011 0,00011 0,99989 99730 11 99725 7702832 77,24
5 0,00009 0,00009 0,99991 99719 9 99715 7603108 76,25
6 0,00010 0,00010 0,99990 99710 10 99706 7503393 75,25
7 0,00009 0,00009 0,99991 99701 9 99696 7403687 74,26
8 0,00008 0,00008 0,99992 99692 8 99688 7303991 73,27
9 0,00004 0,00004 0,99996 99684 4 99682 7204303 72,27

10 0,00004 0,00004 0,99996 99680 4 99678 7104622 71,27
11 0,00005 0,00005 0,99995 99676 5 99674 7004943 70,28
12 0,00008 0,00008 0,99992 99671 8 99667 6905270 69,28
13 0,00013 0,00013 0,99987 99663 13 99657 6805603 68,29
14 0,00017 0,00017 0,99983 99650 17 99642 6705946 67,29
15 0,00020 0,00020 0,99980 99633 20 99623 6606304 66,31
16 0,00023 0,00023 0,99977 99613 23 99602 6506681 65,32
17 0,00026 0,00026 0,99974 99590 26 99577 6407080 64,33
18 0,00025 0,00025 0,99975 99564 25 99551 6307503 63,35
19 0,00025 0,00025 0,99975 99539 25 99526 6207951 62,37
20 0,00021 0,00021 0,99979 99514 20 99504 6108425 61,38
21 0,00020 0,00020 0,99980 99494 20 99484 6008921 60,40
22 0,00027 0,00027 0,99973 99474 27 99461 5909437 59,41
23 0,00032 0,00032 0,99968 99448 32 99432 5809977 58,42
24 0,00034 0,00034 0,99966 99416 34 99399 5710545 57,44
25 0,00031 0,00031 0,99969 99382 31 99367 5611146 56,46
26 0,00026 0,00026 0,99974 99351 26 99338 5511779 55,48
27 0,00023 0,00023 0,99977 99326 23 99314 5412440 54,49
28 0,00023 0,00023 0,99977 99303 23 99291 5313126 53,50
29 0,00026 0,00026 0,99974 99280 26 99267 5213835 52,52
30 0,00027 0,00027 0,99973 99254 26 99240 5114568 51,53
31 0,00031 0,00031 0,99969 99227 31 99212 5015328 50,54
32 0,00036 0,00036 0,99964 99196 35 99178 4916116 49,56
33 0,00039 0,00039 0,99961 99161 39 99141 4816938 48,58
34 0,00042 0,00042 0,99958 99122 42 99101 4717797 47,60
35 0,00046 0,00046 0,99954 99080 45 99058 4618695 46,62
36 0,00050 0,00050 0,99950 99035 50 99010 4519638 45,64
37 0,00057 0,00057 0,99943 98985 56 98957 4420628 44,66
38 0,00060 0,00060 0,99940 98929 60 98899 4321670 43,68
39 0,00069 0,00069 0,99931 98869 68 98835 4222771 42,71
40 0,00076 0,00076 0,99924 983801 75 98764 4123936 41,74

Zdroj: Vypocet autorky



Piiloha 25(pokracovani) — Umrtnostni tabulka, CR, Zeny, 2011

Vék mx gx pXx Ix dx Lx TX ex
41 0,00085 0,00085 0,99915 98726 84 98684 4025172 40,77
42 0,00091 0,00091 0,99909 98642 89 98597 3926488 39,81
43 0,00110 0,00110 0,99890 98552 108 98498 3827891 38,84
44 0,00118 0,00118 0,99882 98444 116 98386 3729393 37,88
45 0,00134 0,00134 0,99866 98328 131 98262 3631007 36,93
46 0,00151 0,00151 0,99849 98196 148 98122 3532745 35,98
47 0,00161 0,00161 0,99839 98048 158 97969 3434623 35,03
48 0,00169 0,00169 0,99831 97890 166 97807 3336654 34,09
49 0,00183 0,00183 0,99817 97725 178 97636 3238846 33,14
50 0,00199 0,00199 0,99801 97546 194 97449 3141211 32,20
51 0,00224 0,00223 0,99777 97352 217 97244 3043761 31,27
52 0,00260 0,00260 0,99740 97135 252 97009 2946518 30,33
53 0,00285 0,00285 0,99715 96883 276 96745 2849509 29,41
54 0,00317 0,00317 0,99683 96607 306 96454 2752764 28,49
55 0,00339 0,00338 0,99662 96301 326 96138 2656310 27,58
56 0,00374 0,00373 0,99627 95975 358 95796 2560172 26,68
57 0,00424 0,00423 0,99577 95617 404 95415 2464376 25,77
58 0,00484 0,00483 0,99517 95213 460 94983 2368961 24,88
59 0,00533 0,00532 0,99468 94753 504 94501 2273978 24,00
60 0,00591 0,00589 0,99411 94249 555 93971 2179478 23,12
61 0,00641 0,00639 0,99361 93694 599 93394 2085506 22,26
62 0,00688 0,00686 0,99314 93095 638 92775 1992112 21,40
63 0,00750 0,00747 0,99253 92456 691 92111 1899337 20,54
64 0,00838 0,00834 0,99166 91765 765 91383 1807226 19,69
65 0,01034 0,01029 0,98971 91000 936 90532 1715843 18,86
66 0,01128 0,01122 0,98878 90064 1011 89559 1625311 18,05
67 0,01238 0,01230 0,98770 89053 1096 88506 1535752 17,25
68 0,01360 0,01351 0,98649 87958 1189 87364 1447247 16,45
69 0,01487 0,01476 0,98524 86769 1281 86129 1359883 15,67
70 0,01632 0,01618 0,98382 85488 1384 84797 1273754 14,90
71 0,01807 0,01791 0,98209 84105 1506 83352 1188958 14,14
72 0,02013 0,01993 0,98007 82598 1646 81775 1105606 13,39
73 0,02254 0,02228 0,97772 80952 1804 80050 1023831 12,65
74 0,02535 0,02503 0,97497 79148 1981 78158 943780 11,92
75 0,02863 0,02823 0,97177 77167 2178 76078 865623 11,22
76 0,03247 0,03195 0,96805 74989 2396 73791 789544 10,53
77 0,03694 0,03626 0,96374 72593 2632 71277 715753 9,86
78 0,04214 0,04126 0,95874 69961 2887 68518 644476 9,21
79 0,04818 0,04703 0,95297 67074 3155 65497 575958 8,59
80 0,05518 0,05368 0,94632 63920 3431 62204 510461 7,99

Zdroj: Vypocet autorky



Piiloha 25(pokracovani) — Umrtnostni tabulka, CR, Zeny, 2011

Vék mx gx pXx Ix dx Lx TX ex
81 0,06328 0,06132  0,93868 60488 3709 58634 448257 7,41
82 0,07263  0,07005  0,92995 56779 3978 54790 389623 6,86
83 0,08338 0,08000 0,92000 52802 4224 50690 334833 6,34
84 0,09571  0,09127 0,90873 48578 4434 46361 284143 5,85
85 0,10978  0,10397  0,89603 44144 4590 41849 237783 5,39
86 0,12577  0,11819 0,88181 39554 4675 37217 195933 4,95
87 0,14386  0,13399  0,86601 34880 4673 32543 158716 4,55
88 0,16419 0,15142  0,84858 30206 4574 27919 126174 4,18
89 0,18689 0,17046  0,82954 25632 4369 23448 98254 3,83
90 0,21205 0,19108 0,80892 21263 4063 19232 74807 3,52
91 0,23972  0,21315 0,78685 17200 3666 15367 55575 3,23
92 0,26988  0,23653  0,76347 13534 3201 11933 40208 2,97
93 0,30242  0,26097  0,73903 10333 2697 8984 28275 2,74
94 0,33718 0,28622 0,71378 7636 2186 6543 19290 2,53
95 0,37388 0,31194 0,68806 5451 1700 4600 12747 2,34
96 0,41218 0,33779 0,66221 3750 1267 3117 8146 2,17
97 0,45166  0,36343  0,63657 2484 903 2032 5029 2,03
98 0,49184 0,38850 0,61150 1581 614 1274 2997 1,90
99 0,53220 0,41269 0,58731 967 399 767 1723 1,78

100 0,57223 0,43574  0,56426 568 247 444 956 1,68
101 0,61142 0,45742 0,54258 320 147 247 512 1,60
102 0,64930 0,47759 0,52241 174 83 132 265 1,52
103 0,68547  0,49614  0,50386 91 45 68 133 1,46
104 0,71960 0,51305 0,48695 46 23 34 64 1,40
105 0,75147 0,52833  0,47167 22 12 16 30 1,36
106 0,78091  0,54201  0,45799 11 6 8 14 1,32
107 0,80785 0,55419 0,44581 5 3 3 6 1,28
108 0,83230 0,56495  0,43505 2 1 2 3 1,25
109 0,85430 0,57442  0,42558 1 1 1 1 1,22
110 0,87397 0,58271  0,41729 0 0 0 0 1,20
111 0,89143  0,58993  0,41007 0 0 0 0 1,18
112 0,90685 0,59621  0,40379 0 0 0 0 1,17
113 0,92040 0,60164 0,39836 0 0 0 0 1,15
114 0,93225 0,60633 0,39367 0 0 0 0 1,14
115 0,94258 0,61038  0,38962 0 0 0 0 1,13
116 0,95155 0,61386 0,38614 0 0 0 0 1,12
117 0,95932 0,61685 0,38315 0 0 0 0 1,11
118 0,96603 0,61941  0,38059 0 0 0 0 1,10
119 0,97181 0,62160 0,37840 0 0 0 0 1,08
120 0,97679  1,00000 0,00000 0 0 0 0 1,02

Zdroj: Vypocet autorky



Piiloha 26 — Prehled produktii Zivotniho pojisténi nabizenych jednotlivymi pojist'ovnami piisobicimi
v CR v roce 2011

Pojisténi osob
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Poznamka: PIné nazvy zivotnich pojistoven jsou uvedeny v ¢asti seznam zkratek
Zdroj: Data: CAP, 2012b, tabulka autorky



Piiloha 27 — Pravdépodobnosti timrti pro vybrané véky muzi a fen v CR v letech 19512011

Vék muze

Rok
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90

1951 (10,06101 | 0,00075 | 0,00199 | 0,00238 | 0,00370 | 0,00980 | 0,02480 | 0,05390 | 0,12580 | 0,27892

1961 [ 0,02224 | 0,00047 | 0,00166 | 0,00171 | 0,00291 | 0,00742 | 0,02359 | 0,05309 | 0,12378 | 0,27664

1971 |[0,02325 | 0,00042 | 0,00160 | 0,00172 | 0,00356 | 0,00949 | 0,02407 | 0,06630 | 0,13772 | 0,25682

1981 |(0,01772 | 0,00035 | 0,00110 | 0,00169 | 0,00321 | 0,00942 | 0,02595 | 0,05832 | 0,14068 | 0,30888

1991 (1 0,01150 | 0,00027 | 0,00118 | 0,00135 | 0,00324 | 0,00936 | 0,02426 | 0,05612 | 0,12516 | 0,28104

2001 | 0,00454 | 0,00016 | 0,00103 | 0,00109 | 0,00230 | 0,00716 | 0,01744 | 0,04105 | 0,09846 | 0,22867

2011 |{0,00309 | 0,00011 | 0,00084 | 0,00093 | 0,00174 | 0,00514 | 0,01479 | 0,03205 | 0,07954 | 0,21534

Vék Zeny

Rok
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90

1951 |(0,04964 | 0,00045 | 0,00125 | 0,00158 | 0,00271 | 0,00577 | 0,01452 | 0,04159 | 0,11791 | 0,29088

1961 (1 0,01588 | 0,00023 | 0,00052 | 0,00079 | 0,00175 | 0,00448 | 0,01120 | 0,03294 | 0,10136 | 0,27575

1971 [ 0,01655 | 0,00025 | 0,00052 | 0,00064 | 0,00158 | 0,00472 | 0,01140 | 0,03471 | 0,10288 | 0,27250

1981 |[0,01274 | 0,00018 | 0,00043 | 0,00051 | 0,00127 | 0,00417 | 0,01170 | 0,03191 | 0,10057 | 0,29544

1991 |(0,00908 | 0,00016 | 0,00042 | 0,00040 | 0,00145 | 0,00392 | 0,00990 | 0,02973 | 0,08639 | 0,24857

2001 | 0,00335 | 0,00010 | 0,00033 | 0,00040 | 0,00123 | 0,00320 | 0,00755 | 0,02141 | 0,07093 | 0,22738

2011 | 0,00233 | 0,00004 | 0,00021 | 0,00027 | 0,00076 | 0,00199 | 0,00589 | 0,01618 | 0,05368 | 0,19108

Zdroj: Data: CSU, 2012f, 2012g, 2012h, 2012i, tabulka autorky

Piiloha 28 — Vyse jednordzového netto pojistného s jednotkovou vysi pojistné Cdastky v zavislosti na
véku pii uzavieni pojisténi pro piipad doZiti se véku 65 let a v zdavislosti na vysi technické uirokové miry,
muzi, CR, 2011
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Zdroj: Vypocet autorky



Piiloha 29 — Pravdépodobnosti pietiti mezi presnym vékem x a piesnym vékem 65 let, CR, muzi, feny,

1981 — 2011
. lgs/ly muzi lgs/lx Zeny
ek 1981 1991 2001 2011 1981 1991 2001 2011
0 0,65100 0,66582 0,74392 0,78998 | 0,82296 0,84109 0,87815 0,91000
1 0,66275 0,67357 0,74731 0,79243 | 0,83357 0,84879 0,88111 0,91212
2 0,66337 0,67411 0,74775 0,79262 | 0,83426 0,84925 0,88137 0,91231
3 0,66377 0,67441 0,74788 0,79279 | 0,83482 0,84952 0,88160 0,91239
4 0,66406 0,67466  0,74795 0,79294 | 0,83504 0,84975 0,88176  0,91246
5 0,66434 0,67486 0,74806 0,79307 | 0,83526 0,84997 0,88191  0,91256
6 0,66464 0,67506 0,74821 0,79316 | 0,83546 0,85019 0,88205 0,91264
7 0,66495 0,67523 0,74836 0,79322 | 0,83570 0,85037 0,88220 0,91273
8 0,66527 0,67539 0,74848 0,79328 | 0,83592 0,85052 0,88231 0,91282
9 0,66557 0,67559 0,74860 0,79335 | 0,83612 0,85066 0,88240 0,91289
10 0,66586 0,67578 0,74871 0,79344 | 0,83629 0,85078 0,88249  0,91292
11 0,66609 0,67597 0,74883 0,79352 | 0,83644 0,85092 0,88258 0,91296
12 0,66628 0,67615 0,74896 0,79360 | 0,83660 0,85106 0,88269  0,91301
13 0,66646  0,67633 0,74909 0,79368 | 0,83675 0,85119 0,88280 0,91307
14 0,66669 0,67656 0,74921 0,79376 | 0,83692 0,85132 0,88292  0,91320
15 0,66695 0,67683 0,74937 0,79385 | 0,83712 0,85150 0,88307 0,91335
16 0,66730 0,67717 0,74961 0,79398 | 0,83736 0,85175 0,88326  0,91353
17 0,66780 0,67763 0,74999 0,79423 | 0,83763 0,85207 0,88348 0,91375
18 0,66848 0,67822 0,75048 0,79461 | 0,83793 0,85242 0,88373  0,91399
19 0,66927 0,67897 0,75112 0,79513 | 0,83821 0,85278 0,88400 0,91422
20 0,67007 0,67976 0,75185 0,79578 | 0,83853 0,85313 0,88430 0,91444
21 0,67081 0,68056 0,75263 0,79645 | 0,83888 0,85349  0,88459  0,91463
22 0,67154 0,68138 0,75343 0,79711 | 0,83927 0,85381 0,88487  0,91481
23 0,67232 0,68218 0,75428 0,79779 | 0,83970 0,85415 0,88514  0,91506
24 0,67316 0,68295 0,75508 0,79841 | 0,84016 0,85452 0,88542  0,91535
25 0,67407 0,68373 0,75588 0,79901 | 0,84060 0,85490 0,88572  0,91566
26 0,67495 0,68450 0,75661 0,79965 | 0,84105 0,85531 0,88605 0,91594
27 0,67583 0,68532 0,75733 0,80026 | 0,84152 0,85573 0,88638 0,91618
28 0,67673 0,68624 0,75806 0,80087 | 0,84199 0,85609 0,88668  0,91639
29 0,67767 0,68716 0,75881 0,80155 | 0,84239 0,85645 0,88700 0,91660
30 0,67871 0,68811 0,75960 0,80224 | 0,84277 0,85679 0,88733  0,91684
31 0,67986  0,68904 0,76043 0,80299 | 0,84320 0,85713 0,88769 0,91709
32 0,68105 0,69006 0,76124 0,80379 | 0,84372 0,85756 0,88809 0,91738
33 0,68226 0,69117 0,76212 0,80454 | 0,84438 0,85811 0,88848 0,91770
34 0,68348 0,69244 0,76303 0,80528 | 0,84509 0,85878 0,88890  0,91806
35 0,68483 0,69368 0,76404 0,80607 | 0,84582 0,85953  0,88938  0,91845
36 0,68637 0,69503 0,76517 0,80695 | 0,84656 0,86030 0,88988  0,91887
37 0,68803 0,69647 0,76643 0,80795 | 0,84733 0,86106 0,89044  0,91933
38 0,68978 0,69818 0,76770 0,80905 | 0,84810 0,86187 0,89108 0,91985
39 0,69160 0,70014 0,76916 0,81020 | 0,84895 0,86282 0,89185 0,92041
40 0,69363 0,70232 0,77072 0,81141 | 0,84989 0,86397 0,89274  0,92104

Zdroj: Vypocet autorky



Piiloha 29 (pokracovani) — Pravdépodobnosti pieliti mezi piesnym vékem x a piesnym vékem 65 let,
CR, muzi, Zeny, 1981 — 2011

. lgs/lx muzi lgs/lx Zeny
Vek 1981 1991 2001 2011 1981 1991 2001 2011
41 0,69587 0,70460 0,77249 0,81282 | 0,85097 0,86523 0,89385 0,92174
42 0,69842 0,70724 0,77453 0,81446 | 0,85232 0,86669 0,89507 0,92253
43 0,70131  0,71013 0,77693 0,81628 | 0,85374 0,86822 0,89642  0,92337
44 0,70454  0,71352 0,77958 0,81823 | 0,85526  0,86991 0,89777 0,92438
45 0,70818 0,71733 0,78266 0,82031 | 0,85712 0,87175 0,89921  0,92548
46 0,71232  0,72178 0,78601  0,82264 | 0,85920 0,87385 0,90070 0,92672
47 0,71674 0,72676 0,78956  0,82520 | 0,86156 0,87624 0,90243  0,92812
48 0,72150 0,73228 0,79358 0,82819 | 0,86431 0,87893  0,90452  0,92961
49 0,72686  0,73815 0,79823 0,83154 | 0,86722 0,88192 0,90698 0,93119
50 0,73286  0,74449 0,80348 0,83529 | 0,87039 0,88527 0,90967  0,93289
51 0,73983  0,75153 0,80927 0,83961 | 0,87404 0,88876 0,91260 0,93475
52 0,74788  0,75937 0,81553 0,84468 | 0,87798 0,89246  0,91583  0,93684
53 0,75670 0,76808 0,82237 0,85048 | 0,88246  0,89644 0,91927 0,93928
54 0,76646  0,77765 0,83022 0,85695 | 0,88741 0,90077 0,92309 0,94196
55 0,77749  0,78823 0,83906 0,86410 | 0,89291 0,90563  0,92725 0,94496
56 0,78967 0,80039 0,84909 0,87191 | 0,89907 0,91109 0,93183 0,94816
57 0,80381 0,81413 0,86014 0,88060 | 0,90588 0,91701 0,93691 0,95171
58 0,82006  0,82927 0,87233 0,89048 | 0,91340 0,92390 0,94258 0,95575
59 0,83789  0,84612 0,88568 0,90173 | 0,92180 0,93148 0,94878  0,96040
60 0,85869  0,86521 0,90029 0,91422 | 0,93156 0,93996  0,95565  0,96553
61 0,88156  0,88673  0,91627 0,92795 | 0,94259 0,94936 0,96292 0,97125
62 0,90638 0,91077 0,93389 0,94316 | 0,95509 0,95980 0,97083  0,97750
63 0,93423 0,93751 0,95343  0,95999 | 0,96884 0,97133 0,97953 0,98425
64 0,96524  0,96703 0,97567 0,97893 | 0,98358 0,98472 0,98900 0,99166
65 1,00000 1,00000 1,00000 1,00000 | 1,00000 1,00000 1,00000  1,00000

Zdroj: Vypocet autorky



P¥iloha 30 — Rozdil iihrnu plateb béiné placeného netto pojistného a jednordzové placeného netto
pojistného pii pojistné castce 500 000 K¢ u pojisténi pro piipad dofiti se véku 65 let a u pojisténi pro
DP¥ipad smrti nebo doZiti se 65 let, CR, muZi, Zeny, 2011
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Poznamka: 1. typ reprezentuje rozdil u pojisténi pro piipad doziti se véku 65 let, 2. typ reprezentuje rozdil

u smiSeného pojisténi

Poznamka: Rozdil byl spoc¢itan odectenim vyse jednorazové placeného netto pojistného od prostého thrnu plateb
bézné placeného netto pojistného (bez prepoctu k jednomu okamziku)

Zdroj: Vypocet autorky

Priloha 31 — Teoreticky dosaZitelné VySe jedné vyplaty docasného Zivotniho diichodu (v K¢) pri
rozdilnych pocdtecnich vySich naspoiené Castky a riiznych délkach vyplaceni, CR, muZi, 2011

Délka Pocateéni vySe v K&
‘ggﬁgg‘: 500000 525000 550000 575000 600000 625000 650000 675000 700000
v letech Vyse jedné platby v K¢
1 42586 44715 46845 48974 51103 53233 55362 57491 59621
2 21811 22902 23992 25083 26174 27264 28355 29445 30536
3 14900 15645 16390 17135 17880 18625 19370 20115 20860
4 11455 12028 12600 13173 13746 14318 14891 15464 16037
5 9 396 9866 10336 10806 11275 11745 12215 12685 13155
6 8 031 8433 8 835 9236 9638 10039 10441 10842 11244
7 7064 7417 7770 8123 8476 8 830 9183 9536 9889
8 6 345 6 662 6 979 7 296 7613 7931 8248 8 565 8 882
9 5792 6 081 6371 6 660 6 950 7240 7529 7819 8 108
10 5 356 5623 5891 6 159 6 427 6 695 6 962 7230 7498
11 5005 5255 5506 5756 6 006 6 256 6 507 6 757 7007
12 4719 4 955 5191 5427 5663 5899 6135 6 371 6 607
13 4483 4707 4931 5156 5380 5604 5828 6 052 6 276
14 4287 4501 4715 4930 5144 5358 5573 5787 6 001
15 4123 4 329 4535 4741 4947 5153 5359 5566 5772
16 3985 4184 4383 4583 4782 4981 5180 5380 5579
17 3 869 4063 4 256 4 450 4643 4837 5030 5224 5417
18 3773 3961 4150 4338 4527 4716 4904 5093 5282
19 3692 3876 4061 4245 4430 4614 4799 4984 5168
20 3624 3 806 3987 4168 4349 4530 4712 4 893 5074

Zdroj: Vypocet autorky



Piiloha 32 — Teoreticky dosaZitelé VySe jedné vyplaty docasného Zivotniho diichodu (v K¢) pFi
rozdilnych poédtecnich vySich naspoiené Castky a riiznych délkach vyplaceni, CR, Zeny, 2011

Délka Pocatecni vySe v K¢
deﬁpcll‘l‘gg‘l‘l' 500000 525000 550000 575000 600000 625000 650000 675000 700 000
v letech Vyse jedné platby v K¢
1 42339 44455 46572 48689 50806 52923 55040 57157 59274
2 21545 22622 23699 24776 25853 26931 28008 29085 30 162
3 14621 15352 16083 16814 17545 18276 19007 19738 20469
4 11165 11724 12282 12840 13398 13957 14515 15073 15631
5 9097 9552 10007 10462 10917 11371 11826 12281 12736
6 7723 8109 8495 8881 9268 9654 10040 10426 10812
7 6746 7083 7420 7758 8095 8432 8770 9107 9444
8 6017 6318 6619 6920 7220 7521 7822 8123 8424
9 5454 5727 6000 6272 6545 6818 7090 7363 7636
10 5008 5258 5509 5759 6009 6260 6510 6761 7011
11 4647 4879 5111 5344 5576 5808 6041 6273 6506
12 4350 4567 4785 5002 5220 5437 5655 5872 6090
13 4103 4308 4513 4718 4923 5129 5334 5539 5744
14 3805 4000 4285 4480 4674 4869 5064 5259 5453
15 3720 3906 4092 4278 4464 4650 483 5022 5208
16 3571 3749 3928 4106 4285 4463 4642 4820 4999
17 3444 3616 3788 3960 4132 4305 4477 4649 4821
18 3335 3502 3669 383 4003 4169 4336 4503 4670
19 3243 3406 3568 3730 3892 4054 4217 4379 4541
20 3165 3324 3482 3640 3799 3957 4115 4273 4432
21 3100 3255 3410 3565 3720 3875 4030 4185 4340
22 3045 3197 3349 3502 3654 3806 3958 4111 4263
23 3000 3150 3300 3450 3600 3750 3900 4050 4200
24 2963 3111 3259 3407 3555 3703 3852 4000 4148

Zdroj: Vypocet autorky



