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Posudek skolitele na diplomovou praci Bc. Michaely Rathouské
-Analyza produktl penzijniho sporeni pod vlivem demografickych zmén”

Pfedkladana diplomova prace Bc. Michaely Rathouské se vénuje popisu a analyze vybranych
produktll penzijniho spofeni, jakozto nastroje finanéniho zajisténi na poproduktivni obdobi
lidského zivota. Autorka si vytyCila za cil popsat a ilustrovat principy a moznosti vyuziti
jednotlivych produkti s ohledem na demograficky vyvoj, véetné zasazeni téchto produktl do
SirSich souvislosti. Jedna se tedy o tématiku vysoce aktualni a zaroven zajimavou i pro bézného
Ctenarfe. Na druhou stranu je tfeba dodat, Ze se jedna o téma nesnadné, a to predevsim
z hlediska vypocetni naro¢nosti a ¢asteCného oborového pfesahu.

V praci je prostor vénovan predevsim tfem produktiim, a to penzijnimu pfipojisténi se statnim
prispévkem, zivotnimu pojisténi a stavebnimu spofeni, pfiéemz prvni dva jsou pFedstaveny
i z praktického hlediska za vyuziti promysleného systému na sebe navazujicich modelovych
prikladd. Jejich cilem je ukazat vyuzitelnost a realné moznosti téchto produktd pfi rdzném
nastaveni parametrl spofeni i vyplaceni naspofenych ¢astek.

Predkladana prace ma jasnou strukturu zacinajici od Uvodni €asti s vymezenim cilt prace
a diskusi s relevantni literaturou. Po Uvodu je zarfazena ¢ast metodicka — jeji vyznam je dolozZen
pravé CasteCnym presahem tématu do oblasti nikoli Cisté demografické, ale aktuarské &i finanéné
matematické. Autorka v této €asti shrnula vSechny zakladni postupy, ze kterych v dalSich ¢astech
vychazi. V popisu vzorcu se obas dopousti drobnych nepfesnosti (napf. u vzorce 6 — ,primér
meér... vazeny mérami...“), z jejich formalniho zapisu je v8ak postup zfejmy. Je tfeba uznat, Ze
pro ¢tenafe neorientujiciho se pfili§ ve finanéni matematice a aktuarskych vypocétech mize byt
jen velmi struéné komentovani mnozstvi uvadénych vzorc nedostatecné, jejich detailnéjsi rozbor
by v8ak presahoval pfedepsany rozsah i zaméreni prekladané prace a proto je dusledné
odkazovano citacemi na uzité a bézné dostupné zdroje.

Osobné povazuji za nutné ocenit, jak kvalitné se autorce podafilo zorientovat v nesnadné
oblasti finan¢nich vypocta, pfehledné je predstavit v metodické kapitole a pfedevSim je korektné
vyuzit v ¢asti vénované modelovym pfikladdm.

Treti a Ctvrta kapitola textu predstavuje spiSe uvedeni celé problematiky do SirSiho kontextu,
jednak struéné& popisuji aktualni demograficky vyvoj v Ceské republice a jednak legislativni
upravy dachodového systému. StézZejnimi jsou kapitoly pata a Sesta, kde se naplfiuje samotny cil
prace a to jednak peclivym popisem produktld penzijniho pfipojisténi a zivotniho pojisténi,
a jednak i praktickou ukazkou jejich vyuzitelnosti. K tomu slouzi pfipravena umrtnostni tabulka
i mnoho scénaru kombinujicich rizné doby spofeni a vyplaceni nebo vyse ukladanych &astek, i
urokové miry.

Cela prace je navic doplnéna velkym mnozZstvim pfiloh, na které je v textu odkazovano a které
feSené téma dale rozvadi. ACkoli se autorce nepodafilo se vyvarovat drobnych nedostatkl jako
jsou pieklepy nebo misty ne zcela jasna stylistika, dokazala pojmout fedené téma skutecné
komplexné a propojit jeho dil¢i Casti v jeden funkéni celek. Je tfeba ocenit také samostatny
a iniciativni pfistup autorky motivovany mj. jejim skuteCnym hlubokym zajmem o studovanou



problematiku a moZznosti vyuZiti demografickych a dalSich znalosti ziskanych bé&éhem studia
v praxi. Povazuji prfedkladanou praci Bc. Michaely Rathouské ,Analyza produktl penzijniho
spofeni pod vlivem demografickych zmén®“ za odpovidajici narokim bézné kladenym na
diplomové prace, a proto ji doporucuiji k obhajobé.

V Praze dne 9. zari 2013 RNDr. Klara Hulikova Tesarkova, Ph.D.
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