Posudek vedouciho diplomové prace

Na téma: Soudasny stav a perspektivy komoditnich burz v Ceské republice
Autor: RNDr. Richard Chvejka, CSe.

Diplomova préace ,,Soucasny stav a perspektivy komoditntho burzovnictvi v Ceské republice®
je zpracovana na odborn& velmi néro&né téma, které je také velmi aktualni. V soudasnosti je
problematika organizovanych trhii s komoditami velmi Zhavou problematikou na kligovych
mezindrodnich trzich, to se tyka jak primyslovych, tak zem&dé&lskych komodit.

V Ceské republice tyto trendy bohusel pouze registrujeme. JiZ druhy rok se pracuje na
pfipravé noveho zékona ,,0 komoditnich burzdch a komoditnim obchodu™, ktery by mél
nahradit stavajici zakon &. 229/1992 Sb., ktery je jiZ zastaraly a nevyhovuje soudasnym
pozadavkim jak na organizaci burzy, tak obchodovéani na regulovanych komoditnich trzich.
V soutasné dob& je zminény ndvrh zdkona v mezirezortnim Fizeni, V pFipravé nové
legislativy v8ak neni patrnd snaha odpovédnych resorth pfizplisobit se modernim trendfim a
umoZnit v narodnych podminkéch platnosti nové smérnice BEU o finanénich sluzbach
(MiFID) obchodovani s komoditnimi derivaty a opcemi, coZ mimo jiné znamend vyfeSit
problematiku ,postaveni obchodnika s komoditami v obchodech s derivaty a jeho
kapitalovou ptimétenost.

Diplomova prace ma celkovy rozsah 54 stran a je logicky &len&na na ivod, pé&t kapitol a
zavér. Price obsahuje odkazy na zdroje a seznam pouZité literatury. Po formélni strdnce je
zpracovéana standardné a odpovida obvyklym néroklim na diplomovou praci.

VY, Uvodh* prace se diplomat vénuje komenta¥i ke struktufe, ale zabyva se téZ problematikou
volby tématu. V zavéru se autor také vénuje struénému rozboru cild diplomové prace.

Pevni kapitola ,,Obecné o historii komoditnich burz“ je zaméfena piedeviim na historii.
Kapitola proto ma pievazné deskriptivni charakter a zahrnuje vyvoj komoditnfho burzovnictvi
od 12. stoleti aZ po soucasnost. Autor také v této kapitole vyloZil zdkladni poymy v oblasti
burzovnictvi.

Druha kapitola ,.Pravei uprava komoditnich burz", je orientovana jak na historické prameny
burzovniho prava, tak na rozbor stavajici pravn{ upravy komoditniho burzovnictvi, tj. na
zakon &. 229/1992 Sb., o komoditnich burzach v aktualnim znéni. Autor diplomové prace
vénuje oprdvnéng pozornost zejména problematice obchodovani na komoditnich burzéch, tj.
znak@im burzovnich obchodd, burzovnimu shromaZdéni, déastnikim burzovnich obchodd,
vylouteni z burzovniho obchodu, burzovnim dohodclim apod. Stranou zdjmu diplomanta
nezstava ani kotace a cenové evidence &i problematika burzovniho rozhod¢ihoe seudu.

Treti kapitola ,,Soucasny stav burzovnictvi v Ceské republice™ je vénovéna popisu instituct
komoditnich burz, které v soudasnosti plsobi na regulovaném komoditnim trhu v Ceské
republice. VCR mame vsoutasnosti osm burzovnich subjektd, které obdriely od
kompetentnich Gstfednich orgdnd statn{ spréavy (regulatorl trhu) statni povoleni k organizaci
obchodt s komoditami. Redlnou &innost vyviji pét komoditnich burz, pficemZ tfi organizuji
trh se zemédglskymi komoditami a dv& trh s primyslovymi komeditami. T ptes to, Ze tfi
komoditni burzy vsoudasnosti nevyviii obchodni &innost, tak v CR na rozsah trhu
s komoditami je subjektd pom&mé znatné mnozstvi. Autor se v diplomové praci zabyva
burzami, ktera rozviji svou &innost v riiznych regionech a jejich zaméfent, resp. specializace
je tastetnd odli¥nd. V Charakteristice, kaZdé burzy uvédi kli¢ové informace, tj. kdy burza




vznikla, kdy bylo vyddno statni povoleni, kdy zaZala obchodovat a jak se vyviji jejich
piedmét obchodovdni. Zarovedl autor uvadi kli¢ové informace zburzovnich pravidel
konkrétni burzy. Tato ¢ast je zpracovana velmi piehledng a srozumitelné.

Ctvrta kapitola ,,Dalsi perspektivy rozvoje komoditnich burz v Ceské republice” je zam&ena
na vyhled, resp. dlouhodobou strategii rozvoje komoditniho burzovnictvi. Autor pfesvéd&ivé ,
sodbornym pfehledem, zpracovavd jednotlivé kliCové mezniky rozvoje komoditniho
burzovnictvi v budoucnosti, pfi¢emZ se opird o zdkladni rozvojové trendy: koncentraci,
specializaci, posileni institucionalni baze organizace komoditnich trhii, transparentnosti,
flexibility a posileni kontroly organizovanych obchodil ze strany vefejnosti, To jsou obecné
trendy rozvoje burzovnictvi nejen komoditntho a nejenom v CR. Tyto trendy diplomant
rozpracoval do konkrétnich rozvojovych trendt komoditniho burzovnictvi v Sesku, pli¢emz
v potaz bere stupeti rozvoje organizovanych komoditnich trhit v CR.

Pata kapitola ,Moderni legislativa jako zdkladni predpokiad fungovani organizovaného
komoditntho  trhu® je vénovadna problematice pfipravy nového zdkona, ktery bude
reglementovat oblast komoditniho burzovnictvi. V této ¢4sti se vyskytuji drobné nepiesnosti:
neni moZné ztotoZnit regulatora a jeho roli stlohou stdtniho dozoru, tj. redukovat vie na
ginnost burzovniho komisafe a neni moZné ztotozZnit statni povoleni s koncesi ani s licenci.
Autofi nédvrhu nového zdkona o komoditnich burzdch se v mnohém nechali inspirovat
zékonem €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, aviak v oblasti obchodovani je
komoditni trh znatné odli¥n&jsi jak rozsahem, tak pfedmétem obchodovéni, {j. komoditou,
ktera nema idealni, ale relativni zastupitelnost. Je $koda, Ze 1éto oblasti nevénoval diplomant
v&t8i pozornost, napiiklad vztahu akcionéfského a &lenského principu, pravni Gpravé novych
trhll s neinvestiénimi cennymi papiry — skladnimi a skladovymi listy, komoditnimi derivéty,
opcemi apod.

V . Zgvéru® diplomant jednak shrnul diplomovou préaci a zaroven uvadi nejdileZit&jsf zaveéry,
které samostatné vyvodil. Autor prace zcela opravnéné vidi meritum v posilovéni zdkladnfch
funkei burzy, tj. v rozvoji funkce alokaéni, cenotvorné (informaéni), stimulaéni a pokud se
rozvinou i burzovni trhy s komoditnimi derivaty je moZné rozvinout i funkci spekulaéni a
zajiStovaci, S t8mito zdvery sohledem na rozvinutost organizovanych komoditnich trhd
v Ceské republice Ize jenom souhlasit.

Diplomova préce je i pies drobné kritické pfipominky zpracovana na velmi dobré firovni.
Diplomovou praci pana RNDy. Richarda Chvojky, CSc. Soucasny stav a perspektivy
komoditntho burzovnicivi v Ceské republice™ doporufuji k ebhajobé.

V pribéhu stni obhajoby Z4dam diplomanta, aby odpov&dgl na tyto otdzky:

1. Zatatkem roku vstoupi v platnost smérnice EU o finangnich sluZbach. Jak tento fakt
ovlivni pfipravovany nédvrh nového zakona o komoditnich burzach a komoditnim
obchodu?

2. V ptipad&, Ze budou obchodovany zemédglské skladni listy na komoditnich burzich
mély by vyhledové obchodovany na organizovanych trzich jako komodity nebo cenné

apiry?

3. léop vysouéasnosti zabrafiuje rozvoji obchodli se zemé&dé&lskymi skiadnimi listy na
komoditnich burzéch v CR?

V Praze dne 27. Tijna 2006

PhDr. Mgr. Payel Sakni&ka, Ph.DD.
vedouci diplomoyé prace




