Ucelem préce je vytvorit obchodni strategii, ktera by vyuZivala jevu ,,contrarian profitability. Prvni ¢ast
prace se vénuje samotnému odvozovani strategie. Nejprve vyuZijeme faktu, Ze strategie maximalizuje
rGst, pravé pokud v kazdé periodé maximalizuje logaritmus hodnoty naSeho bohatstvi. Poté
log-optimalni portfolio approximujeme portfoliem, které lezi na efektivni hranici (termin z oblasti
moderni teorie portfolia). Prvni a druhé podminéné momenty specifikujeme pomoci dynamického
ekonometrického modelu. V druhé ¢asti prodiskutujeme nedostatky nasi strategie a pomoci Monte Carlo
simulaci ji modifikujeme. V zavérecné Casti demonstrujeme Zivotaschopnost strategie na historickych
datech. Za predpokladu neomezené pédky a rozumnych transak¢nich nékladu jsme byli schopni
dosahnout priimérného ro¢niho zhodnoceni kolem 24%.



