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Tato prace se zabyva relacemi stochastické dominance a eficienci portfolia vzhledem ktémto
kritériim. Zvlastni pozornost je vénovana stochastické dominanci nekone¢ného fadu, kterd zatim
jesté nebyla v literatufe dostatecné analyzovdna, hlavné v aplikaci na eficienci portfolia. Po Uvodu je
druhd a treti kapitola vénovéana klasickym pojmim relace stochastické dominance vsech radd, od
prvniho (FSD) aZ po ten nekonecny (ISD). Ve ¢tvrté kapitole jsou uvedeny znamé testy eficience
portfolia vzhledem ke stochastické dominanci druhého fadu (SSD) za predpokladu stejné
pravdépodobnych scénart vynosu. Nejvétsim teoretickym pfinosem této prace je pata kapitola. V ni
autor nejdfive pfipomind nutné a postacujici podminky FSD a SSD eficience za predpokladu
normalniho rozdéleni a pak odvozuje analogickou podminku pro ISD eficienci. Také je odvozena
podminka ISD relace a to nejen pro normdlné rozdélené vynosy, ale i za predpokladu gamma
rozdéleni. DalSim vlastnim pfinosem této prace je empirickd aplikace uvedena v kapitole 6. Autor
uvazuje 5 aktiv a konstruuje 1001 portfolii z jejich mfizky. Za predpokladu normality vynosu, ktery je
ovéren, vsechny tyto portfolia testuje a identifikuje FSD a SSD/ISD eficientni portfolia. Pak je podobny
postup aplikovan na jiné data, které zamitaji normalitu vynosl. Kazdy test rovnéz identifikuje
dominujici portfolio. Nakonec autor ovéfuje, jestli dominujici portfolia zistanou dominujicimi, kdyz
se misto predpoklddaného normalniho nebo gamma rozdéleni uvazuje scénarovy pfistup.

Prace je napsana jasné, strucné a srozumitelné, téma této prace povazuji za velmi zajimavé a
aktualni. | kdyZz ma prace vysokou matematickou Uroven, mam k ni jednu formalni pfipominku: ve
vétach 4.13 a 4.14 ma byt posledni lambda s hvézdic¢kou.

Celkové hodnotim tuto praci pozitivné a navrhuiji ji uznat jako diplomovou.
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