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Predlozena prace se zabyva stochastickou dominanci, specialné se zamétfuje na
stochastickou dominanci nekonec¢ného fadu. V kapitolach 2 a 3 jsou postupné zave-
deny stochastické dominance prvniho, druhého, tfetiho, n-tého a nekone¢ného radu
pro dvé nahodné veli¢iny. Definice jsou zalozeny na uzitkovych funkcich a jsou uve-
deny i alternativni definice. V dalsi ¢asti je pak pristup rozsifen z ndhodnych veli¢in
na portfolia. Autor uvadi prehled nutnych i postacujicih podminek pro testovani efi-
cience. V kapitole paté najdeme odvozeni novych podminek pro stochastickou dom-
inanci nekonecného fadu pro norméalné a Gamma rozdélené ndhodné veli¢iny. Za
uvedenych predpokladt jsou ekvivalentni podminkdm pro stochastickou dominanci
druhého tadu. Vysledky jsou rozsifeny i pro portfolia za predpokladu normality. Nu-
mericka studie v zavéru prace poskytuje nahled na nesplnéni predpokladu normality
pri vyuziti testu eficience za tohoto predpokladu odvozenych.

K textu mam néasledujici poznamky, pfipominky a otazky:

e Str. 5: S vodem si dovoluji nesouhlasit: vysledné portfolio spoc¢tené na zakladée
Markowitzova modelu miizeme ovlivnit tim, Ze do néj zahrneme averzi k riziku, a
to bud jako omezeni na maximélni pfipustné riziko (minimalni pfipustny vynos)
nebo jako parametr do ucelové funkce. Oboji na zakladé principt vicekriterialni
optimalizace. Tim jsme schopni dobfe odlisit vztah k riziku rtiznych investort.

e Definice 2.2: Mohl byste prosim uvést piiklad kazdé uzitkové funkce s danou
vlastnosti.

e Str. 10/11 a Véta 2.7: Neni tfeba podminka na konecnost momentii nahodnych
veli¢in?

e Véta 2.9: Pro¢ se v bodu (i) vyskytuji uzitkové funkce?

e Véta 4.13: Maximalizace v (4.3) probihd pfes které proménné? Symboly 7,
nejsou nikde zavedeny. Uvedte prosim podminku v plném znéni.

e Kapitola 4: Skoda, Ze neni diskutovana velikost jednotlivych testd, tj. pocet
omezeni a rozhodovacich proménnych v zavislosti na poc¢tu aktiv a poctu scénait
vynost.

e Kapitola 5: Ocenuji preciznost odvozeni a pirehlednou prezentaci vysledki.

e Kapitola 5: Vysledky jsou odvozeny pro normalni a Gamma rozdéleni - mozna
by bylo mozné rozsitrit je pro celou rodinu exponencialnich rozdéleni.



e Kapitola 6: Jak rychle nelinearni optimalizace probihaly?

Autor prokazal, Ze je schopen samostatné prace, zorientovat se v konkrétni partii
teorie optimalniho investovani, dikladné ji vylozit a postupy aplikovat. Predlozeny
jsou originalni vysledky jak teoretické, tak numerické, které mohou byt vyuzity v
teorii i praxi. Po formalni a jazykové strance je prace na velmi dobré trovni.

Ptedlozend prace spliiuje predpoklady kladené na diplomovou praci a doporucuji
ji jako takovou uznat.
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