
Tato práce se věnuje stochastické dominanci vyšších řádů náhodných veličin a portfolií. Je prezentován
souhrn poznatků o stochastické dominanci vyšších řádů a eficienci portfolií. Hlavní částí práce je důkaz,
že za předpokladu normálně i gamma rozdělených náhodných veličin je ekvivalentní stochastická
dominance nekonečného řádu se stochastickou dominancí druhého řádu. Na základě těchto výsledků je
formulována nutná a postačující podmínka eficience portfolia vzhledem k nekonečnému řádu
stochastické dominance za předpokladu normality. Tato podmínka je použita v praktické části, kde je
srovnáván přístup k eficienci portfolií odvozený v této práci za předpokladu normálního rozdělení s
neparametrickým scénářovým přístupem. Protože odvozená nutná a postačující podmínka eficience je
založena na předpokladu normality, jsou použita jak data, u kterých je možné považovat předpoklad
normality za splněný, tak data u kterých byla normalita jednoznačně zamítnuta. Z výsledků metody na
obou sadách dat je odhadnut vliv nesplnění předpokladu normality na odvozenou nutnou a postačující
podmínku eficience portfolia.


