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Piinos diplomové prace:

Autor ve své praci podava uceleny piehled teoretického ramce pro ocenéni kreditni piirazky
instrumentd finanéniho trhu. V minulosti byla tato pfirazka Casto zanedbavana, zejména
Vv ptipadé derivativnich OTC kontraktti mezi béznymi protistranami finan¢niho trhu. Posledni
finan¢ni krize a post-krizové obdobi vSak pfineslo vyrazny rust kreditniho rizika subjekti
finan¢ni trhu a rist teoretického 1 praktického zajmu o metody odhadu kreditnich pfirazek.
Vyznam této veli¢iny autor ilustruje na piipadé dluhopisi vydanych feckou vladou a
swapovych kontrakti mezi domaci (napt. CNB) a feckou bankou (GNB). Vysledny odhad
bilateralni ptirazky klasického swapového obchodu je vyznamnou informaci pro banky
obchodujici s témito kontrakty.

Celkova uroveri diplomové prdace:

vyborna / velmi dobra / dobra / nevyhovujici

Autor zvladl, vylozil a Gsp&€$né prakticky aplikoval narocnou problematiku ocenovani rizika
protistrany instrumentl finanéniho trhu. Prace vychazi z pomémé rozsahlé a aktualni
literatury. V analytické casti autor zpracoval zna¢né mnozstvi dat a dospél k zajimavym
vysledkim. Praci 1ze vytknout pouze nékteré formalni nedostatky.

Uroveii prdce s literaturou:

vyborna / velmi dobra / dobra / nevyhovujici

Autor pouzil pfiméfeny seznam odbornych publikaci, které jsou systematicky citovany
V samotném textu.

Uroveii analytické casti diplomové prace:



vyborna / velmi dobra / dobra / nevyhovujici

V analytické casti se autor zabyva vypocétem kreditni pfirazky (CVA) dluhopisti vydanych
feckou vladou a odhadem kreditni ptirdazky modelového trokového swapu mezi Ceskou a
feckou centralni banky (tedy mezi bankami s rizikem na trovni statu). Kreditni pfirazka
dluhopisti je odhadovéna na zdklad¢ cen swapl uvérového selhani (CDS) a bezrizikové
vynosové kiivky. Tyto vysledky lze povazovat spiSe za test vylozené metodiky, vzhledem
k tomu, ze kreditni ptirazky dluhopist jsou dany piimo jejich kotacemi. Na druhou stranu
zajimavym piinosem je analyza poméru mezi vypoCtenymi a pozorovanymi trznimi
ptirazkami a z ni vyplyvajici rozklad na ¢ast danou kreditnim rizikem a ¢ast odpovidajici
piirazce za likviditu a ptipadné jina rizika. Bezesporu prakticky a vyznamny piinos ma odhad
kreditni prirazky (CVA resp. BVA) v ptipad¢ klasického urokového swapu pii zahrnuti
moznosti defaultu obou protistran.

Formalni uroveri prace:

vyborna / velmi dobra / dobra / nevyhovujici

Autor ve své praci zpracoval znacné mnozstvi zdroju dat a prezentoval fadu vlastnich grafu.
Praci lze vSak vytknout nékteré jazykové a formalni nedostatky v piipadé konzistence

pouzivaného znaceni a terminologie. Tyto drobné formalni nedostatky vSak vyrazné nesnizuji
srozumitelnost prace.

Otazky k obhajobé diplomové prace:

1. Domnivate se, Ze riziko defaultu CR v desetiletém horizontu je skute¢n& 20%? Jinymi
slovy vysvétlete rozdil mezi redlnymi a rizikové neutrdlnimi pravdépodobnostmi
defaultu.

2. Jednim z vyznamnych vstupi do vypoctu piirazky BVA modelujici riziko obou
protistran je korelace defaultu. Okomentujete moznosti odhadu této veli¢iny.

Zaver:

doporucuji obhajobu / nedoporucuji obhajobu

V Praze dne 8. 9. 2011 doc. RNDr. Jiti Witzany, Ph.D.



