Abstrakt

V této préaci se zabyvame rizikové neutralni oceriovaci formuli pro kreditni pfirdzku
k trznimu ocerflovani v pripadech, kdy jsou jedna nebo obé strany kontraktu vys-
taveny riziku Upadku. V pfipadé, kdy Celi upadku jen jedna strana, je toto

riziko kvantifikovano pomoci tzv. Credit Valuation Adjustment (CVA). Pokud

této moznosti Celi obé strany, je riziko reprezentovano pomoci tzv. Bilateral

Risk Adjustment (BVA). Tyto kreditni ptirazky (CVA, BVA) jsou zapracovany

ve vzorcich pro ocefiovani bezkupdnovych dluhopisu, kupénovych dluhopisu a
urokovych swapu. Rizikové neutralni pravdépodobnosti bankrotu, potfebné k
zahrnuti téchto prirazek do cen danych kontraktu, jsou odvozeny z trznich kotaci
tzv. Credit default swaps. Pro jejich odvozeni pouZzijeme tzv. bootstrap meto-

du. Pro modelovani pravdépodobnosti Upadku pouzivame tzv. reduced form
approach. V praktické Casti prace jsme se zaméfili na odvozeni rizikové neu-
tralnich pravdépodobnosti Gpadku pro Recko a Ceskou Republiku v obdobi let
2008-2010 v¢etné boutlivého obdobi v kvétnu 2010 na feckém trhu. Nasledné je
kvantifikovano CVA pro 18 statnich dluhopisu kotovanych na trhu a ceny up-
raveny o CVA jsou porovnavany s realnymi trznimi cenami. Také studujeme vliv
vybéru bezrizikové urokové miry na tento vypocet. V posledni sekci konstruu-
jeme Urokovy swap mezi Ceskem a Reckem, pro ktery uréujeme CVA a BVA.



