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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Prace se sklada ze dvou zakladnich &asti, kterym pfedchazi souhrn literatury. Prace méa logickou
strukturu. Prvni ¢ast se zabyva metodologii, druha ¢ast se zabyva aplikaci modeld a konkrétnimi
vystupy z analyzy. V praci jsou zkoumany data z akciovych trhi stfedni Evropy (CR, Madarsko,
Polsko, SR), které jsou porovnavany s trhy z jihovychodni Evropy (Srbsko, Chorvatsko, Makedonska
republika, Bosna-Hercegovina).

Literatura:

Prace pouziva relevantni domaci i zahrani¢ni literaturu, ovSem nevyhyba se vyznamnym chybam. V
praci je napfiklad na strané 11 citovana prace Nelson (1991), ktera neni uvedena v referencich. Navic
jeji zafazeni je provedeno ne zcela jasné s kontextem. Autor mél na mysli ziejmé praci Nelson, D. B.
(1991) "Conditional heteroskedasticity in asset returns: A new approach”, Econometrica 59: pages
347-370, jez se zabyva modelem EGARCH, ktery ovSem v celé praci neni vyuzit ani citovan. V
referencich nejsou uvedeny ani prace Friedman (1977) (str. 12), Kovacic (2007) (str. 9), Mandelbrot
(1963) (str. 14), Samitas et al. (2006) (str. 9), Scheicher (2001) (str. 7), coz Ize oznadit za vyznamny
prohieSek v diplomové praci.

DalSi chybou je nejednoznacny a misty nedbaly format citaci (viz str. 63-64), napfiklad hned druha
citace je neuplna’, dale napi. Engle, R. (2004), Engle, R. F. (1995), Robert Engle (2001), (str. 63-64)
je uveden ve tfech riznych formach, prestoze se jedna o jednoho a téhoz autora, podobné i Babecky,
Babetskii, Babetcki (str. 5, 63, 64). Nékdy jsou jména oznacdovanych autor(i zkracovana, jindy ne.
Autor by mél pfi zna€eni pouzivat jednotnou formu, jinak text vypada jako poslepovany z riznych dild.
Autor sice v ¢asti vénované souhrnu literatury (str. 4-9) jmenuje rGzné autory zabyvajici se podobny
tématem vyzkumu, ovSem v empirické ¢asti i v zavéru citace jinych dél a porovnavani vysledkd s dfive
vedenym vyzkumem naprosto chybi.?

Metody:

Autor sice vyuziva pokroCilych ekonometrickych metod, ovdem v textu jsou patrné nepfesnosti. Na
strané 15 autor zminuje definici modelu GJR-GARCH, ovSem oznacuje ji jako model TARCH(1,1), coz
je zcela jisté nespravné. Modely jsou sice podobné, ovsem nejsou shodné. Jak z nazvu GJR-GARCH
vyplyva, autory modelu jsou Glosten, Jagannathan a Runkle, ovSem v pfipadé modelll TARCH,
TGARCH (Threshold ARCH, Threshold GARCH) je autorem Zakoian®. Diky nepfesnosti autora neni
presné jasné jaky model byl pouzit. Z uvedeného je patrné, Ze v metodologii si autor neni upiné jisty.
Autor mohl vyuzit modelu EGARCH, ktery poskytuje podobnou moznost interpretace vysledku, je
jednoduchy a hojné vyuzivany. V dile je zminéna prace Nelson (1991), ovSem jiZ neni podrobnéji
vysvétlena.

DalSim problémem je vyuZiti testovych statistik bez jejich pfesné definice. Neni jasné, zda pfi jejich
vypoctu nebylo vyuzito néjaké aproximace, pfipadné o jakou pfesnou variantu typu testové statistiky
se jedna. V pfipadé zvefejnéni prace formou védeckého Elanku by popis mohl byt vice schématicky,
ovSem v pfFipadé diplomové prace by autor mél prokazat pfesnou znalost svych postupd, nikoli jen
schopnost vyuziti softwaru.

1 spravné by mélo byt uvedeno napt. Babecky, J., Komarek, L., Komarkova, Z., (2010) "Financial Integration
at Times of Financial (In)Stability," Occasional Publications - Chapters in Edited Volumes, in: CNB
Financial Stability Report 2009/2010, pages 102-109 Czech National Bank, Research Department.

2 citovan je pouze Brooks (2008)

3 Zakoian, J., (1994) "Threshold heteroskedastic functions", Journal of Economic Dynamics and Control 18:
pages 931-955.
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VyuZiti modelu ARMA(p,q) je vysvétleno pouze v naznacich. Autor nenapsal jakého fadu byly modely
podle uvedenych kritérii (AIC, SIC, HQC), jez byly porovnavany s modelem GARCH. Chybi odkaz na
podrobnéjsi vysledky a definice, bez nichz je popis nepfehledny.

Hannan-Quinnovo kritérium, ADF test nebo Philips-Perronlv test a dalSi testy, jez nejsou bézné
pouzivané, by mély byt pfesné popsany, zaslouzily by si samostatnou kapitolu v metodologii. Jejich
prosty vypoCet v diplomové praci je nedostateCny, protoZe neprokazuje dostateéné znalost
metodologie. Kone¢né &ast zabyvajici se autokorelaénimi funkcemi je pfili§ kratka a bez hlubsiho
vysvétleni.

Pridana hodnota:

Praci povazuji za pfinosnou, bez porovnani s vysledky obdobnych praci se oviem védecky pfinos
velmi snizuje. Autor sice interpretuje zajimavé vysledky, ale jiz se nezabyva relevanci své prace k
diivéjSimu vyzkumu, ktery popsal v kapitole o souhrnu literatury, jez diky tomu postrada hlubsi smysl.
Motivaci i zavéry povazuji za zajimavé, ovSem zpracovani se omezilo jen na popis deskriptivnich
statistik, byt provedeny na velmi slusné urovni ve vétSiné dokumentu. V praci mi chybi propojeni
pouziti asymetrického modelu (GJR-GARCH/TARCH/TGARCH - vzhledem k nejasné metodologii neni
mozné pfesné urcit model) s multivarietni analyzou, coZ by bylo vice jasnym pfinosem prace.

Forma prezentace:

Prace je psana kvalitni angli¢tinou. Forma prezentace pusobi solidnim dojmem, najdou se v ni ovsem
urcita mista ke zlepSeni. S formou prezentace souvisi napfiklad nejednotny styl referenci (viz vySe),
dalSimi chybami jsou napfiklad neuplny seznam obsahu na strané "vi" (chybi Uvod), obrazky z pfilohy
nejsou pfimo propojeny s textem a stejné tak i nékteré tabulky (napf. A.33, A.34).

Tabulku 5 (str. 37) povazuiji za nepiehlednou a pfili§ sloZitou, zamér autora z ni neni patrny. Clenéni
kapitol je pfili§ schématické, na prvni pohled naprosto chybi pfesnéjSi oznaleni &asti kapitoly
zabyvajici se asymetrickym (pakovym) efektem, ktera je dulezitou soucasti analyzy.

| pfes vySe zminénou kritiku jde o dobrou diplomovou praci. Proto praci doporucéuji pfijmout
k obhajobé s hodnocenim ,chvalitebné®“. V praci se skryva slusny potencial, ovSem prace vypada
misty az pFili§ zjednoduSené bez dostateéného durazu na peclivost. PfedevSim prace s literaturou
vykazuje vyznamnéjsSi nedostatky. BEhem obhajoby by autor mél 1épe vysvétlit pfidanou hodnotu své
prace vzhledem k praci jinych autori, zaméfit by se mél i na metodologii testovych kritérii, ktera

nejsou detailné popsana.
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EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature.
The author quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak
20 10 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the
author’s level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak
30 15 0

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the
thesis.

Strong Average Weak
30 15 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a
complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0

Overall grading:

TOTAL POINTS GRADE
81 -100 1 = excellent = vyborné
61— 80 2 = good = velmi dobfe
41-60 3 = satisfactory = dobre
0-40 4 = fail = nedoporuduji k obhajobé




