Abstrakt: Tradi¢ni Monte Carlo metody pro vypocet rizikovych veli¢in (zejména VaR a TVaR)
vyuZzivaji pro modelovéani jednotlivych rizikovych faktoriu velice zjednoduSené modely stochas-
tickych diferencialnich rovnic, kdy driftova a difuzni funkce obsahuji vétsinou jen jeden nebo
dva parametry. Takovy pristup pfirozené snizuje presnost kone¢ného vysledku a mize vyznamné
podhodnotit riziko daného portfolia. V této préci se pouzitim aparitu neparametrické statis-
tiky zamérime na konstrukci takového modelu pro popis rizikovosti portfolia, ktery opét pred-
pokladéa, Ze vyvoj rizikovych faktori je popsan stochastickou diferencialni rovnici, avsak klade
minim&lni poZadavky na funkce driftu a diftize a mnohem lépe tak zohlediiuje informace obsa-
zené v historickych pozorovanich.

Klicova slova: ndhodny proces, neparametrické odhady, drift, diftuze, lokalni ¢as, VaR, TVaR



