ABSTRAKT

Tézké chvosty jsou jednim z mnoha dobfe zdokumentovanych stylizovanych fakti o
chovani vynost finan¢nich aktiv. V prvni ¢asti této prace se zabyvame metodami
odhadu parametru chvostu rozdéleni vynost hlavniho ¢eského akciového indexu PX a
za timto ucelem zkoumame fadu parametrickych a semi-parametrickych postupi.
Vysledky naznacuji, Ze chovani chvostli vynost indexu PX je v souladu s empirickymi
vysledky dostupnymi v literatuie.

Ve druhé casti prace se zamétujeme na dvé méfitka trzniho rizika, Value at Risk a
Expected Shortfall. Spolu s tradicnimi metodami odhadu zalozenymi na normalnim
rozdéleni diskutujeme i metody zalozené na vysledcich prvni ¢ésti prace, které berou
v potaz odlisné chovani chvostii. Porovnani vysledkii jednotlivych metod nas vede
k zavéru, Ze modelovani finan¢nich vynosii pomoci normélniho rozdéleni miize vést

k zavaznému podcenéni rizik.
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