Posudek oponenta diplomové prace
Eliska Vojtovéa: Kreditni riziko

Diplomova préce pojednavé o kreditnim riziku. Vychazi hlavné z metodik CreditMetrics a CreditRisk*. Jedna
se o praci kompilagni, z velké ¢asti zaloZzenou na internetovych materidlech z nichz nékteré maji Grovei
pochybnou. Tim jedan i charakter predlozené préce.

Graficka a jazykova stranka préace je na vynikgjici Grovni. BohuZel je to asi vSechno, co je mozné na praci
pochvdlit. Prace obsahuje fadu hrubych matematickych chyb a nepiesnosti, prestoze se v praci vyskytujici
matematika pohybuje navelmi elementarni Grovni.

Matematicka strénka préce je podpramérna. Je patrné, Ze diplomantka zaché&zi s matematickymi pojmy
zpasobem vhodnym pro beletrii. Préce svédéi o ignoranci a nepochopeni zékladnich pojmi pravdépodobnosti
a statistiky. Praci se prolind smeéSovani pojma nahodna velicina a jgji ¢iselné charakteristiky, vybérové a
teoretické charakteristiky, proménné ve funkcich a koeficienty (ptipadné parametry) se v téchto funkcich
vyskytujicich.

Uplny vycet nedostatkd by byl asi delSi neZ prace sama, viz mé tuzkou psané poznamky v mné piedlozeném
vytisku. Proto uvadim jenom nékteré. Nejsou fazeny podle zavaznosti. (Horni index u stranky uvadi pocet
t&dki shora, dolni pocet radka zdola.)

Str. 97 Co znamend, ze “ margindlni riziko roste geometricky” ?

Str. 12, 14: “pocet sektori a korelace mezi nimi”, “korelace mezi sektory”: Korelace je definovana jako
kvantitativni charakteristika vztahu mezi dvéma ndhodnymi veli¢inami.

Str. 15 - 16: Nechdpu, k ¢emu je tady dobra Choleského dekompozice. Vypadato, Ze se pouziva k transformaci
nahodného vektoru nezavislych stejné rozdélenych N(O, 1) na normdlné rozdéleny ndhodny vektor s
poZadovanou korela¢ni matici. To je vSak postup vhodny pro mechanické kalkulacky! V soucasnosti ma kazdy
rozumny systém proceduru pro generovani ndhodnych vektora z libovolného vicerozmérného norméniho
rozdéleni. Je téZ moZné pouzit zabudované procedury pro vypocet odmocninové matice, pro skeletni rozklad g.

Str. 18 Co znamenaji anglické nazvy v obr. 2.2 z vécného hlediska?

Str. 23 - 27 a na mnoha mistech jinde: nerespektuje se, ze symboly “n” a“n” jsou v matematickém textu
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symboly rizné. Zvlasté matouci je to v pripade “1” a“1”.

Str. 19 Ve vzorcich (2.12) a (2.13) by se mély jinak oznagit odhady. Symboly u a o jsou obvykle rezervovény
pro charakteristiky zakladni populace.

Str. 20 Otrocky preloZené “ percentil urcitého stupng”.

Str. 20 Autorka o “ percentilu urgitého stupng” pravi:

“Vyhodou této statistiky je jgji presné vymezeni a konkrétni vyznam. Cenou za tuto presnost je kompliko-
vangjsi ziskani této hodnoty, percentil se totiz neda pocitat analyticky a proto je nutné pouzit

simulagni metodu. Vysledek je tak zavisly na ndhodnych chybach metody Monte Carlo.”

To je ovSem sniiSka nesmysla. Kvantil (tedy autorcin “percentil”) je ¢iselna charakteristika pravdépodobnost-
niho rozdéleni jako kazd4jina. Neni pravda, Ze se ned4 spogitat analyticky. VZdy existuje anal ytické vyjadieni.
Autorka (nebo autor, od kterého to opsala) ma asi na mysli odhad kvantili. Patii vSak do zakladni vybavy
statistika, Ze existuji neparametrické odhady kvantili napi. pomoci poradkovych statistik a parametrické,
zaloZzené na znalosti analytického tvaru distribu¢ni funkce studovaného rozdéleni s neznamymi parametry,
pri¢emz parametry se odhadnou a pouZiji pro odhad kvantilové funkce. Dédle je cela fada semiparametrickych
odhadii. Co se mysli “nahodnymi chybami metody Monte Carlo”?

Str. 23* Fréze“... sumu s&itdme ...” znamend, Ze “... soudet stitame...”.
Str. 25 Nesmysl: Jak miiZze ndhodna velicina x, reprezentovat stiedni pocet defaultt?
Str. 25g Co je “ stiedni hodnota sektoru k” ?

Str. 255 Minimang nesmysl aZ do druhého iadu: “Rekneme, Ze x zna&i ndhodnou pravdépodobnost defaultu
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dluznika A.”

Str. 26 ajinde: v matematickeé literature zvl&Stni znaceni dolni integracni meze:fx‘jO wd ..

Str. 277 Pomoci Taylorovy rady neziskdme vytvorujici funkci pravdépodobnosti. V (3.20) jiZ je vytvorujici
funkce pravdépodobnosti negativné binomického rozdéleni.

Str. 27° Nesmysl: Autorka tvrdi, Ze vytvorujici funkce pravdépodobnosti “Fi(2) méa negativné binomické
rozdéleni (dokézanov [5] ...)".

Str. 29 Ve vzorci (3.31) je nekone¢na fada a tvrdi se, Ze ji 1ze vyjadkit jako podil dvou polynomu, viz (3.32).
Pozdgji se pozaduje, aby (3.32) mélo “raciondni feSeni”. Co to je?

Navic cely odstavec 3.3 (Rekurentni vztah pro vypocet) je nesmysiny, protoZze pomérné snadno spocitatelné A,
vevzorci (3.30) sev (3.39) vyjadiuje jako funkce neznamych a; ab;.

Str.30 (3.41) nejsou “hledané polynomy” aani vyraz na pravé strané neni podil dvou polynoma.

Str. 30, Tvrzeni “... jiZz vSechny proménné zname.” je nesmysiné.

Prace nespliiuje pozadavky kladené na diplomovou préaci, kterd by mohla byt obhgena na matematicko-
fyzikdni fakulte.

V Praze 12. ledna 2012
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