
V predloženej práci študujeme regionálne a globálne väzby, ako dôkaz integrácie akciových trhov vo
Frankfurte, Amsterdame, Prahe a USA rovnako dynamiku prenosu volatility medzi súvisiacimi
devízovými kurzami použitím viacrozmerných GARCH modelov. U každého modelu je uvedený popis
základných definícií, vlastností a postup odhadu parametrov. Praktická časť práce ilustruje použitie
jednotlivých modelov na reálnych dátach. Práca sleduje dva rôzne ciele, jednak charakteristiku a popis
existencie regionálnych a globálnych väzieb na rôznych akciových trhoch, ale aj vzájomné porovnanie
jednotlivých viacrozmerných GARCH modelov na vzorke dát. Výsledkom je, že odhady podmienených
korelácii závislých na čase naznačujú obmedzenú integráciu medzi trhmi z čoho vyplýva, že investori
môžu využiť diverzifikáciu portfólia medzi rôzne akciové trhy a tým znížiť rizikovosť investície
obzvlášť v dobe krízy.


