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Pripominky a vyjadreni oponenta:

Prace je vénovana teorii uZitkovych funkci. Je zamétena na identifikaci uZitkové funkce
investora v zavislosti na jeho postoji k riziku. Za timto ucelem je vyuZit vzajemné
jednoznacny vztah mezi uzitkovou funkci a mirou rizikové averze.

V treti kapitole je odhadovan konkrétni tvar uzitkové funkce z dat ziskanych anketou mezi
studenty MFF UK. Zjisténim velikosti ,,rizikovych prémii“ pro jednotlivé velikosti kapitalu je
odhadnuta mira rizikové averze pro ¢tyri profily investori: nejvice rizikové averzni,
prumérny, medidnovy a nejméné rizikové averzni. Autorka odhaduje konkrétni tvar
jednotlivych uZitkovych funkci.

V posledni kapitole jsou rozdily mezi uzitkovymi funkcemi demonstrovany na sestavovani
optimalniho portfolia. PouZity jsou uZitkové funkce sestavené v kapitole 3.



Poznamky k textu prace:
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2.

3.

6.

7.
8.

Velmi casty preklep v argumentech prémie, napt. ve vzorcich (1.6), (1.14), (1.15),
(1.17), Veta 2.

Nejsou uvedeny predpoklady, za nichZ plati Taylorovy rozvoje (1.12), (1.13). Neni
proto zfejmé, zda opravdu plati nasledné aproximativni vztahy.

Neni mi jasné, zda teorie vyloZena v praci opravdu plati pro uzitkovou funkci, ktera je
dvakrat diferencovatelna. Obavam se, Ze v nékterych uvahach je potfeba, aby byla
dvakrat spojité diferencovatelna. Pro platnost vzorce (1.13) bude zfejmé nutné
poZadovat existenci tfeti derivace.

Symbol C* standardné oznacuje tiidu dvakrat spojité diferencovatelnych funkci.
Proc€ neni v kapitole 2.2. uvedena mira absolutni rizikové averze pro HARA uZitkové
funkces y=1 ?

Volba nejvice a nejméné rizikové averzniho investora v kapitole 3 je ponékud
diskutabilni. Bude velmi citliva na vychylena pozorovani

V tloze (4.6) jsou Cas i burzovni aktiva indexovany stejnym pismenkem 'i'.

V tloze (4.6) bych spiSe ocekaval, Ze se budou jednotlivé vynosy nacitavat.

Prace splnila zadané cile a spliiuje poZadavky kladené na praci bakalarskou. Doporucuji ji
proto jako bakalarskou praci uznat.
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