Posudek diplomové prace Marie Jancuroveé
»Risk Management pro Penzijni Fondy*

Formalni pripominky:

1. Autorka pouziva nebo stiidavé pouziva cizi terminy (napf str S ,term structure®, str 6 , benchmark™, atd), pro kter¢ existuje
¢esky ekvivalent. Doporucuji do budoucna cizi terminy vyznaéit jinym typem fontu, nebo uvadét v uvozovkach. Pokud
autor zavede pouzivani terminu at’ v lokélni, nebo cizi form& méla by to konzistentné drzet v rdmci celé price.

2. Str. 7, odst. 1. ze shora,
Nenaparovatelné zavorky u slova ,,(notional funding))™.

3. Str. 26-27,
Nekonzistentni znaceni malé zmény a diferencialu obé se symboly ,.d*.

4. Str. 27, 2. vzorec ze shora,
Neni zavedena velic¢ina ,,z".

5. Str. 29, 2. vzorec ze shora, totéz na str30, 2. vzorec ze shora,
Neni jasné co znaéi index ,t** u forwardové Grokové miry F ™.

6. Str. 29, 3. vzorec ze zdola,
Neni zavedena veli¢ina ,,c,,".

7. Str. 31, odstavec 3 ze shora,
- Max(P; — X, O)* je patrn& napsané s velkém ,,0", asi je to jenom zaména za hodnotu 0. TotéZz o fadek nize.

- Py je vzhledem k predchozi pouzivéani symbolice zavadgjici. Hodnota v cenné¢ho papiru v ¢ase T byla zatim znaCena
P(T), dolni index byl pouzivany pro parcialni derivace

8. Str. 64 - 65,
- Finanéni derivat = Financial derivative nikoliv ,,Finance drivative*

- Opcia = neni vysvétleno, jenom pojem se uvadi

9. Str. 66,
U citaci ¢asto chybi vydavatel, rok vydani a pofadové ¢islo edice. Bez téchto daji je nékdy obtizné dohledat spravny
zdroj prace.

Véené pripominky:

1. Str. 26, odst. 2. ze shora,
Neni jasna souvislost mezi nerovnosti dv < v/ D a uvedenym poklesem hodnoty cenného papiru a naristu aktiv na téze
strance. Podle uvedenych zavislosti by to mélo platit dv < v /(D -1)
2. Str. 29, rovnice 4. ze shora,
Neni jasny vyznam forwardové sazby F(0,t) v rovnici, podle literatury z které je dana tématika Cerpana, by tam méla
byt parcialni derivace hodnoty cenného papiru. Prosim o vysvétleni.
3. Str. 32, odstavec 4. ze shora,
Neni jasné kritérium pro nastaveni AR ., jako vhodné nastaveni z minimalizacie chyby*, v textu neni vysvétleno jaka
chyba se timto rozumi.

Diplomova prace zpracovavi problematiku, kterda je zaloZena na stochastickych modelech. Diplomova prace pfistupuje
k teoretickému pozadi modeld pomémé velkoryse a ztohoto pohledu bych doporucil pristé se vice vénovat puvodnim
publikacim v daném oboru nikoliv jenom na literatufe uvadgjici souhrnny piehled modeli. Velmi kladnym rysem diplomové
prace je naopak aplikace modelii pfi feseni konkrétniho problému a zpracovani vysledku.

Piedlozenou praci doporuuji k uznini za diplomovou praci.

V Praze, 22. kvétna 2006




