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Miry rizika - dynamika, citlivost

Prace je zamefena na studium mer rizika nahodnych ztrat portfolia. Sle-
duje jejich citlivosti na /,mcnu vstupnfch dat a dynamiku.

Nojcasl.f'ji diskulovanymi i n f m m i r i / , ika , jsou bezesporu Va,K (Value at.
Risk) a CVaR (Condional Value at Risk). Take pfedlozena prace zacma je-
jich defmici, uvadi jejich ekvivalentm definice pomoci minimalizacni ulohy a
formuluje jejich parametrickou verzi.

Tfeti a ctvrta kapitola jsou venovany stabilite a citlivosti techto mer
rizika. Tfcti kapitola uvazuje citlivost na kontaminaci a zmenu korelacni
struktury; tzv. Stress Testing. Ctvrta kapitola hovofi o jejich lokalm'ch vlast-
nostech. Zejmena o jejich hladkosti. Autor zde opravil a doplnil nepfesne
vysledky z literatury o diferencovatelnosti obou rner. Jedna se o prvni a
druhe derivacc. Zejmena je tfeba vyzdvihnout jeho pfi'spevek ke korektnhnu
odvozeni druhe derivace. Tento vysledek umoznuje mimo jine prostudovat
konvexitu obou mer.

Fata kapitola prace pfcdstavujc dyriamicke infry rizika zalozene na EVPI;
tj. rozdil mezi optimalni hodnotou ulohy s anticipativm'm omezenim a s
uvolneriym anticipativnim omezenim. Dalsim vhodnym a vyuzi'vanym kan-
didatem je Drawdown mi'ra rizika.

Diplomant pracoval celou dobu od zadani tematu prace az po jeji ode-
vzdani velmi peclive, svcdomite a samostatne. Jeho pfi'nosem je kompletni
studie citlivosti dvou ricjcasteji diskutovanych mer VaR a CVaR. Zejmena
pak jejich Stress Testing a diferencovatelnost. Dalsim pfi'nosem je vyuziti
obecnych vysledku parametricke optimalizace pro kvadraticke programovani
k nalezeni a explicitne vyjadfeny kontaminacni meze pro ulohu s relativnim
VaR v ucelove funkci. Autor provedl numerickou studii, ktera velmi pekne
situaci ilustruje.

Doporucuji proto, aby pfedlozena prace byla uznana za praci diplomovou.
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