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Prace se zabyva mirami rizika v problémun optimalng volby portolia
tinanenich aktive Autor se zamernje na soucasny standard mereni rizik
VaR a novejst CVall. Po jejich korekonim a rigoroznim zavedenn diskutuje
viastnosti Woh optimalizace portlolia s temito kritérii a ziunenje se na
citlivost mer rizika vzhledem ke zinene predpokladancho
pravdépodobnostniho rozdéleni ziriat. Vopraci je raké naznaceno zobeenént
mer pro dvnamicky problém fizeni portiolia.

Zrejmé nejvyznamnejsin prinosem autora je aplikace metodiky stresového
testoviani na problematiki relative VaR v pripade predpokladandcho
normalniho rozdélent zirat. Aator ukazuje, ze predpoklad neni ve sporu s
realnemi daty a numericky prezentije presnost odvozenveh hornich a
dolnich mezt pro relative VaRR pii normalnim rozdelent zrvan < korelaeni
matici pozmenenon podle stresovveh predpokladin, NMozna jeste
dilezitéisim vvsledkem je ale odvozeni citlivosti vizikovveh mer VaR a
CVaR vzhledem ke zmenam ve slozenn portfolia, Autor korcktne advozuje
vziahy ve forme marematickyveh teorennr a uvad postacujicl podminky
vedoue! k uvedenyvin vesledkim.

N textu mam naslednjicn poznamky o pripominky:

1. Nelibl s¢ mi. ze neni obeene zicjme co jsou viastni vsledky anutora a
co jsou vesledky prevzateé nebo v praci odvozené. Napriklad sekee
3.2.2 nebo kapitola 1 kde nenn ziejmé kterd nosne mvslenky jsou

autora a ktere hyly prevzaty nebo inspiract 2 podkladoveeh pramenn.

2. Annexy by ely byt vzdy pred seznamem literatury, v prici se pak

seznam literatury ztraci v textu.

3. Kapitola 5 nenavazaje prilis na predehozi text. zda se het velimni

STrucna.
doste v (-2 B0k opro y! Y, Y., )
O.oste® (=14) nahreadit slovo Lmarking™ slovemn Lnotation.
6. str.8 (-11) nahradit slovo like” slovem csimilar.
7.ostey (-1 nahiradit slovo omeanst slovewn LexpectationsT

8. str.8 (-1) nahradit slovo cmarking™ slovem Lnotations.
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str.10 Zavedeni distribuéni funkce spojité zleva je zavadéjici, v
pramenech které pouzivite se pracuje s distribu¢ni funkci spojitou
Zprava.

str.11 (+15) Nemélo by spise byt , Definition 2.3.1%7

str.11 (4+17) Nemélo by spiSe byt ,has probability lower than®*?
Odvodte prosim.

str.11 (Remark 2.3.3 1.)) Odvodte prosim tvrzeni.
str.12 (+15) Nemélo by spise byt , Definition 2.3.1*7

str.17 (-1) Co znamena ,n* kdyz mame .J aktiv?

. str.18 (-5) Nema byt spise 2" ju takto totiz je pravd strana vyrazu

nahodna.

str.18 (-4) Nema spise byt VaR™s(x) ?

str.19 (+11) prepis v slové explicitely™?

6) nahradit slovo ,marking® slovem .notation®.

(
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str.21 (

(

-12) misto ,Theorem 2.3.7“ by mélo byt ..Consequence 2.3.7“.
str.23 (-16) vyraz ¢'(x, I’; ) se v problému (3.1) nevyskytuje.

str.24 (+9) Odvodte prosim vyraz, neni jasné zda-li se spravné.
str.24 (+11) Co znamend 2" (%), \,:'y( 07) ? Vyvrazy nejsou zavedeny.
str.24 (sekce 3.2.2) To je Vas vysledek?”

str.33 (+8) nahradit slovo ,marking” slovem . notation™.

str.33 (-12) Chybi vysvétleni toho co jsou (Z;.Y,). Ztraty aktiv v
portféliu o dvou instrumentech?

Theorem 4.2.1 uvedte rozdéleni vektoru (Z,.Y,) kde je podminka
(Al) splnéna !

str.60 (+12) ,r* se vyskytuje pouze na levé strané vyrazu (7.3)7

Autor prokazal, ze je schopen vlastni samostatné prace, orientovat se v
nejnovejsich vysledeich zkoumané problematiky a je schopen odvodit
vlastni vysledky. Teoretické poznatky aplikoval na redlnych datech pro
demonstraci vysledkil. Autor zvladl praci se software.

Predlozena préace tedy spliuje predpoklady kladené na diplomovou praci.
Doporucuji ji jako takovou uznat.

V Praze dne 29.dubna 2006 Mgr. Ing. Jan Polivka, Ph.D.



