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Diplomova prace - posudek
Volatility of Euro: Trends and modeling.
Autor: Petr Bohm

Price se zabyva vyvojem jednotné mény Evropské unie se zaméfenim na jeji volatilitu v obdobi od
1.1.1999 do 30.12.2005. Volatilita (podminény rozptyl) je modelovana za pomoci modelu autoregresni
podminéné heteroskedasticity (ARCH). Analyza zohlediiuje existence strukturalnich zmén ve Vyvoji
ménového kurzu. Autor dochazi k zavéru, Ze volatilita kurzu eura vici ¢eské koruné klesa zhruba od roku
2002 a jako pravdépodobnou pfic¢inu uvadi zménu ménové politiky pfi prechodu na inflagni cilovani.

V kapitole “Motivation and Introduction” autor uvadi nejdilezitéjsi diavody pro¢ je volatilita ménového
kurzu dulezita. Tato ¢ast by si zaslouzila podrobné&jsi diskuzi. Diivody jsou vyjmenovany spravné, ale
vlastni kratkd pasaz je velmi strucna. Lépe je zpracovana ¢ast o divodech vedoucich ke zméenam
volatility.

V kapitole “Volatility Modeling” je pomérné detailné popsan typ ARCH modelu, ale jeho modifikace
navrzené riiznymi autory v pribéhu doby jsou pouze seznamem bez dal3iho pouziti v této praci. V
kapitole “Data™ autor popisuje sviij datovy soubor a diskutuje dileZitost zohlednit pfi analyze strukturalni
zmény v Casové fad€. Autor pouzivd Vogelsanguv testu a modifikuje proceduru pro nékolikanasobnou
strukturdlni zménu. Toto je inovativni pfistup. Popis modifikace je velmi stru¢ny a bylo by prinosné,
kdyby autor srovnal tuto modifikaci s jinymi testy pro nékolokandsobnou strukturalni zménu, napi. Bai-
Perrontiv test.

V kapitolach “Calculations™ a “Results™ autor pfinasi statisticky popis dat, vysledky estimaci a komentaF
k vysledkiim analyzy. Autor pfipisuje snizeni volatility kurzu pfedeviim posunu monetérni politiky k
cilovani inflace. 1 kdyz je toto velmi pravdépodobné nejdilezitéjsi faktor, autor neprovadi formalni
ekonometrické testovéni. Kratkd diskuze o dal3ich faktorech by rovnéz byla uzite¢na.

Hlavni pfinos prace spatfuji v uvazovani strukturalnich zmén v ménovém kurzu pii modelovéni
volatility. Strukturdlni zmény jako takové jsou Casto opomijeny a empirické vysledky pochazejici z
nespravn€ specifikovanych modeli jsou zavadéjici. Vysledky predlozené diplomové price tak lze

povazovat za vypovidajici o skute¢ném stavu véci.

Doporucuji diplomovou praci k obhajobé.
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