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Diplomova prace - posudek
Volatility of Euro: Trends and modeling.
Autor: Petr Bo'hm

Prace se zabyva vyvojem jednotne meny Evropske unie se zamefcnim na jeji vola t i l i tu v obdobi od
1.1.1999 do 30.12.2005. Volatilita (podmineny rozptyl) je modelovana za pomoci modelu autoregresnf
podminene heteroskedasticity (ARCH). Analyza zohlednuje existence strukturalnich zmen ve vyvoji
menoveho kurzu. Autor dochazi k zaveru, ze volatilita kurzu eura vuci ceske korunS klesa zhruba od roku
2002 a jako pravdepodobnou pf ic inu uvadi zmenu menove politiky pfi pfechodu na inflacni cilovani.

V kapitole "Motivation and Introduction" autor uvadi nejdulezitejsi duvody proc je volatilita menoveho
kurzu dulezita. Tato cast by si zaslouzila podrobnejsi diskuzi. Duvody jsou vyjmenovany spravne, ale
vlastni kratka pasaz je velmi strucna. Lepe je zpracovana Cast o duvodech vedoucich ke zmenam
volatility.

V kapitole "Volatility Modeling" je pomerne detailne popsan typ ARCH modelu, ale jeho modiflkace
navrzene ruznymi autory v prubehu doby jsou pouze seznamem bez dalsfho pouziti v teto prdci. V
kapitole "Data" autor popisujc svuj datovy soubor a diskutuje dulezitost zohlednit pfi analyze strukturalni
zmeny v casove fade. Autor pouziva Vogelsanguv testu a modiflkuje proceduru pro nekolikanasobnou
strukturalni zmenu. Toto je inovativni pfistup. Popis modiflkace je velmi strucny a bylo by pffnosne,
kdyby autor srovnal tuto modifikaci s jinymi testy pro nekolokanasobnou strukturalni zmenu, napf. Bai-
Perronuv test.

V kapitolach "Calculations" a "Results" autor pfinasi statisticky popis dat, vysledky estimaci a komentaf
k vysledkum analyzy. Autor pfipisuje snizeni volatility kurzu pfedevsi'm posunu monetarnf politiky k
cilovani inflace. I kdyz je toto velmi pravdepodobne nejdulezitejsi faktor, autor ncprovadf formalni
ekonometricke testovani. Kratka diskuze o dalsi'ch faktorech by rovnez byla uzitecna.

Hlavni pffnos prace spatfuji v uvazovani strukturalnich zmSn v menovem kurzu pfi modelovani
volatility. Strukturalni zmeny jako takove jsou casto opomijeny a empiricke vysledky pochazejicf z
nespravne speciflkovanych modelu jsou zavadejfci. Vysledky pfedlozene diplomove prace tak Ize
povazovat za vypovidaji'ci o skute6nem stavu veci.

Doporucuji diplomovou praci k obhajobe.


