
Posudek na diplomovou praci Petra Bo Inn a
"Volatility of Euro: Trends and modelling "

Cilcm diplomove prace bylo studovat a modelovat volati l i tu kurzu eura (americkeho dolaru) vuc"i

stfedoevropskym menam v obdobi ekonomicke transformace. Z pochopitelnych duvodu je vetsi

duraz kladen na volatilitu eura vuci ceske korune. Prace je psana v anglickem jazyce.

Prace vychazi z clanku vedouciho prace profesora Kocendy (vcetne pouziteho programoveho

vybaveni).

Prvni cast diplomove prace se strucne shrnuje historii spolecne evropske meny a rozebira duvody

pro zmenu ve volatilite menovych kurzu. Navazujici druha cast dava pfehled literatury na

modelovani volatility, zejmena pomoci modelu ARCH a GARCH, ale jsou zmineny i dalsi

modifikace klasickeho ARCH modelu. Tfeti cast popisuje data na menove kurzy, ktere diplomant

pouzival ve sve praci, zejmena se zamefenim na zm£ny v kursovych rezimech, ruzne

institucionalni zmeny a ruzne externi §oky, ktere by mohly identifikovat zm6ny ve volatilite

menovych kurzu. Ve ctvrte casti diplomant pocita volatilitu jednotlivych kurzu pomoci ruznych

metod, vcetnS odstran^ni trendove slozky.V zavereCne cast! jsou velmi strucnS shrnutyjednotlive

vysledky.

Diplomova prace je primarne zalozena na pouziti metod pro analyzu casovych fad,

odhadu jejich volatility a odhalovani casovych intervalu, kdy dochazi ke zmene volatility. Je

velka skoda, ze interpretace vysledku a cely zaber diplomove prace zustal jaksi v zakladni rovine.

Diplomant sice prokazuje dostatecnou znalost literatury, ale vice mene ji nijak nerozviji, I

v interpretacni rovine zustava na zakladnim konstatovani, kdy dochazelo ke zmSnam volatility.

V diplomove praci jsem nenasel mnoho preklepu, ale doporu£oval bych opravit abstrakt,

kde je pro ceskou menu pouzito ,,Ceska Koruna". Doporucoval bych pfedevgim v tabulkach

vysledku vyrazne mcne desetinnych mist (je zbytecne prezentovat vysledky tak jak je tiskne

pfislusny program, kdyz pfesnost vypoctu indikuje zhruba jedno ci dve desctinna mista).

I pfes me vyhrady, diplomant evidentn^ pracoval samostatne, vysledky jsou zajimave, byt'

se v praci melo pokracovat do vetsi hloubky. Doporucuji praci uznat jako diplomovou.
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