Posudek na diplomovou praci Petra Bohma
“Volatility of Euro: Trends and modelling ”

Cilem diplomové prace bylo studovat a modelovat volatilitu kurzu eura (amerického dolaru) vici
stredoevropskym ménam v obdobi ekonomické transformace. Z pochopitelnych divodi je vetsi
diiraz kladen na volatilitu eura vii¢i eské koruné. Prace je psana v anglickém jazyce.

Prace vychazi z ¢lanki vedouciho prace profesora Kocendy (véetné pouZitého programového
vybaveni).

Prvni &ast diplomové préace se struéné shrnuje historii spole¢né evropské mény a rozebira divody
pro zménu ve volatilit¢ ménovych kurzii. Navazujici druhd Cast dava prehled literatury na
modelovani volatility, zejména pomoci modeli ARCH a GARCH, ale jsou zminény i dalsi
modifikace klasického ARCH modelu. Tieti ¢ast popisuje data na ménové kurzy, které diplomant
pouzival ve své praci, zejména se zaméfenim na zmény v kursovych reZimech, rizné
institucionalni zmény a rizné externi Soky, které by mohly identifikovat zmé&ny ve volatilité
ménovych kurzii. Ve étvrté &asti diplomant pogita volatilitu jednotlivych kurzii pomoci riiznych
metod, véetn& odstranéni trendové slozky.V zavére¢né &asti jsou velmi strucné shrnuty jednotlivé
vysledky.

Diplomova prace je primarné zalozena na pouziti metod pro analyzu casovych fad,
odhadu jejich volatility a odhalovani ¢asovych intervald, kdy dochazi ke zméné volatility. Je
velké skoda, Ze interpretace vysledki a cely zabér diplomové prace zistal jaksi v zéakladni roviné.
Diplomant sice prokazuje dostate¢nou znalost literatury, ale vice méné ji nijak nerozviji. I
v interpretaéni roving zlistdva na zakladnim konstatovani, kdy dochazelo ke zmé&nam volatility.

V diplomové praci jsem nenadel mnoho preklepti, ale doporu¢oval bych opravit abstrakt,
kde je pro ceskou ménu pouZito ,,Ceska Koruna®“. Doporucoval bych pfedevsim v tabulkach
vysledkii vyrazné méné desetinnych mist (je zbytecné prezentovat vysledky tak jak je tiskne
piislusny program, kdyZ piesnost vypoctu indikuje zhruba jedno ¢&i dvé desetinna mista).

I pres mé vyhrady, diplomant evidentné pracoval samostatné, vysledky jsou zajimavé, byt

se v praci mélo pokracovat do vét3i hloubky. Doporuuji praci uznat jako diplomovou.
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