Hlavnim cilem této prace je modelovat volatilitu kurzu Eura a Ceské Koruny mezi 1.1.1999 a
30.12.2005 a prozkoumat zmény v jejim chovani. Pro tyto Gcely vyhledame okamziky strukturalnich
zmén v Casové fadé sménného kurzu. Podminény rozptyl modelujeme pomoci ARCH modelu (model
autogresni podminéné heteroskedasticity) mezi jednotlivymi body zlomu. Dochazime k zavéru, Ze
pfiblizné od roku 2002 volatilita Euro-korunového kurzu klesa. Tento zavér ndm potvrzuje i méfeni
historické volatility, jak pomoci mési¢nich primér(l tak dennich pozorovani. Tento pokles mize byt s
nejvétsi pravdépodobnosti zplsoben zménou meénové politiky, respektive pfechodem na jiny rezim
udrZovani ménové staility - pfime inflaCni cilovani.



