
Hlavním cílem této práce je modelovat volatilitu kurzu Eura a České Koruny mezi 1.1.1999 a
30.12.2005 a prozkoumat změny v jejím chování. Pro tyto účely vyhledáme okamžiky strukturálních
změn v časové řadě směnného kurzu. Podmíněný rozptyl modelujeme pomocí ARCH modelu (model
autogresní podmíněné heteroskedasticity) mezi jednotlivými body zlomu. Docházíme k závěru, že
přibližně od roku 2002 volatilita Euro-korunového kurzu klesá. Tento závěr nám potvrzuje i měření
historické volatility, jak pomocí měsíčních průměrů tak denních pozorování. Tento pokles může být s
největší pravděpodobností způsoben změnou měnové politiky, respektive přechodem na jiný režim
udržování měnové staility - přímé inflační cílování.


