
Abstrakt

Rozd́ıl mezi úrokovými sazbami a sazbou vládńıch dluhopis̊u patř́ı mezi běžně

použ́ıvaný indikátor pravděpodobnosti státńıho bankrotu — tzv. spread. Stávaj́ıćı

literatura jej vyjadřuje pomoćı mnoha determinant, ale neshoduje se v tom,

které z těchto determinant jsou považovány za d̊uležité. Z tohoto d̊uvodu

panuje značná nejistota o tom, který z možných model̊u je t́ım pravým. Tento

problém řeš́ıme pomoćı metody ”Bayesian Model Averaging” (BMA), která

tomuto problému předcháźı t́ım, že vyhodnocuje mı́ru pravděpodobnosti jed-

notlivých model̊u, a jako váhy je použ́ıvá pro pr̊uměrováńı. Pro toto empir-

ické cvičeńı použ́ıváme panel 47 zemı́ s dvaceti vysvětluj́ıćımi proměnnými pro

obdob́ı 1980-2010. Pro většinu determinant z literatury byly odhadnuty ńızké

mı́ry pravděpodobnosti pro jejich začleněńı do modelu, včetně proměnných jako

”veřejný dluh” nebo ”deficit rozpočtu”. Naopak proměnným ”vládńı výdaje” a

”nezaměstnanost” byly přiděleny vysoké mı́ry pravděpodobnosti, ačkoliv mezi

literaturou doporučované determinanty spreadu nepatř́ı. Tyto výsledky jsou

robustńı v̊uči škále alternativńıch předpoklad̊u o priorńıch distribućıch (BMA

priors) a to jak na modelový, tak i na parametrický prostor.
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