Abstrakt

Rozdil mezi urokovymi sazbami a sazbou vladnich dluhopisu patii mezi bézné
pouzivany indikator pravdépodobnosti statniho bankrotu — tzv. spread. Stavajici
literatura jej vyjadiuje pomoci mnoha determinant, ale neshoduje se v tom,
které z téchto determinant jsou povazovany za dulezité. Z tohoto duvodu
panuje znacna nejistota o tom, ktery z moznych modelu je tim pravym. Tento
problém fesime pomoci metody ”Bayesian Model Averaging” (BMA), ktera
tomuto problému ptredchazi tim, Ze vyhodnocuje miru pravdépodobnosti jed-
notlivych modelu, a jako vahy je pouziva pro prumérovani. Pro toto empir-
ické cviceni pouzivame panel 47 zemi s dvaceti vysvétlujicimi proménnymi pro
obdobi 1980-2010. Pro vétSinu determinant z literatury byly odhadnuty nizké
miry pravdépodobnosti pro jejich zaclenéni do modelu, véetné proménnych jako
"verejny dluh” nebo ”deficit rozpoc¢tu”. Naopak proménnym ”vladni vydaje” a
"nezameéstnanost” byly pridéleny vysoké miry pravdépodobnosti, ackoliv mezi
literaturou doporucované determinanty spreadu nepatii. Tyto vysledky jsou
robustni vuci skéle alternativnich predpokladu o priornich distribucich (BMA

priors) a to jak na modelovy, tak i na parametricky prostor.
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