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Prvni kapitola prace je venovana uvodu do problcmatiky hodnoceni financnich instrumentu,
vc druhc kapitolc jsou tyto instrumenty vyjmcnovany a popsany.

Tfcti kapitola se zabyva analytickym ocenovanim financnich derivatu, zejmena za pouziti
tcoric stochastickych procesu. Pro tyto uccly jsou zdc uvcdcny a dctailnc popsany ctyfi
modely okamzitc intcnzity urokove miry. Vzhledem k povaze prace by nicmene byvalo
vhodne, kdyby sc autor zamefil i na problemaliku odhadu paramctru tcchto modclu, protozc
pravc stanoveni parametru konkrctniho modclu byva v praxi fundamental™ pro jeho aplikaci.
Zbytek kapitoly jc venovan ocenovani opci, nejprve je odvozena zakladni Black-Scholesova
ibrmule a Black-Scholesova parcialni difcrcncialni rovnicc, pficcmz v dalsim jc vclicc
prcciznim a srozumitclnym zpusobem stanovcno jcji fcseni a to je opet velice srozumitelne
aplikovano na stanoveni ceny barierove opce. Jsou odvozcny i ceny pro mene standardni opce
jako jsou napf. amcrickc opce nebo opce na futures. Kc ctivosti textu tcto kapitoly vsak
ncpfispiva obcasna ncsystematicnost v fa^eni jednotlivych podkapitol.

Kapitola 4 sc zabyva dalsim sirokym okruhcm metod pouzivanych k ocenovani instrumentu a
to simulacnimi a numerickymi tcchnikami. Jsou zde velmi exaktne a soucasne srozumitelne
popsany nejcn konki'etni mctody, ale i principy, na jejichz zaklade tyto mctody funguji.

Poslcdni kapitola slouzi k numericke ilustraci pfcdchozich odvozcni. Na pfiklade standardni a
barierove opce jsou aplikovany analytickc a simulacni mctody a jc provcdeno srovnani
vyslcdkii. Na konkrctnich historickych datcch je rovncz dcmonstrovana skutecnost, ze
pfedpoklady pouzitych modelfi casto ne zcela odpovidaji skutecnosti. Vzhledem k povaze
prace vsak mohla byt podstatnc zcstrucncno pqjcdnani o generovani nahodnych ciscl
v programu Mathcmatica.

Vccnc chyby sc v praci vzhlcdcm k jcjimu rozsahu vyskytuji vc velice male mire a nejsou
pfilis zavaznc, napf. na strane 10 autor zminuje podkladove aktivum urokove call opce, i kdyz
telo opci misto podkladoveho aktiva pfislusi podkladova urokova sazba, na stranach 25 a 26
je chyba v dcfmici citlivostnich ukazatelu P a vcga a na strane 27 je uvcdeno, ze volatilita
pfcdstavujc rozptyl, i kdyz v jinych mistech prace autor volatilitou rozumi smcrodatnou
odchylku. Po graficke a jazykove strancc jc prace velmi kvalitni, tiskove chyby sc temef
ne vyskytuji.

Predlozena prace prokazuje autorovy schopnosti analyticky myslct a samostatne pracovat,
doporucuji uznat j i jako diplomovou.
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